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NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Zahranicny obchod: V januari export pozitivhe
prekvapil, rastol nielen vyvoz automobilov

TohtoroCny januar sa zaradil medzi exportne najsilnejSie mesiace ostatnych troch rokov, ked' export
vzrastol 0 5,5 % medzimesacne v beznych cenach (sCasti mohol korigovat' decembrovy pokles).
Rast exportu v stalych cenach bol pravdepodobne esSte vyssi, kedZe ceny vyrobcov na export
medzimesacne opat’ poklesli, dokonca vyraznejSie, ako zvykli klesat’ v priebehu predchadzajiceho
roka. V medzirocnom porovnani sa zo Slovenska vyviezlo 08,3 % viac tovarov v nominalnom
vyjadreni. Prispeli k tomu najmé vyrobcovia aut, ale medzirocny rast exportu zaznamenali aj d'alSie
vyrobné cinnosti.

Vyvoj exportov (zmena v %, bezné ceny) Vyvoj exportov vybranych skupin producentov
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Zdroj: NBS a SU SR.

Zdroj: SU SR a odhady NBS.

VyraznejSi export potiahol aj dynamiku importu, ktory v januari vzrastol o 4,6 % medzimesacne.
Ako vyplyva z predbeznych Gdajov o dovoze, ktoré sa budu dalej spresiiovat, viac sa dovazalo nielen
v nadvéaznosti na rastuce potreby exportérov, ale vzrastol aj dovoz obchodnych ret'azcov.

Po oslabenom dovoze spotrebnych tovarov koncom minulého roka obchodné ret'azce doplnili
zasoby spotrebnych dovozov, priCom sa zlepSila spokojnost’ obchodnikov so zasobami (ktoru
hodnotia v konjunkturalnych prieskumoch). DlhodobejSie pozorovania ukazuji, Ze spokojnost
obchodnikov so zasobami zvyCajne rastla sUCasne s rastucim objemom spotrebnych dovozov a
naopak. Mozno tak konstatovat, Ze obchod je nad’alej pripraveny na obnovu spotrebného
dopytu v stlade s predikciou NBS.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezonne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Objem spotrebnych dovozov vs. spokojnost  Vyvoj zahrani¢ného obchodu (podiel na HDP v %,12-

obchodnikov so zasobami mesacny kumulativ)
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Zdroj: NBS a SU SR. Zdroj: NBS a SU SR.

Kladné saldo zahrani¢ného obchodu dosiahlo 324,2 mil. eur (363,9 mil. eur v januari 2013) a
kumulativne za ostatnych 12 mesiacov dosahuje necelych 6 % hrubého domaceho produktu.

Januarovy vyvoj vytvara pozitivne riziko pre aktualnu predikciu NBS v oblasti zahrani¢ného
obchodu.

Anna Vladova (analytici@nbs.sk)
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