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Rychly komentar

Uvery a vklady: Firmam rastli Gvery aj vklady.

V 1Q2018 sa obnovil zaujem firiem o Gverové zdroje, ktoré potrebovali na
prevadzku aj investicie. Darilo sa im aj vyraznejsSie zvysit’ vklady. Vyvoj
v jednotlivych odvetviach naznacuje pokracovanie rastu sukromnej
spotreby, co dokumentuje kumulacia vkladov v obchodnych cinnostiach.
V sektore domacnosti sa nezmenili tendencie. Dopyt po uveroch
pokracoval nepatrne rychlejsie ako v 4Q2017. Na strane vkladov vplyval na
zrychlenie najma dynamicky rast miezd.

Uvery stikromnému sektoru vzrastli v marci medzimesacne o 1,0 %. Medziroéna dynamika
zostala na 10,0 %. Vyvoj Uverov domacnostiam aj nefinanénym spolo¢nostiam sa vyvija
v stlade s aktudlnou predikciou P1Q-2018.

Uvery stkromnému sektoru Predikcia Uverov
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Pozn.: Medzironé a medzikvartalne zmeny v % (prava os) Medziro¢né zmeny v %

Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

Rast Gverov sikromnému sektoru sa v marci nepatrne zrychlil na 1,0 %. Za cely
1Q2018 sa tempo rastu zrychlilo na 2,8 % (1,7 % v 4Q2017). Bolo to v dosledku
vySSieho zaujmu o Uverové zdroje zo strany nefinancnych spolocnosti. Banky firmam
poskytovali okrem prevadzkovych Gverov vo vacsej miere aj investicné Uvery, ktoré boli
podporené miernym znizenim ich UroCenia. V ramci odvetvi pradili Gvery predovsetkym
priemyslu a stavebnictvu, ¢o naznacuje pokracovanie investicnej aktivity zaCiatkom tohto
roka.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj Gverov nefinancnym spolo¢nostiam a investicii  Medziro¢ny rast Uverov nefinanénym spolo¢nostiam
(3-mesacny klzavy priemer)
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Zdroj: NBS, SU SR. Zdroj: NBS.

Pozn.: Medzirotny rast v %. Cierne $tvorce naznacuji aktualnu predikciu nomindlnych investicii z P1Q-2018. Produkénd
medzera je odhad z aktualnej predikcie P1Q-2018.

Uvery domacnostiam vzrastli v marci o 0,8 % medzimesacne. Za cely 1Q2018 sa
rast Uverov domacnostiam nepatrne zrychlil oproti poslednému Stvrtroku 2017. Najvacsi
zaujem stdle pretrvava o Uvery na nehnutelnosti, avSak z medzimesaCného porovnania
vyplyva mierne spomalovanie dopytu o Uvery domacnostiam. UrocCenie zostava nadalej na
nizkych drovniach, ¢o by malo podporovat’ zaujem o Uverové zdroje. OCakavania domacnosti
o vel'kych nakupoch v nasledujlcich mesiacoch sa ukotvili na historicky vysokych Grovniach,
¢o by mohlo podporovat’ ¢erpanie Uverov. Avsak platné makroprudencialne opatrenia, ako aj
pripravované dalSie ich sprisfiovanie, by mohli zacat' tlmit' vyrazné zadlZzovanie sa
domacnosti.

Vyvoj Uverov domacnostiam Vyvoj Uverov domacnostiam na spotrebu
(3-mesacny klzavy priemer) a ich sentiment
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Pozn.: Medzirocné zmeny v %. Pozn.: Medzirocné zmeny v %, salda odpovedi.
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Vklady sikromného sektora vzrastli v marci medzimesacne o 1,0 %. Medzirocny
rast vkladov sukromného sektora sa tak zrychlil o 1,2 percentualneho bodu na 7,4

%.
Vklady sikromného sektora Prispevky k rastu vkladov
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Zdroj: NBS.
Pozn.: Medzirotné a medzikvartalne zmeny v % (prava os)  MedziroCny rast v %, prispevky v p.b.

Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)
V marci sa vklady sikromného sektora vyraznejsSie zvysili, ¢o prispelo
k zrychleniu rastu vkladov z 0,7 % v 4Q2017 na 2,6 % za prvy stvrtrok
2018. Darilo sa najmé podnikom, ktorym po poklese v 4Q2017 vzrastli vklady
o takmer 7 % medzikvartalne. M6Ze to suvisiet' so zvySenou ekonomickou aktivitou
a najma s pokracujicim rastom sukromnej spotreby. To dokumentuju predovsetkym
vklady v odvetvi obchodu. Domacnostiam sa tiez zrychlili v 1Q2018 vklady (z
0,9 % v 4Q2017 na 1,4 %), Co suvisi so zlepSujucou sa situaciou na trhu prace,
ked domacnostiam vyraznejsSie rastu prijmy.

Vyvoj vkladov podnikov a trzieb
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Zdroj: NBS, 3U SR.
Pozn.: Medzirocné zmeny v %.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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