
Trh práce sa chveje pod ťarchou 
slabnúcej ekonomiky



Rast

Na trhu práce sa 
objavujú trhliny

Zamestnanosť Inflácia

Ekonomika 
viditeľne slabne

Ceny by mohli 
rásť pomalšie



Ekonomika nedokáže 

výraznejšie rásť

o naši obchodní partneri sa trápia v súťaži o 

svetové trhy

o hrozia obchodné vojny

o verejné financie prechádzajú 

nevyhnutným ozdravením

naši obchodní partneri sa trápia v súťaži o svetové trhy

hrozia obchodné vojny

verejné financie prechádzajú nevyhnutným ozdravením

Slabší rast 
ekonomiky

v tomto roku

1,2 %

Nábeh novej 
produkcie 

podporuje vývoz 
automobilov

Aj pri úspešnom 
použití peňazí z 
Plánu obnovy

investície budú 
prinajlepšom 

stagnovať
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Pod tlakom slabej 
ekonomiky prichádza 

o svoju odolnosť

Nových 

pracovných 

ponúk ubúda

Trh práce

Pracovné miesta 

zanikajú

Zlá situácia je 

najmä v 

priemysle

Schopnosť nájsť si uplatnenie 

v inom odvetví alebo regióne 

bude dôležitá
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4Q-2023 Pokles do 1Q-
2025

Pokles do 4Q-
2027

4Q2027

Zamestnanosť 
v súkromnom sektore

(tis.)



okolo 4,5 %
Rast miezd

Domácnosti sa dočasne 
uskromnia
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Kúpna sila miezd
(index, 4Q2021 = 100)

Mzdy by mohli 
naďalej rásť 
rýchlejšie ako 
inflácia

Zhoršené 
očakávania tlmia 
spotrebu teraz



Inflácia
Okolo 4 % 

v tomto 
roku

Nižšie ceny komodít a 

dovozov

Slabšia výkonnosť 

ekonomiky

Blízko 2 % v roku 

2026

Pomalší rast cien
v ďalších rokoch
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Splnenie vládneho cieľa deficitu pre rok 2025 
je realistické

Verejné financie

Deficit verejných financií (% HDP)

Nižšie 
výdavky na 

kompenzácie 
cien energií

Nižšie príjmy 
pre horší 

ekonomický 
vývoj
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Ďalšia 
konsolidácia 

je nevyhnutná 
na stabilizáciu 

dlhu

Ilustračné scenáre
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Riziká pre ekonomiku a infláciu sú naďalej vysoké

Ekonomike hrozí ešte horší vývoj, ak budú clá vyššie a ďalšia konsolidácia spôsobí útlm

Infláciu ovplyvnia najmä obchodné vojny a ceny energií



Vyhrotená globálna obchodná vojna po zlyhaní 

rokovaní s USA by do roku 2027 mohla:

znížiť výkonnosť ekonomiky o 1,5 až 2,7 % 

ohroziť ďalších 17 až 21-tisíc pracovných miest

Ekonomike hrozí ešte horší 
vývoj
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Vyhrotená globálna obchodná vojna po zlyhaní 

rokovaní s USA by do roku 2027 mohla:

znížiť výkonnosť ekonomiky o 1,5 až 2,7 % 

ohroziť ďalších 17 až 21-tisíc pracovných miest

ďalej stlmiť infláciu

Ekonomike hrozí ešte horší 
vývoj
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Globálne obchodné reťazce 
by čelili tlaku

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

1
Q

 2
0
0

4

1
Q

 2
0
0

5

1
Q

 2
0
0

6

1
Q

 2
0
0
7

1
Q

 2
0
0

8

1
Q

 2
0
0

9

1
Q

 2
0
1
0

1
Q

 2
0
1

1

1
Q

 2
0
1

2

1
Q

 2
0
1

3

1
Q

 2
0
1

4

1
Q

 2
0
1

5

1
Q

 2
0
1

6

1
Q

 2
0
1

7

1
Q

 2
0
1

8

1
Q

 2
0
1

9

1
Q

 2
0
2

0

1
Q

 2
0
2

1

1
Q

 2
0
2

2

1
Q

 2
0
2

3

1
Q

 2
0
2

4

1
Q

 2
0
2

5

1
Q

 2
0
2

6

1
Q

 2
0
2

7

Supply chain stress index, Oxford Economics model

GSCPI New York FED
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Dopad na rast HDP Dopad na infláciu HICP

Výpadky v dodávkach surovín a súčiastok známe 
z čias pandémie by sa mohli obnoviť

Znamenalo by to ešte väčší útlm v ekonomike, ale 
pre zmenu aj vyššiu infláciu



Hlavné čísla letnej predikcie

Skutočnosť
Letná predikcia 

(P2Q-2025)

Zmena oproti jarnej

predikcii (P1Q-2025)

2024 2025 2026 2027 2025 2026 2027

HDP

(medziročná zmena v %)
2,1 1,2 1,6 2,1 -0,7 -0,3 0,0

HICP

(medziročná zmena v %)
3,2 3,9 2,3 3,1 -0,4 -0,6 -0,1

Priemerná nominálna mzda

(medziročná zmena v %)
5,9 4,8 4,4 4,4 -0,2 -0,1 -0,4

Priemerná reálna mzda

(medziročná zmena v %)
3,0 0,9 1,9 1,3 0,3 0,5 -0,3

Zamestnanosť

(medziročná zmena v %, ESA 2010)
-0,2 -0,4 -0,3 -0,1 -0,4 -0,3 -0,1

Miera nezamestnanosti 

(%, VZPS)
5,3 5,3 5,9 6,0 0,1 0,4 0,5
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