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Rychly komentar

HDP: Ekonomiku koncom minulého roka podporil
export, investicie poklesli

Slovenska ekonomika vzrastla vo 4. stvirtroku 2017 o 0,9 % medzistvrtrocne
a 3,5 % medzirocne. Rastu pomahal domaci dopyt a po predchadzajicich
vahavych stvrtrokoch aj vyrazne ozZiveny export. Siukromna spotreba rastla
sviznym tempom, ale predsa o nieco pomalsie ako v predchadzajucich obdobiach.
Bola podporena aj poklesom uspor. Volatilné investicie koncom roka mierne
poklesli, ciastocne tak korigovali vyraznejsi rast predchadzajiuceho stvrtroka.
Vel'mi slabo pokracovali infrastrukturne stavby. Verejna sprava ako hlavny
investor infrastruktiry bola jedinym sektorom, ktora v beZnych cenach v roku
2017 preinvestovala menej ako v roku predchadzajucom. Celorocny rast
ekonomiky v roku 2017 dosiahol 3,4 % a bol 0 0,1 p. b. vyssi ako v roku 2016.
Rocny aj stvrt'rocny vyvoj bol v silade s predikciou NBS P4QA-2017.

Slovenska ekonomika koncom minulého roka pokracovala v pozvolnom raste. Vo 4. Stvrtroku 2017
vzrastla o 0,9 % medzikvartalne (0,8 % v 3. Stvrtroku) a 3,5 % medzirocne (3,4 % v 3. Stvrtroku,
sezdnne neocistené). Ozivenie cien v ekonomike vyustilo do robustnejsSieho rastu HDP v beznych
cenach, a to 5,4 % medzirocne (5 % v 3. Stvrtroku, sezdnne neocistené). VSeobecna cenova Uroveri
v ekonomike, merana deflatorom HDP, nateraz odraza vyvoj cien na spotrebitel'skom trhu.
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Najvyraznejsie tempo zo zloziek HDP zaznamenal export (4,6 % medziStvrtrocne), ¢im
dobiehal slabsie vysledky sposobené aj investicnou pripravou novych exportnych produktov. Stucasne
sa tak utlmil tlak na Uzko Specializované dovozy najméa do odvetvi prepojenych s autovyrobou.

Rychle/analyticke komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov
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NajstabilnejSia zlozka ekonomického rastu — silkromna spotreba — si udrzala svizné tempo rastu
(0,8 % medzikvartalne), aj ked’ v porovnani s predchadzajlcimi tromi Stvrtrokmi (0,9 %) predsa len

rve

ide o mierne oslabenie. Aby domacnosti podporili rast sikromnej spotreby, znizili sklon k isporam.
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Rozkolisanost’ fixnych investicii potvrdil aj koniec roka s poklesom o 1,4 % medziStvrtrocne, ¢o mierne
korigovalo minulokvartalny rast (o 6,1 %). Koncorocné vypadky investicii sa tykali najma dopravnych
a ostatnych zariadeni a strojov. Vel'mi slabo pokracovali infrastruktirne stavby, ktoré koncom
roka zvykli vyraznejSie finiSovat, nie vSak minuly rok. Verejna sprava ako hlavny investor
infrastruktary bola jedinym sektorom (z okruhu podnikov, finannych institicii, domacnosti,
neziskoviek), ktora v beznych cenach vroku 2017 preinvestovala menej ako v roku
predchadzajicom.
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Celkové fixné investicie sa po poklese o0 8,3 % v roku 2016 zvysili 0 3,2 % v roku 2017. Rast HDP sa
mierne zvysil z 3,3 % v roku 2016 na 3,4 % minuly rok.

Anna Vladova
(analytici@nbs.sk)
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