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Dynamicky rast miezd nad’alej nestaci na rast inflacie

O

< AKo sa zmenila jesenna predpoved NBS od leta?
e KlicCové zmeny su v troch oblastiach:

1. Inflacia klesa o €osi rychlejSie, neZ sme ocCakavali a v budicom roku by uz
mala klesnut pod 6 percent.

2. Ekonomika na buduci rok porastie citel'ne pomalSie, neZ sme ocakavali.
3. Prepad redlnych prijmov sa vtomto roku nezastavi a na obrat si musime
pockat’ aZ do buduiceho roku.
< Inflacia spomal'uje uz pol roka, ¢o bude d'alej?

e Vrchol inflicie mame za sebou. V auguste sme sa konecne dockali jednocifernej
inflacie.

e PodlhSom case a s urc¢itym oneskorenim dochadza k prenosu nizsich nakladov aj
do spotrebitel'skych cien.

e Niektoré potraviny zacali zlactovat, celkovo vSak potravinova inflacia zostava
napriek klesajucemu trendu nad’alej vysoka.

e Ak sa potvrdia ofakavania, tak by mohli potraviny zaciatkom bududceho roku aj
poklesnut. Nasledne by ceny potravin mali rast podobnym tempom ako pred
energetickou krizou.

e Co sa tyka regulovanych cien energii, tie zostavaji nezmenené oproti jlinovej
predikcii. Ceny plynu by sa mali zvySit priblizne o tretinu v budiicom roku a
d'alSich 20 % v roku 2025, ¢im by sme sa dorovnali s trhovymi droviiami.
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+ Kedy klesne inflacia na prijatel'né urovne?

e Také jednoduché to nebude. Inflacia bude klesat postupne a pod droven 5 % sa
dostaneme az o dva roky. Mame na mysli priemernu inflaciu za cely rok.

e Tvrdohlavost vysokej inflacie sa netyka len Slovenska, ale celej eurozony. Stale
pritomna zotrvacnost aj nad’alej brani v dynamickejSom poklese inflacie.

e Celkova inflacia teda bude odznievat postupne.

e Vbuddcom roku budu tahat inflaciu nahor najma regulované ceny energii. Tie sa
musia v urcitom case dotiahnut na trhové ceny. Zvol'nenie rastu cien mozZno
ocakavat aZ v druhej polovici roku 2025, kedy by sa rast cien mal priblizit bliZsie
k 3 %.

*  Maju sa lI'udia pripravit na horsi ekonomicky vyvoj?

e Zhorsili sme odhad rastu ekonomiky v budiicom roku. TakZe z tohto pohl'adu
ano.

e Oslabenie ekonomickej aktivity prichddza zo =zahranifia aspomalenie
oc¢akavame aj v domdcej ekonomike.

e  Zasadné riziko ochladenia predstavuje najma vyvoj v Cine. T4 sa bori s viacerymi
problémami anedari sa jej nasStartovat svoju ekonomiku po pandémii.
Ocakavame, Ze v najbliZSom obdobi nepriaznivy vyvoj svetovej ekonomiky
dol'ahne aj na nasu ekonomiku.

e Okrem slabSieho dopytu ponaSich vyrobkoch zo zahrani¢ia aktudlne
neocakavame rozSirenie produkcénych kapacit v automobilovom priemysle
v takom rozsahu, ako sme predpokladali v predchadzajtcich predpovediach.

e Zaroven na investicie dol'ahne neistota a prisnejSia menova politika Eurépske;j
centralnej banky. T4 je potrebna pre skrotenie inflacie a nastolenie cenovej
rovnovahy.
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« Zamestnanost doteraz odolavala. Bude tomu tak aj nad’alej?

Ano, trh prace ostava v dobrej kondicii a je stabilny. Firmy na Slovensku nepristupili

zaznamenanu pred pandémiou.

Zamestnanost by sa mala po prechodnej stagnacii pomaly zvySovat.

Problémom je, Ze sa nelepsSi situdcia s dostupnostou pracovnej sily. Dnes je
pomerne naroc¢né najst kvalifikovani pracovnu silu, ato nasledne vytvara

prostredie pre dynamicky rast miezd.

Vol'né pracovné miesta sa zatial' dari zaplnat prilevom zahrani¢nych pracovnikov.

«% Mazdy rastu dynamicky, preco sa realny prijem nezvysuje?

R0

Medziro¢nd dynamika miezd sa sice zrychlila, avSak zaostala za naSimi
ocakavaniami. Preto sa zvySenia kipyschopnosti naSe domacnosti zatial nedockali.

Vyvoj platov v sikromnom sektore bol v prvom polroku pomalsi ako predpoklady.
Vysoky rast dosahujd mzdy v stavebnictve av Cinnostiach spojenych
s nehnutelnostami. Slabndci dopyt arychle popandemické dobiehanie
v predchadzajicom obdobi spdsobili, Ze mzdy v oblasti ubytovacich a stravovacich
sluZieb po dynamickom vyvoji v predchadzajuicich Stvrtrokoch prudko spomalili
rast.

Dobrou spravou je, Ze prepad realnej mzdy sa zmenSuje a v druhom polroku tohto
roka by sa tento prepad mal zastavit.

V ¢islach to znamena pokles redlnej mzdy v tomto roku o 1,2 %. Na budci rok by
uzZ malo ostat v penlaZzenkach viac a redlne prijmy domacnosti by sa mali zvysit
0 2,3 %.

% Vela sa spomina konsolidacia verejnych financii. Mate ju zahrnutu v tejto

prognoéze?

Tato prognéza nezahfna ziadne usilie na ozdravenie verejnych financii.
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% V akom stave su verejné financie? Naozaj potrebujeme rozmyslat nad
ozdravenim?

e Rozmysl'at nebude stacit. Buddca vlada sa bude musiet’ pustit’ ¢o najskor do tvrdej
prace.

e Slovensko je uz dnes zaradené medzi krajiny s vysokymi rizikovymi prirazkami v
EU. Konsolidacia verejnych financii je nevyhnutna na stabilizaciu verejného dlhu a
udrZanie dovery investorov.

e Obavame sa, Ze zlepSovanie deficitov len na minimalnej drovni poZadovanej
pravidlami Eurépskej komisie nebude postacovat. Ciel'om by mala byt snaha dostat’
sa na cestu dlhodobej udrZatel'nosti, a to si bude vyZadovat vysSie konsolidacné
usilie.

e Dolezitymi kritériami pri rozhodovani o tspornych opatreniach by mali byt
vCasnost a adresnost. V¢asné rieSenia zniZia naklady na financovanie v d'alSich
rokoch aminimalizuji obmedzenia budiceho ekonomického rastu. Zaroven,
spravne cielené konsolida¢né opatrenia by mali minimalizovat vplyv na ohrozené
skupiny obyvatel'stva. Pri spravne zvolenom mixe opatreni je to mozné dosiahnut.



