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Inflacia mierne vzrastla aj napriek
medzimesacnému zlacneniu potravin

Inflacia zostala v priebehu vlanajska vyrazne vys$sia nez v eurozéne a ni¢ na tom nezmenili ani decembrové
Statistiky.

Vyvoj cien potravin v zavere roka v sulade s nasimi o¢akavaniami potiahol inflaciu mierne nahor. V porovnani s novembrom
potraviny sice zlacneli, no menej nez pred rokom. To malo za nasledok zrychlenie ich medziroéného cenového narastu
a spolu s nim aj celkovej inflacie. V decembri ceny podla narodnej metodiky (index CPI) vzrastli medzirocne o 3,8 % (graf 1), €o sa
premietlo do priemernej inflacie za cely rok 2025 na arovni 4 %. Relativne vysoky vlanajsi cenovy rast odzrkadlil konsolidacné
opatrenia, priom vyvoj inflacie v priebehu roka bol najma v jeho druhej polovici v sulade s o€akavaniami NBS. NajrychlejSie rastli
ceny trhovych sluzieb a ceny potravin napriek znizeniu sadzieb DPH.

V porovnani s novembrom ceny poklesli 0 0,3 %. Prispeli k tomu najma potraviny, ktoré medzimesacne zlacneli o 0,6 %. Pokles bol
sice vyraznejSi ako byva v decembri obvyklé, avSak hlboko pod zlacnenim o 2,4 % z decembra 2025 (graf 2). Medziro¢ny rast cien
potravin sa tak zrychlil z 1,8 % v novembri na decembrovych 3 % (graf 3). Ceny potravin boli v decembri jediné, ktoré prispievali
k zrychleniu inflacie a bez potravin by inflacia spomalila. Od zac&iatku roka 2026 v§ak v ddsledku priaznivejSieho vyvoja cien komodit,
ako aj spomalovania tempa rastu miezd o€akavame postupné zmierfiovanie rastu cien potravin.

Graf 1
Inflacia CPI a jej zlozky
(medziroéna zmena v %, prispevky v p. b.)

Graf 2
Rozptyl vyvoja cien potravin
(medzimesa€na zmena v %)
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Ceny trhovych sluzieb aj obchodovatelnych tovarov medzimesaéne mierne klesli. Zlacneli najma medzinarodné lety,
alkoholické napoje a pohonné latky. Spomalila aj €ista inflacia bez pohonnych latok, ktora tvoria ceny poskytovanych sluzieb
a tovarov bez cien na Cerpacich staniciach. Napriek tomu je Cista inflacia stale vysSia ako bol priemer v obdobi 05/2009 az 04/2021
(graf 4). Do velkej miery je to ovplyvnené pretrvavajucim pomerne silnym rastom v cenach sluzieb. V novom roku by sa vsak
zdrazovanie v sektore sluzieb malo vyrazne oslabit, ked’ze vplyv zmien sadzieb DPH z januara minulého roka odznie. Ceny

Rychle komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov iseku menovej politiky a bankovych obchodov (UMB). Sirenie
je povolené bez predchadzajuceho suhlasu, avSak s uvedenim zdroja ,Analytici NBS*. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady su sezonne ocistené pouzitim vlastnych
sezonnych modelov.
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obchodovatelnych tovarov drZi na uzde pomaly rast dovoznych cien a klesajuce ceny pohonnych latok. Na zaciatku roka 2026 vSak
pravdepodobne ich ceny porastu rychlejSie. V januari 2025 po zavedeni vys$Sej DPH boli totiz predajcovia tovarov v obchodoch velmi
opatrni, a tak ceny tovarov dokonca po o€isteni o tento vplyv klesali. Tento rok podobny vyvoj neo¢akavame.

Graf 3 Graf 4
Vybrané skupiny cien potravin Aktualny a historicky vyvoj Cistej inflacie bez pohonnych
(medziro€na zmena v %) latok (medziroéna zmena v %)
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Inflacia vyraznejSie nespomali ani na zaciatku roka 2026, v januari ju o¢akavame v blizkosti 4 %. D6vodom bude najma rast
regulovanych cien energii tepla, plynu a elektriny pre domacnosti.

Branislav Karmazin

info@nbs.sk
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