Domace banky majt likviditu pod
kontrolou, prichadzaji vsak nove
Vyzvy

Daniel Hajdiak
financna.stabilita@nbs.sk

Zhrnutie

& Likvidita, ktora vyjadruje schopnost’ zvladnut odlev vkladov, je popri dostatku kapitalu a udrzatelnej
ziskovosti jednym z troch pilierov stability bank. Len banky, ktoreé tieto principy dodrziavaju, si ziskaju déveru
veritefov a investorov.

# Poziadavky na silnu likviditni poziciu sa neustale zvysuju. Nové platobné metody a rychlost Sirenia informacii
zvySuju intenzitu potencialnych masivnych vyberov vkladov z bank. Skusenosti z USA z jari 2023 ukazali, Ze vybery
su vacsSie a deju sa rychlejSie, nez pri tvorbe pravidiel predpokladali regulatori.

& Slovenské banky v plneni ukazovatel'ov likvidity za eurépskym medianom mierne zaostavaju. Riziko plynie
najma z vysokej potreby zdrojov z dévodu objemu a rastu Uverového portfélia a preto v ukazovateli Gverov ku
vkladom a vydanym dlhopisom patrime medzi krajiny s najvy$Sou hodnotou. Pozitivom je dlhodoba orientacia bank
na stabilné vklady domacnosti a potenciél dalSich emisii krytych dlhopisov.

& Likvidita bankového sektora je vyrazne ovplyvnena situaciou v ekonomike. Hypotekarny boom a obdobie
vysokej inflacie vyrazne znizili likviditné rezervy slovenskych bank. Naopak, vklady v bankach rastli, ked pandémia
v roku 2020 obmedzila spotrebu a ked’ sa v rokoch 2023 a 2024 zrychlil rast miezd, ktory bezprostredne reagoval
na predchadzajuce obdobie zdrazovania.

& Okrem ekonomiky budi musiet banky v riadeni likvidity zohFadnit' aj novi konkurenciu. Nové platobné
metddy obchadzajuce tradi¢né bankové cesty, ako su digitalne euro €i stablecoiny, alebo potencialne rozsirenie
schémy investovania ob&anov do Statnych dlhopisov méZu pre banky znamenat dodato¢ny kanal odlevu vkladov.

1 Uvod

Dévera v bankovy sektor je podmienkou jeho efektivheho fungovania. Budovanie a zachovanie dovery sa opiera
o stabilitu a odolnost bank. Zakladnym predpokladom stability je zabezpeenie ich schopnosti znasat straty
(kapitalova primeranost), schopnost generovat zisk (ziskovost) a zabezpegit zdroje financovania na poskytovanie
Uverov pri zachovanej schopnosti vyplatit vklady (likvidita). Prave schopnost odolat zvySenej miere vyberu vkladov
je zivotne dblezita na prekonanie individualnych aj systémovych stresovych situacii. Kombinacia dostatku stabilnych
zdrojov financovania a dostatku likvidnych aktiv sa javi ako klu€ova. Ukazali nam to aj nedavne priklady z Eurdpy aj
USA. Narodna banka Slovenska (NBS) sa téme likvidity venuje pravidelne pri hodnoteni odolnosti domaceho
bankového sektora. Tento komentar vSak ponuka detailnejSi pohlad na problematiku, priCom sa bliZzSie venuje
nasledujucim oblastiam:

e Preco je likvidita bankového sektora doélezita.

e Aké nastroje sa vyuzivaju na monitorovanie rizika likvidity.
e Ako sa vyvijala likvidita slovenskych bank.

e Aktualne a o¢akavané vyzvy v oblasti likvidity.

Analytické komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov odboru finanéne;j
stability. Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avéak s uvedenim zdroja ,Analytici finanénej stability”.
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2 Vyznam likvidity pre bankovy sektor

Iba stabilny bankovy sektor dokaze efektivne napinat svoje funkcie. Zdravé banky sa vyznaduju udrzatelnou
ziskovostou a dostatocnou kapitalovou vybavenostou na poskytovanie novych uverov a absorbovanie strat. Zaroven,
silna likviditna pozicia je dblezitym predpokladom na ziskanie a udrzanie si dévery veritefov, ¢im sa zabezpedi
dlhodobo stabilné financovanie banky a jej odolnost v ase stresu.

Vzhladom na r6zne obchodné modely bank méze mat’ riziko likvidity rozny charakter a intenzitu. Celkova
likviditna pozicia banky je dana vztahom zdrojov financovania ku ich potrebe (napr. pre financovanie Uverov)
a samotnou stabilitou zdrojov financovania. DélezZitym faktorom je aj tolerancia konkrétnej banky k riziku likvidity. Tu
najlepSie definuje droven kvality a rozsahu vnatorného procesu riadenia likvidity. Jednym z jeho mnohych sucasti
mézZe byt dobrovolne uréeny minimalny prebytok likvidnych aktiv nad regulatérne limity. Vynosnost' likvidnych aktiv
je spravidla nizSia ako vynosnost menej likvidnych aktiv (Uverov). Preto nizSia tolerancia k riziku likvidity (vysSie
prebytky likvidity) zniZzuje celkovu vynosovost banky.

Vymedzenie likvidity v bankovom sektore

Technicky vymedzit' pojem likvidita je vo vztahu k bankam pomerne naro¢né. V Uzkom ponimani ide o
schopnost’ bank vyplacat zavazky svojim veritefom riadne a v€as. Riziko vyplyva prirodzene zo zakladnej funkcie
bank, ktorou je poskytovanie dlhodobych Uverov financovanych prevazne kratkodobymi vkladmi. Z dévodu krytia
vyraznejSieho vyberu vkladov musia banky drzat’ isty objem likvidnych aktiv, ktoré okamzite pokryju vklady pri ich
splatnosti. V SirSom ponimani treba na likviditu bank nazerat komplexnejSie ako na Strukturu financovania. Ta by sa
mala skladat' zo zdrojov v zloZeni a objeme dlhodobo schopnych pokryvat pozZiadavku na udrzatelné financovanie
aktiv banky.

Z pohladu zdroja mézeme rozliSovat’ dva zakladné komponenty rizika. Trhova likvidita (market liquidity) hovori
o schopnosti banky na trhu realizovat r6zne operacie s cennymi papiermi v kratkom ¢ase a za minimalne naklady s
cielom ziskat prostriedky na vyplatu vkladov, ¢i poskytovania Gverov. Likvidita zdrojov financovania (funding liquidity)
hovori 0 schopnosti pozi¢at si peniaze za Standardnych trhovych podmienok. V tomto pripade moze ist napriklad o
nahradenie splatného vkladu, resp. emitovaného dlhopisu, novym zdrojom financovania s podobnymi parametrami.

Likviditu mozno analyzovat’ na systémovej urovni alebo na urovni individualnych bank. Systémova likvidita
presahuje samotny bankovy sektor, a berie do uvahy SirSie suvislosti vo vztahu k domécej i globalnej ekonomike,
geopolitike, menovej politike ¢i k vyvoju SirSieho finanéného sektora. Likvidita individualnej banky odraza
predovSetkym Strukturu jej vlastnej bilancie, reputaciu banky a doveru trhov, €i jej postavenie vo€i konkurencii.

Potreba krytia vyberu réznych zdrojov financovania je dana hlavne ich vlastnostami. Medzi zakladné
charakteristiky zdrojov okrem samotnej zmluvnej splatnosti patria aj moznost' ich skorSej splatnosti (vyplaty, resp.
redemacie), typ klienta a jeho dlhodobé spravanie, vySka a charakter vkladu. Kombinacia réznych charakteristik
zdrojov urcuje ich koeficienty okamzitého vyberu, resp. dlhodobe;j stability.

Masivne vybery vkladov z bank (bank runs) su vdaka technologickému pokroku €oraz intenzivnejsSie —
rozsahom i trvanim. Bezhotovostné platby, resp. uz aj okamzité platby, a rychlejSie Sirenie informacii spdsobili, Zze
masivnejSie vybery su koncentrované do kratSieho ¢asového uUseku. Doteraz vyuzZivané preventivne z&chranné
mechanizmy na zmiernenie situacie vo forme dobrovolnych rezerv likvidnych aktiv, existencie systému ochrany
vkladov a pohotovostnych likviditnych liniek centralnych bank dokazu situaciu zmiernit len do istého momentu. Bank
runs svojou rychlostou a intenzitou prekonavaju v poslednom obdobi predpoklady regulatérneho stresového
testovania.l O to vacsi déraz banky musia klast na désledné riadenie rizika likvidity. Nejde len o bezpecné pinenie
regulatérnych limitov likvidity, ale o komplexny proces riadenia rizika likvidity, od jeho identifikacie po zmierfiovanie,
s presahom na obchodny model banky. Poziadavky na kvalitu tohto vnutorného procesu rastu s velkostou

! Konstrukcia regulatérneho ukazovatela krytia likvidity urcuje pre 30-driovy horizont odlev vkladov v rozmedzi 3 % az 40 % (vklady
inych nez finan¢nych klientov).
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a déleZitostou banky (princip proporcionality). Coraz déleZitejou sudastou riadenia rizika likvidity je aj riadenie
reputacného rizika, t. j. rizika straty dévery zo strany vkladatelov a investorov. PInenie r6znych regulaénych a etickych
noriem je len jeden aspekt riadenia tohto rizika. Banka musi byt schopna pruzne a rozhodne reagovat na zmenu
vnimania jej znacky zo strany klientov.

Tabulka 1
Prehlad vyberov vkladov velkého rozsahu znamych bank za poslednych 20 rokov
Banka Krajina Rok Velkost’ oc'|Ievu vkladov Trvanie o@levu \{kladov
(na celkovych vkladoch) (pocet dni)

Silicon Valley Bank us 2023 85 % 2
First Republic Bank us 2023 40 % 43
Silicon Valley Bank UK GB 2023 30 % 1
Signature Bank us 2023 20 % 1
Credit Suisse CH 2023 25 % 7
Banco Popular ES 2017 25 % 3
Banca Popolare di Vicenza IT 2017 20 % 7
Laiki Bank CcY 2013 30 % 10
Dexia BE, FR 2011 15 % 5
Icesave IS 2008 20 % 75
Washington Mutual us 2008 10 % 10
IndyMac us 2008 8 % 14
Lehman Brothers us 2008 40 % 15
Bear Stearns us 2008 20 % 2
Northern Rock GB 2007 20 % 4

Zdroj: BIS, Reuters

Ked’ sa pozicia v likvidite zhorsovala

Cerstva histéria pontka viaceré pripady bank, ktoré skolabovali potom, ako kombinacia ich réznorodych
vnutornych problémov a vonkajsich udalosti vyustili do neschopnosti vyplacat’ vklady. Po¢as malej bankovej
krizy v USA v marci 2023 sa dostalo do problémov niekolko stredne velkych bank - First Republic Bank, Silicon Valley
Bank a Signature Bank. Spolo¢nym znakom ich problémov boli dlhodobo kumulované rizika zintenzivnené v obdobi
zvySenej trhovej neistoty, jednostranne orientovany obchodny model vratane vySSej koncentracie vkladov so
zostatkami presahujucimi uroven ochrany vkladov a celkovo volnejSia regulacia mensich a stredne velkych bank v
USA vratane riadenia rizik. ZhorSena reputacia tychto bank spolu s informaciami o stratach z cennych papierov v
ich vlastnictve vyustila do masivnych vyberov vkladov, ktoré vy&erpali rezervy likvidity v priebehu niekolkych dni. V
Eurdpe je najCerstvejSim pripadom kolaps SvajCiarskej banky Credit Suisse v roku 2023. Banka doplatila na dlhodobé
problémy v oblasti riadenia rizik a boja proti praniu Spinavych pefiazi (AML), straty spojené s kolapsom spolo¢nosti
Archegos Capital a Greensill Capital, ale aj na citlivejSie vnimanie rizika v ase malej bankovej krizy v USA. Strata
dovery vkladatelov sa prejavovala postupne uz od septembra 2022, ked za 6 mesiacov prila o viac nez polovicu
svojich vkladov. Situacia sa vyriesila prevzatim problémovej banky konkurenénou UBS. OdliSny priklad sa datuje do
roku 2022, ked pocas niekolkych dni od zaciatku ruskej agresie na Ukrajine priSla eska Sberbank CZ o priblizne
60 % svojich vkladov z dbévodu obav vkladatelov o jej stabilitu, o nakoniec vyustilo do odobratia bankového
povolenia.
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3 Nastroje pouzivané na monitoring rizika likvidity

Oblast’ rizika likvidity ponuka Siroku Skalu ukazovatelov a metrik. V zavislosti od zvolenej definicie likvidity,
regulatérnej povinnosti plnenia, ¢asového horizontu, predpokladu stability bilancie, predpokladu &i banka pokracuje
v Cinnosti (going-concern) alebo sa uz likviduje (gone-concern), ¢&i vyuzitia zmluvnych, resp. behavioralnych
predpokladov ich je velké mnozstvo a v tejto Casti si predstavime tie najpouzivanejSie.

NajrozSirenejSimi metrikami s regulatéorne a medzinarodne definované ukazovatele. Bazilejsky vybor pre
bankovy dohlad v ramci Banky pre medzinarodné zuc¢tovanie predstavil navrhy spolo€nych ukazovatelov v roku 2010.
ISlo o reakciu na krizu v rokoch 2007 - 2008. V ramci tzv. Basel lll boli predstavené ukazovatel krytia likvidity (LCR)
a ukazovatel Cistého stabilného financovania (NSFR). Zatial €o prvy z nich meria schopnosti banky pokryt vyznamny
odlev vkladov v horizonte 30 dni, druhy urCuje zdravy model financovania dlhodobych aktiv banky dostatkom
stabilnych zdrojov. Oba ukazovatele sa postupne stali su¢astou aj celoeuropskej bankovej legislativy .2

NBS sa pri monitoringu finanénej stability v oblasti likvidity zameriava okrem regulatérnych ukazovatel'ov aj
na S$trukturu bilancie a ¢asovy nestlad aktiv a pasiv.® 4 Ukazovatele Struktury bilancie su orientované hlavne na
potrebu a potencial financovania. Medzi nosné metriky patria podiel Gverov ku vkladom (a vydanym dlhopisom),
podiel likvidnych aktiv na volatilnych zdrojoch, podiel zalozenych dlhopisov na celom portféliu dlhopisov a podiel
emitovanych dlhopisov splatnych v najblizsej dobe. Casovy nesulad NBS analyzuje prostrednictvom likvidnych
medzier v roznych splatnostiach a kumulativnej likviditnej pozicie pre rozne ¢asové pasma, zohfadrnujuc zmluvné aj
behavioralne splatnosti. V ramci prierezovej oblasti na sledovanie moralneho hazardu pouziva ukazovatel
koncentracie chranenych vkladov v piatich najvacsich bankach. V oblasti koncentracie sa navyse sleduje ukazovatefl
podielu prijatého, resp. poskytnutého vnutro-skupinového financovania na bilancii

Okrem zverejiiovania a analyzovania ¢asovych radov vykonava NBS aj reverzné stresové testovanie likvidity
a simulaciu doby prezitia. Reverzné stresové testovanie ma za ciel odhadnut podiel vkladov, ktorych vyber su
banky schopné kryt aktualnymi likvidnymi aktivami, v druhom kroku doplnené aj po nacerpani dodato¢nej likvidity
z centralnej banky po zalozeni vlastnych novo-emitovanych krytych dlhopisov. Doba prezitia definuje ¢asovy usek,
dokedy banka dokaze odlev depozit (a iné zavazky) kryt likvidnymi aktivami po doplneni o prichadzajuce splatky
uverov. Technicky ide o kombinaciou Cistej kumulativnej pozicie aktiv a pasiv (resp. tzv. vyrovnavacej kapacity)
v horizonte 1 roka, a predpokladov LCR (koeficienty odlevu vkladov a zrazky z likvidnych aktiv).

Banky na meranie a riadenie rizika likvidity vyuzivaju v ramci ILAAPS uceleny systém limitov postaveny aj na
spominanych ukazovateloch. Okrem pinenia vysSie stanovenych internych limitov regulatérnych ukazovatelov
maju banky nastavené limity pre rozne likvidné medzery (gapy), dobu preZitia, koncentraciu vkladov, &i Strukturu
suvahy (bilanéné polozky a zalozené aktiva). Sustava limitov je spravidla sledovana pre rézne typy kriz — trhu, danej
banky, pripadne kombinovanu. Neodmyslitelnou su€astou riadenia rizika likvidity v bankach su aj pohotovostné plany
v pripade realizacie stresového scenara, v ktorom sa simuluje masivny vyber vkladov a zhorSeny pristup banky na
medzibankovy trh.

Eurépska centralna banka (ECB) prisla v roku 2023 s kompozitnymi indikatormi v oblasti likvidity — trhovej
zlozky aj zlozky zdrojov financovania.® Ciefom pristupu je prostrednictvom vyvoja takmer 50 ukazovatefov
vyhodnotit podmienky a relativny sentiment v oboch oblastiach likvidity a ich vzajomnu interakciu. Indikator trhovej
likvidity ma pat zakladnych dimenzii - rychlost’ (immediacy), rozsah (breadth), hibku trhu (depth), naklady (tightness)
a odolnost (resillience). Indikator likvidity zdrojov financovania zahffa tri dimenzie — obnovu financovania (rollover),
redemacie a vybery (redemption) a kolateral (haircut and margin). Pristup dalej rozvinul Eurépsky vybor pre
systémové rizika, ktory doplnil” kompozitny indikator za oblast prenosu a intenzity rizika (risk of contagion and
amplification) so Styrmi dimenziami — podmienkami financovania (financing conditions), prepojenostou

2 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych poZiadavkach na Gverové indtittcie
a investi¢né spolo¢nosti a 0 zmene nariadenia (EU) & 648/2012 v platnom zneni ($iesta ¢ast).

3 Indikatory k makroprudencidlnym komentarom (NBS).

4 Analytické Udaje financ¢ného sektora (NBS).

5 ILAAP: Internal Liquidity Adequacy Assessment Process.

6 Financial Stability Review (special feature ,A"), ECB, maj 2023.

7 Systemic liquidity risk: a monitoring framework, ESRB, februar 2025.
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(interconnectedness), zmenou rizika (volatility) a finanénou pakou (leverage). Vyhodou pristupu je jeho
Skalovatelnost na rézne sektory finanéného trhu a jednotlivé krajiny.

4 Likvidita v slovenskom bankovom sektore

Dolezitym pilierom obchodného modelu domacich bank su stabilné zdroje financovania. Objem vkladov
domacnosti, predovSetkym tych neterminovanych, dlhodobo rastie. Vklady od firiem a zdroje ziskané emisiou
cennych papierov (wholesale) rastli mierne pomalSie, ale ich prilev sa v poslednych rokoch vyrazne zintenzivnil
jednak z dévodu priaznivych ekonomickych a trhovych podmienok, ale aj potreby plnenia novych zakonnych
povinnosti (poziadavka na krytie vlastnych zdrojov a opravnenych zavédzkov znama pod skratkou MREL).
Medzibankovy trh je pre domace banky dlhodobo viac miestom na ukladanie likvidity, nez miestom na jej ziskavanie.
Vynimkou je rieSenie kratkodobého nedostatku zdrojov alebo Specificky obchodny model niektorych bank, ktory je
zavisly od vnutro-skupinového financovania.

Graf 1

Struktura zdrojov financovania slovenskych bank
Vyvoj zlozenia (%) a objemu (mld. EUR) pasivnej strany bilancie a podielu zasttpenia vkladov klientov (%)
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Poznamka: Bilancia je ogistena o vplyv cielenych dlhodobych refinanénych operacii ECB (TLTRO 3). Dévodom je ich neutralny vplyv na hotovostnu
poziciu bankového sektora (nacerpané prostriedky z TLTRO 3 boli takmer v celom objeme umiestnené na Ucty v NBS, resp. do vlastnych bankovych
skupin). Medzibankovy trh je prezentovany v €istom vyjadreni (aktiva znizené o zavazky). Vklady klientov zahffiaju len vklady nepefiaznych klientov.

Vklady klientov, najmd domacnosti a podnikov, s pre banky z pohladu ich objemu aj stability kl'acové.
Vzhladom na obchodny model a zameranie sa bank na domaci trh, dynamika rastu vkladov zavisi od potencialu
a spravania sa domacich subjektov reélnej ekonomiky. Zvy&ajne ma vyvoj vkladov domacnosti a podnikov podobny
trend, ktory reaguje na celkovy stav ekonomiky a trh Gverov. ZjednodusSene sa da povedat, Ze dlhodoba likvidita bank
je vysledkom likvidity podnikov a domacnosti. Sved&i o tom aj nedavny vyvoj. Po pandémii, ked sa vo vy$Sej miere
inflacie prejavila pandémiou odlozena spotreba, ruska agresia na Ukrajine a rast cien energii, bol vo vkladoch oboch
segmentov zaznamenany opacny vyvoj. Podniky dokazali vySSie ceny vstupov preniest do cien tovarov a sluzZieb, ich
vklady v bankach rastli dynamicky. Rast miezd vSak nestihal za rastom cien. Doméacnosti zvysili svoju spotrebu,
pripadne pristupili k nakupu nehnutelnosti, ¢o malo za nasledok spomalenie rastu novych uspor. Naviac, zmeny
nastali aj v Strukture, ked vy$8ie Urokové sadzby® spdsobili vy$$iu dynamiku rastu terminovanych a Uspornych
vkladov pri stagnacii objemu beznych uctov.

8 Efekt restriktivnej menovej politiky ECB z dévodu inflacie vysoko nad Urovriou inflacného ciela.
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Graf 2

Vplyv vybranych makroekonomickych ukazovatelov na vyvoj vkladov

Graf vlavo: Medziro¢na zmena retailovych a neretailovych vkladov a vkladov spolu (%), miera inflacie (%) a bilan¢ny ukazovatela likvidity (%)
Graf vpravo: Medziro¢na zmena vkladov retailu, miery inflacie, rastu miezd v hospodarstve, spotrebe domacnosti (%) a indexu rastu realnych
a nominalnych miezd (%; index 100 % = rovnaké obdobie minulého roka)
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Zdroj: NBS, Eurostat
Poznamka: HICP - harmonizovany index spotrebitelskych cien, bilanény ukazovatel likvidity - zjednoduSené proxy ukazovatela krytia likvidity (vyuzitie
bilanéného ukazovatela likvidity stvisi s kratkou histériou ukazovatela krytia likvidity).

Celkovo rast vkladov v bankach na Slovensku dlhodobo zaostava za rastom uverov. Vyrazne sa na tom
podpisali dve viny hypotekarneho rozmachu medzi rokmi 2016 az 2022.° Slovenské banky boli preto nitené postupne
zacat hladat’ aj iné formy zdrojov financovania, predovSetkym cez vydavanie krytych dlhopisov (Graf 4, vlavo). Od
roku 2023 sa vSak situacia vdaka spomaleniu Uverového rastu a zrychleniu prilevu vkladov stabilizovala. V krajinach
eurozony je dlhodobo celkovy narast vkladov a zdrojov z emisii dlhopisov vy$si ako narast Uverov, ¢o napomaha
Strukturalnej pozicii (Graf 4, vpravo).

9 Narast Uverov medzi rokmi 2016 az 2019 bol spésobeny nizkymi Urokovymi sadzbami, velkou konkurenciou bank hlavne na
hypotekarnom trhu vyvolanou legislativnym zniZzenim poplatku za predc¢asné splatenie hypotekarnych Gverov. V rokoch 2021 a 2022
klienti bank vyuzivali moznosti Uverovania pred narastom Uverovych sadzieb. Toto obdobie bolo naviac poznacené nizSim prilevom
vkladov z dévodu vyssej spotreby (post-pandemické oZivenie a vyssia inflacia).
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Graf 3

Ukazovatel podielu tiverov ku vkladom a porovnanie €istého prirastku zdrojov s krajinami eurozény
Graf viavo: Vyvoj ukazovatela tverov ku vkladom, rozsireny o vydané dlhopisy (%) a prispevky jeho komponentov (mld. EUR)
Graf vpravo: Porovnanie vyvoja €istého prirastku zdrojov nad Uvermi na Slovensku a medianu krajin eurozény (%)
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Poznamka: Graf vlavo: Medzipolro&ny narast vkladov a vydanych dihopisov je zobrazeny so zapornym znamienkom. Graf vpravo: Cisty prirastok
zdrojov je rozdielom sG&tu medziro&ného prirastku vkladov a vydanych dlhopisov a medziroéného prirastku tverov. Cisty prirastok zdrojov za
12 mesiacov je vyjadreny ako podiel voéi suc¢tu vkladov a vydanych dlhopisov k zaciatku porovnavacieho obdobia. Zaporny ¢isty prirastok zdrojov
znamena objemovo vyraznejsi narast Gverov nez sucet narastu vkladov a vydanych dlhopisov (t. . Cisté erpanie zdrojov).

Medzinarodné porovnanie ukazuje vyssiu zranitelnost domaceho bankového sektora, najmd v oblasti
dihodobej likvidity.*? V ukazovateli podielu Gverov ku vkladom a vydanym dlhopisom sa Slovensko ku koncu roka
2024 nachadza medzi krajinami s najvy$Sou hodnotou, 20 p. b. nad hodnotou medianu eurozény. V roku 2014 pritom
bolo len tesne nad nim. PredovSetkym rozmach hypotekarneho financovania na Slovensku v obdobi rokov 2016 az
2022 sa podpisal pod mierne zvy$enie hodnoty ukazovatela oproti roku 2014. Ciasto&ne zmierfiujicim faktorom je
pohfad na $truktiru zdrojov, predovsetkym zloZenie retailovych vkladov (vy$si podiel neterminovanych vkladov).!!
Treba v8ak povedat, Ze uvedené odzrkadluje aj celkovo nizky objem uspor, ktoré maju slovenské domacnosti v
bankach ulozené. To je aj dbésledkom rychlejSieho rastu zadlZenia slovenskych domacnosti, predovSetkym v
prospech vlastného byvania, resp. investicii do nehnutefnosti.'?

10 Jdaje st k decembru 2024. Udaje nezahfiaji pobocky zahrani¢énych bank v jednotlivych krajinach.

1 A7 40 % bilancie doméacich bank je financovanych retailovymi vkladmi, pri¢om 56 % z toho je vo forme zostatkov na beznych Gctoch.
V pripade EU st medidnové hodnoty na trovni 38 %, resp. 58 %.

12 Ejsté finan¢né aktiva slovenskych domacnosti dosiahli ku koncu roka 2024 len 44 % vodi hrubému domacemu produktu. Ide
0 najnizéiu hodnotu v rémci krajin EU (median krajin EU je na Grovni 113 %). Podiel finanénych aktiv na celkovych aktivach doméacnosti
maju slovenské domacnosti na trovni 92 % (median krajin EU je na Grovni 86 %).
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Graf 4

Podiel verov ku vkladom a vydanym dlhopisom a vyznam a Struktira vkladov retailu na bilancii

Graf viavo: Vyvoj ukazovatela tverov ku vkladom a vydanym dlhopisom v krajinach eurozoény (%)
Graf vpravo: Podiel vkladov retailu na bilancii (%) a podiel retailovych beznych G¢tov na vkladoch retailu (%) k junu 2024 k krajinach eurozény
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Poznamka: Graf viavo: Udaje za uvery a vklady za jednotlivé bankové sektory neobsahuju Gvery a vklady, kde je protistranou centralna banka,
komeré&né banky a nerezidenti. Graf vpravo: Udaje za retailové vklady neobsahuiju vklady nerezidentov.

Vzhfadom na pomalSi rast prebytku zdrojov financovania nad uvermi sa slovenské banky v plneni
regulatérnych ukazovatelov dlhodobo pohybuju mierne pod Groviiou medianovych hodnét krajin EU.
Z pohladu $truktdry komponentov ukazovatela krytia likvidity sa Slovensko vyznacuje nizou mierou Gistého odlevu3
neZ je median krajin EU. Z toho vyplyva niZ$ia potreba likvidnych aktiv, ktorych podiel je rovnako pod medianom
(+1 p. b., vs. median +5 p. b.). Miera Cistého odlevu ostala stabilna. NizSie hodnoty regulatérnych ukazovatelov
slovenskych bank v porovnani s EU mozZno &iastoéne vysvetlit charakterom domaceho bankového trhu. Ten je
tvoreny predovSetkym dcérskymi bankami zahraniénych bankovych skupin. Tie nemaju vyraznu potrebu drzat na
lokalnych trhoch prebytky likvidity, resp. poskytuju vnutro-skupinové financovanie v pripade dostatku likvidity na
vysSej urovni konsolidacie.

13 v silade s metodikou ukazovatela krytia likvidity (Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z 26. juna 2013
o prudencialnych poZiadavkéach na Gverové inétiticie a investi¢né spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 v platnom zneni
- ¢lanok 420).

14 Miera ¢&istého odlevu pre Slovensko je na trovni 12 % a podiel likvidnych aktiv dosiahol 19 %. Median krajin EU sa pohybuje na
drovni 13 %, resp. 24 %. Udaje st k septembru 2024.
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Graf 5

Vyvoj regulatérnych ukazovatel'ov likvidity a Struktira ukazovatela krytia likvidity
Graf vlavo: Vyvoj ukazovatela krytia likvidity na Slovensku a medianu krajin EU (%)

Graf v strede: Intenzita €istého odlevu (%) a podiel likvidnych aktiv (%)

Graf vpravo: Vyvoj ukazovatela gistého stabilného financovania na Slovensku a medianu krajin EU (%)
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Zdroj: ECB, NBS
Poznamka: Graf vlavo: LCR - ukazovatel krytia likvidity. Graf v strede: Podielové ukazovatele zakladnych komponentov LCR k zakladnym bilanénym
polozkam. Graf vpravo: NSFR - ukazovatel &istého stabilného financovania. Véetky grafy: Udaje za krajiny EU st do decembra 2024, za Slovensko
do juna 2025. Udaje st len za banky, ktoré maju sidlo v danom &lenskom $tate.

Dopinkové metriky odolnosti v oblasti likvidity bankového sektora na Slovensku ukazuju dlhodobo stabilnu
situaciu. Narast bilancie vyrazne prispel k narastu objemu vankus$a likvidity a prediZeniu potencialnej doby preZitia
bank.*® Pri pohlade na vyrovnavaciu kapacitu'® domaceho bankového sektora pozorujeme vyrazné zvysenie Cistého
zostatku likvidnych aktiv na celom priebehu €asovej krivky. Pozitivna zmena je dosledkom narastu objemu vkladov
a vydanych dlhopisov, pri€om az polovica tohto prirastku smerovala do novych likvidnych aktiv. Reverzny stresovy
test na druhej strane ukazuje, ze celkovy potencial krytia odlevu vkladov ostava dihodobo stabilny. Po zohladneni
prebytku likvidného vankus$a (Uroveri 1), minimalnej poziadavky na likvidné aktiva (Uroven 2) a objemu potencialneho
refinancovania v zabezpecenych operaciach s centralnou bankou (uroven 3) su banky dlhodobo schopné kryt
stabilny podiel vkladov (od 58 % do 63 %).1” Polovica tohto potencidlu vznika nacerpanim dodatocnej likvidity
z centralnej banky, za ktort by banky rugili novo-vydanymi krytymi dlhopismi z vlastného portfélia.

15 Doba prezitia je definovana ako ¢asové obdobie, ked banka postupne vyplaca svoje zavézky a poskytuje uz len neodvolatelné Gvery
za pouzitia svojich likviditnych rezerv, bez pristupu k dodato¢nym zdrojom financovania.

16 \/yrovnavacia kapacita (counter-balancing capacity) hovori o absol(tnej Grovni likvidnych aktiv v jednotlivych ¢asovych koSoch po
postupnom vyrovnavani zavazkov (napr. vyplata vkladov, splatenie vydanych dlhopisov) a prijati platieb (napr. inkasované splatky
z poskytnutych Gverov). Vyrovnavacia kapacita je definované pre zakladny scenar (v stlade s metodikou LCR) a pre nepriaznivy scenar
(prisnejsie koeficienty zrazok z likvidnych aktiv aj odlevu vkladov).

17 Ide o teoreticky vypocet, ktory nezohladriuje potencial a povinnosti Fondu na ochranu vkladov.
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Graf 6
Narast likvidného vankusa na bilancii t'azil z narastu bilancie pri rychlejSom raste likvidnych aktiv, potencial

krytia odlevu vkladov ostava stabilny
Graf vlavo: Vyrovnavacia kapacita ako podiel na bilancii (%)
Graf vpravo: Schopnost pokrytia odlevu vkladov likvidnymi aktivami a dodato¢nymi zdrojmi z refinanénych operacii s centralnou bankou (%)
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Zdroj: NBS, vlastné vypocty

Poznamka: LCR - ukazovatel krytia likvidity. Graf vliavo: Porovnanie vyrovnavacej kapacity bankového sektora ako podielu na celkovej bilancii
v zakladnom scenari (koeficienty odlevu vkladov bez zmluvnej splatnosti a koeficienty zrdZok z likvidnych aktiv v sulade s metodikou LCR)
a v nepriaznivom scenari (zvySené koeficienty odlevu vkladov bez zmluvnej splatnosti a zvySené koeficienty zrazok z likvidnych aktiv). Graf vpravo:
Potencial pokrytia odlevu vkladov z prebytku likvidnych aktiv (Uroveri 1), minimalnej hodnoty likvidnych aktiv (Uroven 2) a dodato¢ne ziskanych zdrojov
zo zabezpecenych operacii s centralnou bankou po zaloZeni novo-vydanych krytych dihopisov (Uroveri 3).

»Skryté“ rezervy likvidity

Rozmach hypotekarneho financovania odc¢erpava likviditu, ale méze prispiet’ aj k jej opatovnej tvorbe.
Dévodom je moznost zaradenia Uverov zabezpe€enych nehnutelnostou do krycieho suboru pre potreby vydavania
krytych dlhopisov.1® Z pohladu emitenta ide o dlhodobé, stabilné a relativne lacné zdroje financovania, po ktorych je
dopyt naprie€ celym spektrom institucionalnych investorov doma aj v zahranici. Vy3Si dopyt prameni z nizSieho
kreditného rizika ich nesplatenia z dévodu existencie dodatoéného zabezpecenia vo forme krycieho suboru, a vysSej
trhovej likvidity. Pre banky ako investorov do krytych dlhopisov plynd dodato¢né vyhody vo forme preferencnych
rizikovych vah pri riadeni kapitalu!®, a moznosti pouzit tieto dlhopisy ako zabezpecenie v menovo-politickych
operaciach s ECB, resp. nastroji nudzove;j likvidity od ECB.

Banky vsSak na ziskanie likvidity z ECB nemusia pouzit’ len nakupené kryté dlhopisy inych bank. V pripade
potreby mézu banky flexibilne?® pristipit k vydaniu nového krytého dlhopisu, ktory nasledne pouziji ako
zabezpecenie pre operacie s ECB. Tieto operacie su spravidla stic¢astou pohotovostnych planov riadenia likvidity
jednotlivych bank pre pripad, ak by banky nedisponovali dostato€nym objemom likvidnych aktiv v Case stresu.

18 7akon ¢. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene a doplneni niektorych zédkonov v zneni neskorsich predpisov (§ 70).

spoloénosti a 0 zmene nariadenia (EU) ¢ 648/2012 v platnom zneni (Clanok 129).

20 Obdobné operéacie je mozné uskutoénit v priebehu niekolkych dni (spravidla 5 aZ 10), ak ma banka uZ skdr schvéleny program
krytych dlhopisov u prisludného reguldtora a dostatok vyhovujlcich Gverov v portféliu, ktoré mdze pouzit do krycieho stboru.
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5 Cakaju banky tazsie Casy?

V case klesajucej miere uspor domacnosti a ozivujuceho sa uverového trhu banky nahradzaju splatné
dlhopisy €asto za horsich podmienok. Tieto trendy by mali v najblizZSom obdobi pretrvat. Zdroje ziskané emisiou
dlhopisov maju, ako sme spomenuli skér, bezpochyby mnohé vyhody. Medzi nevyhody mozno zaradit koncentrovanu
splatnost’ velkého objemu zdrojov a vztah velkosti dopytu, resp. poZadovaného vynosu investormi na vykon krajiny,
v ktorej samotny emitent pésobi. Do konca roka 2026 budu banky musiet splatit’ viac nez tretinu vydanych dlhopisov.
Vacsina z nich bola emitovana v prostredi ultra-nizkych urokovych sadzieb, ich pripadné refinancovanie bude preto
spojené s vySSimi urokovymi nakladmi. Moznostou je ich nahradenie inymi zdrojmi financovania, neda sa vSak
predpokladat, Ze by to mali byt v prevaznej miere vklady domacnosti. Pri raste miery inflacie a spomalovani rastu
realnych miezd totiZ miera Uspor domacnosti klesa. Jej oslabovanie sa za€alo na konci roka 2023, pricom v rokoch
2025 az 2027 by sa podfa predikcie NBS mala stabilizovat.?* Tlak na dodato¢né zdroje bude vytvarat aj zvy$eny
uverovy dopyt podporovany klesajucimi urokovymi sadzbami, ktoré navy$e eSte znizia atraktivitu terminovanych a
uspornych vkladov.

Graf 7
Banky celia vine refinancovania dlhopisov (graf vlavo) pri nizkej miere uspor (graf v strede) a zobudzajiicom

sa trhu averov (graf vpravo)

Graf vlavo: Objem vydanych dlhopisov podla roku splatnosti (mld. EUR) a ich podiel na celkovom objeme vydanych dlhopisov (%)
Graf v strede: Miera Uspor doméacnosti (%) a miera inflacie (%)

Graf vpravo: Medziro¢ny rast Uverov (%) a zakladna sadzba ECB (%)
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Zdroj: NBS, SU SR
Poznamka: Graf vlavo: Rok 2025 obsahuje emisie splatné od juna 2025 do decembra 2025.

Vyzvou pre banky méze byt’ aj nastup novych a atraktivnych finanénych produktov a sluzieb konkurenénych
bank a fintechov. Ak tieto trendy banky nezachytia v€as, mézu prist’ o svoju poziciu v oblasti transakénych
ucétov. V oblasti novych platobnych prostriedkov sa rychlo rozvija oblast stablecoinov,22 ktoré od roku 2021 ziskavaju
na popularite, predovéetkym v USA, Azii a v rdznych rozvojovych krajinach. Su vyhladavanou alternativou vodi
tradiCnym fiat menam, nakolko umoznuju rychle a lacné prevody bez potreby zahrnutia bank, resp. inych
institucionalnych sprostredkovatelov.?® V pripade rozsirenia trendov do Eurdpy moéze presun ¢asti platobného styku
do stablecoinov znamenat potencialne riziko dalSieho odlevu vkladov z bank. DneSna motivacia vyuzitia stablecoinov
v eurozone Vv retailovych platbach je v8ak slabsia nezZ v inych krajindch, vzhladom na existenciu okamzitych platieb.

21 predikcia P2Q-2025 zédkladnych makroekonomickych ukazovatelov, NBS.

22 Stablecoiny su kryptomeny viazané na stabilné aktivum, najéastejsie vo forme amerického doldra (99 % na zadklade trhovej
kapitalizacie). Hlavnym cielom stablecoinov je minimalizovat volatilitu ich ceny, ktord je bezna pri tradiénych kryptomendach. Hodnota
tokenov je krytd tradi¢nymi kratkodobymi aktivami, ako s $tatne cenné papiere, resp. bankové vklady. Standardizéciu stablecoinov
medzi finanénymi produktmi umocnilo ich regulatérne uchopenie v Eurdpskej Unii (Markets in Crypto-Assets Regulation) a USA (Genius
Act).

23 Na popularite ziskavaju aj z dévodu ich vyuzivania ako zUcétovacieho prostriedku pre obchody s roznymi kryptomenami, resp.
v pripade predovsetkym rozvojovych krajin ako ochrana pred znehodnotenim Uspor v domacej menej stabilnej mene.
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Aj zmena preferencii finanéného spotrebitela v prospech rychlejSej ajednoduchSej internetovej platby méze
zdynamizovat presuny transak&nych vkladov medzi institiciami v prospech tych inovativnejSich. Najméa ak dokéazu
ponuknut aj dalSie doplnkové sluzby za konkurencieschopné ceny.

V strednodobom horizonte mézu banky pri ziskavani vkladov domacnosti €elit’ istej forme konkurencie aj zo
strany verejnych institicii vo forme digitalneho eura alebo emitovania statnych dlhopisov pre obéanov.
Emisia digitalneho eura méze presunut €ast zostatkov z beznych G&tov ob&anov na ich digitalne uéty. Predbezné
odhady odlevu vkladov sa zatial nejavia ako zasadné, v ramci eurozony vSak bude lokalny trh patrit k tym najviac
zasiahnutym.?* Narast povedomia o vyhodach digitadlneho eura po doladeni jeho produktovych a technickych
Specifikacii by vSak mohol odlev beznych uctov z bank eSte zdynamizovat. Alternativou pre terminované a usporné
vklady v bankach mézu byt retailové Statne dlhopisy. Ich prvé dve emisie sa vdaka atraktivnym finanénym
podmienkam tesili velkému zaujmu, hoci v celkovom meradle odCerpali priblizne len 1 % celkovych vkladov
domacnosti v bankach. Rozsirenie tejto formy investovania ma potencial odobrat dalSiu ¢ast stabilnych vkladov
retailu, rozsah vSak bude zalezat na atraktivite investicie (finanéné podmienky novych emisii, technické
zabezpecenie upisu dlhopisov a likvidita na sekundarnom trhu).

6 Zaver

Slovensky bankovy sektor si vo svojej novodobej histérii presiel dynamickym vyvojom. Medzi jeho hlavné
milniky od ukonéenia systémovej restrukturalizacie a privatizacie od zaciatku milénia nesporne patria prekonanie
velkej financnej krizy, prijatie eura, prekonanie krizy eurozony, pandémie COVID-19, ¢i zmena menovej politiky ECB
z dévodu narastu inflacie. Pocas celého tohto obdobia boli domace banky kapitalovo a likviditne stabilné, a neustale
schopné plne pokryvat dopyt po Uveroch.?®

Bilancia bank sa pocas tohto obdobia vyrazne zmenila. V roku 2004 boli vklady klientov v bankach takmer na
dvojnasobku objemu tverov. Z toho vyplyval vysoky, takmer tretinovy, podiel likvidnych aktiv na celkovych aktivach.?%
Ku koncu roka 2024, po 2,5-nasobnom naraste bilancie, objem Uverov presahoval objem vkladov a podiel likvidnych
aktiv na bilancii klesol o tretinu.?” Zatial ¢o podiel aj zloZenie vkladov klientov na bilancii zostali poas obdobia
relativne stabilné, vhodné trhové podmienky umoznili vyrazny narast zasttpenia vydanych dlhopisov.2®

Narast podielu retailovych vkladov a vydanych dlhopisov na bilancii vyrazne utlmil dosah rastu uverov.
Naviac, ten je vo velkej miere orientovany na trh rezidenénych nehnutelnosti, ¢im sa neustale generuju avery
pouZzitelné do krycieho suboru krytych dlhopisov. Prave velky objem zatial nezataZzenych uverov na byvanie
(a potencial vydavania krytych dlhopisov) tvori velkd €ast hypotetického vankusa likvidity, ktory by banky mohli v
Case stresu flexibilne vyuzit. Naviac, banky po ostatnom sprisneni menovej politiky ECB v rokoch 2022 a 2023
nakupovali viac likvidnych aktiv, predovSetkym Statnych dihopisov.

Okrem dosahov bezného ekonomického cyklu a réznych Sokov méze byt pre banky vyzvou aj zvladnutie
niektorych trendov Strukturalneho charakteru. Presun platobného styku mimo infrastruktdru komerénych bank
(digitalne euro, stablecoiny), pripadne nové investicné produkty (Statne dlhopisy) méze bankam odcerpat Cast
vkladov. Banky by na zaklade doterajSich skusenosti, resp. odhadov odlevu vkladov mali tieto vyzvy zvladnut. Cenou
za zvySeny tlak na zdroje financovania vS§ak m6zu byt mierne vy$Sie Urokové naklady, resp. narast koncentracie voci
alternativnym zdrojom financovania.

24 Bude digitalne euro pre nase banky vyzvou? Analyticky komentar NBS ¢. 141, november 2024.

25 Podiel poskytnutych Gverov bankami k hrubému domacemu produktu vzrastol medzi rokmi 2004 az 2024 zo 42 % na 65 %. Domace
banky od roku 2004 pokryvaju dlhodobo priblizne 60 % celkovych prijatych Gverov vsetkych subjektov na Slovensku (mimo bank).
Celkové Uverové zadlZenie subjektov (mimo bank) na Slovensku vzrastlo v danom obdobi z 21 mid. € na 143 mid. €, pricom
financovanie od bank vzrastlo z 12 mld. € na 87 mld. €.

26 Ukazovatel Gverov ku vkladom dosiahol na zaciatku roka 2004 Urover 55 % (resp. 53 % po rozsireni menovatela o vydané dlhopisy).
Likvidné aktiva dosahovali k danému obdobiu podiel 30 % na bilancii.

27 Ukazovatel Gverov ku vkladom dosiahol ku koncu roka 2024 uroveri 102 % (resp. 87 % po roz$ireni menovatela o vydané dlhopisy).
Likvidné aktiva dosiahli k danému obdobiu podiel 19 % bilancii.

28 Vklady klientov na bilancii dosiahli na zaciatku roka 2004 Groven 70 %, resp. 67 % ku koncu roka 2024. Podiel retailovych vkladov
na celkovych vkladoch bol na Urovni 55 %, resp. 60 %. Vydané cenné papiere dosiahli podiel na bilancii 2 %, resp. 12 %.

Doméace banky maju likviditu pod kontrolou, prichadzaju vSak nové vyzvy
Analyticky komentar ¢. 146 | oktdber 2025 | © Analytici financnej stability

12


https://nbs.sk/publikacie/analyticke-komentare/2024-2/bude-digitalne-euro-pre-nase-banky-vyzvou/

