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Rychly komentar
Inflacia: v aprili spomalil medzirocny rast cien

Inflacia CPI v aprili spomalila na 0,8 % (z 1,0 % v marci). Inflacia bola mierne nizsia ako
ocakavanie v predikcii P1Q-2017. Cista inflacia bez pohonnych latok spomalila na 0,9 %
z marcovych 1,1 %.
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Inflacia bola v aprili mierne nizSia ako ocCakavania v predikcii P1Q-2017. PomalSie ako predpoklady
rastli ceny potravin a priemyselnych tovarov bez energii. Ceny potravin sa po februarovom vyraznom
raste vratili na nizSie Urovne rychlejsie ako boli o¢akavania (kumulativne za marec a april).

Trend zrychlovania dynamiky cien sa v aprili docCasne zastavil. K uvedenému vyvoju prispelo
spomalenie aj tak mierneho medzirocného rastu cien obchodovatelnych tovarov. Ich pomaly rast
aktualne nekoreSponduije s akcelurujicim rastom importnych cien z krajin eurozdny, ako aj mimo nej.
V porovnani s predchadzajicim rokom bol aprilovy sezénny rast cien odevov a obuvi vel'mi nizky.
V aprili ceny trhovych sluzieb za rok narastli o 1,7 %. Predpokladame, Ze silny trh prace by mal
pOsobit’ na postupné zrychl'ovanie rastu cien trhovych sluzieb. Na konci roka by mala ich dynamika
prekroCit’ Groven 2,5 %.

Rizikami nowcastingu v kratkodobom horizonte je tazko predpokladatelny vyvoj cien ropy s priamym
dopadom na vyvoj cien pohonnych latok, vyvoj cien potravinarskych komodit na svetovych trhoch
a pokracujuci slabsi prenos impulzov trhu prace do dopytovej inflacie.

Priemerna inflacia by mala nadalej vroku 2017 prekrocit' Groven 1 %. V madji
predpokladame inflaciu v intervale 0,9 — 1,0 %.

Rychle/analyticke komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov
Useku pre menu, Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajuceho suhlasu, avsak s uvedenim
zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici Menového Useku®. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady s sezénne ocistené
pouzitim vlastnych sezdnnych modelov.
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Vyvoj v porovnani s P1Q-2017 (v p. b.) Vyvoj ,dopytovej" inflacie (v %)
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Vyvoj predpokladaného a skutocného vyvoja inflacie CPI v aprili 2017

Pohonné Regulované Cista inflacia ZAMEIE
Potraviny ltky - bez pohonnych CPI nepriamych
v latok dani =
Cl  predpoklad v PAQA-2016 na april 2017 * 2.1 145 -2.2 0.8 0,75 0.08 g
C2 |predpoklad v P1Q-2017 na april 2017 > 11.2 2.2 1.16 0.07 ;31
D1 april 2017 skuto énost'* 115 2.4 0.80 0.06 s
DIC1 Chyba predikcie PAQA-2016 2 0.10 -0.06 -0.01 0.05 0.05 -0.02 L.
D1C2 Chyba predikcie P1Q-2017 ° 0.01 -0.03 -0.01
Zdroj: SUSR, vypocty NBS
Poznimka: Cista inflacia bez PHL pozostéva z cien trhovych sluZieb a obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok
1) Medziro¢na dynamika; 2) Prispevok k chybe predikcie inflacie CPI z P4QA-2016 a P1Q-2017 v p. b.
Vyvoj inflacie CPI
Zmena voCi fg:,igaké\ﬁﬁl
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Zmena voci predchadzajucemu obdobiu p J - |obdobiu minukého
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roka
, , Cista
Regulované . Pohonné |. .. .
. inflacia bez
ceny Potraviny latky (PHL) i CPI CPI CPI
2016 -1.2 -0.8 -7.2 0.5 -0.5 -0.5 -0.5
2016 Q4 0.4 0.8 4.8 0.3 0.5 0.3 -0.1
2017 Q4 -1.8 15 7.0 0.4 0.3 0.6 0.9
2017 Februar 0.0 1.2 -0.1 0.3 0.4 0.5 1.1
2017 Marec -0.2 -0.6 -2.1 0.1 -0.1 -0.1 1.0
2’017 April 0.0 0.2 -0.7 0.0 (0.0) 0.1 0.8
Zdroj: SUSR, vypocty NBS — T

1) Sezoénne ocistené Udaje (vlastné oCistenie, X12)
2) Cista inflacia bez PHL pozostava z cien trhovych sluzieb a obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok
3) Sezdnne neocistené Udaje
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