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Rychly komentar

OECD zhorsuje deficitné hospodarenie Slovenska

Novembrové progndza OECD" zhorsuje odhad deficitu verejnych financii v roku
2017 a 2018. Podla aktudinej prognozy by mala rozpoctova bilancia v roku
2017 dosiahnut’ 1,8% HDP a dih ostat’ nezmeneny na drovni 51,9% HDP.

Aktualny ekonomicky vyhlad OECD na roky 2017 az 2019 reviduje predchadzajldcu janova progndzu
Slovenska, voci ktorej zhorSuje rozpoctovl bilanciu verejnych financii v celom sledovanom horizonte.
Podl'a aktualnej progndzy by rozpoctovy deficit mal v roku 2017 klesndt' na uroven 1,8 % HDP, pricom
v roku 2018 sa ocCakava deficitné hospodarenie 0,9% HDP, resp. 0,4 % HDP v roku 2019. Verejny dlh
by mal ostat’ v roku 2017 nezmeneny na Urovni 51,9% HDP, resp. by mal postupne klesat’ a v roku
2019 by mal dosiahnut’ Groven 49,4% HDP, reflektujlc tak znizovanie rozpoctového deficitu.

V porovnani s junovou prognézou doslo k revizii deficitu v rokoch 2017 a 2018 kumulativhe 0 1,0 %
HDP. Rovnako doslo k revizii verejného dlhu, pricom v roku 2018 by mal byt’ dih s Grovriou 51,2 % HDP
vysSi 0 0,9 p.b. HDP v porovnani s junovou prognozou.

OECD ocakava v roku 2017 schodok verejnych financii horSi ako sa oCakava v aktudlnom Navrhu
rozpoctu verejnej spravy SR o 0,2 p.b. HDP a zarovefi progndzuje vy3si verejny dlh? (o 0,9 p.b. HDP).

Tabul'’ka 1: Progndza verejnych financii SR (aktualna a zmeny voci junovej prognéze, % HDP)

novembrova prognéza jﬁnf)Ttae;in:r:;iic')ze
2017 2018 2019 2017 2018
Prijmy celkom 38.9 38.9 38.7 -0.6 -0.4
Vydavky celkom 40.7 39.8 39.1 0.0 -0.1
Bilancia rozpoctu -1.8 -0.9 -0.4 -0.6 -0.4
Strukturalna bilancia -1.9 -1.4 -1.3 -0.8 -0.8
Konsolidacné usilie 0.4 0.5 0.1 -0.1 0.0
Verejny dlh 51.9 51.2 49.4 0.2 0.9

Zdroj: OECD.

Strukturalny deficit Slovenska by mal podla OECD prognézy v roku 2017 dosiahnut’ 1,9% HDP, ¢o
predstavuje konsolidacné Usilie 0,4 p.b. HDP, resp. reviziu konsolidacie 0,1 p.b. menej v porovnani
s junovou progndzou. Toto Usilie by sa malo mierne zrychlit' v nasledujicom roku, ale nasledne
vyraznejsie spomalit’ v roku 2019 na 0,1 p.b. Pri porovnani s ostatnymi krajinami EU zahrnutymi
v progndze OECD, sa Slovensko radi do skupiny s najvy$Sou mierou konsolidacie medzi rokmi 2017

'http://www.oecd.org/eco/outlook/catalyse-the-private-sector-for-stronger-inclusive-growth-november-2017-presentation-
economic-outlook.pdf.pdf

2 porovnavané vo&i hrubému dih aktualizovanému v materidli predlozenom na rokovanie vlady SR diia 15.11.2017 ,Zd6vodnenie
vySky dlhu a navrh opatreni na jeho zniZenie”, UV-49234/2017.
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a 2019. Z ostatnych krajin sa vysSia miera konsolidacie oCakava uz len v Spojenom kral'ovstve. Naopak,
uvolnenie sa oCakdva vo Finsku a Luxemburgu nasledujicom Mad'arskom a Pol'skom.

Graf 1: Zmena strukturalnej bilancie verejnych financii v roku 2019 vodi roku 2017 (p.b. HDP)
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Zdroj: OECD.

Podla aktualneho ekonomického vyhladu OECD na roky 2017 az 2019 by sa mal vdaka menovym
a fiskalnym stimulom zlepSovat’ ekonomicky rast aj v ramci kl'iovych eurdpskych krajin. Revizia rastu
zohl'adnuje okrem iného aktudlny pozitivny vyvoj v zamestnanosti, spotrebe a investicnej aktivite.
Progndza reflektuje prebiehajuci proces fiskalnych a Strukturalnych iniciativ. Fiskalny priestor v ramci
mnohych krajin vSak mozno nadalej povaZovat' za relativne limitovany potrebou dosiahnutia
strednodobého rozpoctového ciel'a a zniZenia rizika udrzatel'nosti verejnych financii.

Na potrebu konsolidacie, ktora sa tyka podla aktudlnej prognézy takmer polovice hodnotenych krajin,
by mala reagovat’ len mald Cast. Medzi tieto krajiny sa radi aj Slovensko s relativne vysokou mierou
konsolidacie (v porovnani s ostatnymi krajinami). Na druhej strane, voCi junovej progndze sa vo
viacerych krajinach vytvara fiskalny priestor na uvol'nenie, dosiahnutému vd'aka zlepSujlcej sa progndze
Strukturalnej bilancie v roku 2017.

Graf 2: Fiskalny priestor a zmeny fiskalnej politiky (horizont. os v % HDP, vert. os v p.b. HDP)
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Zdroj: OECD, vlastné vypocty.
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V rdmci hodnotenych krajin EU by mal v medziobdobi 2017-2019 najviac klesnit’ dlh v Grécku,
nasledovanom Litvou, Nemeckom a Portugalskom. Rast dlhu sa oCakdva v Luxemburgu
Dansku, Franclizsku a v Spojenom kral'ovstve. Za hlavny faktor zmeny dlhu v pripade Luxemburgu
mozZno povazovat’ rozpoctové uvolnenie.

Graf 3: Zmeny verejného dlhu v roku 2019 voci roku 2017 (p.b. HDP)
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Zdroj: OECD, vlastné vypocty.
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