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Rýchly komentár 

Zahraničné predstihové indikátory: Nemecký ZEW index v 
apríli návrat do kladných hodnôt 

Zentrum für Europäische Wirtschaftsforschung (ZEW) zverejnil najnovší prieskum, podľa ktorého ZEW 
indikátor ekonomického sentimentu pre Nemecko v apríli v porovnaní s predchádzajúcim mesiacom 

vzrástol o 6,7 bodu (na 3,1 bodu). Index tak po 12 mesiacoch dosiahol kladnú úroveň a hoci je naďalej 
výrazne pod úrovňou dlhodobého priemeru (22,2 bodu), od minima dosiahnutého v októbri 2018 kumulovane 

vzrástol takmer o 28 bodov. Hodnotenie súčasnej ekonomickej situácie kleslo šiesty mesiac v rade a v apríli 
dosiahlo 5,5 bodu. Zlepšenie indikátora je vo veľkej miere podporené očakávaniami, že globálna ekonomika sa 

bude vyvíjať o niečo lepšie v porovnaní s očakávaniami. Priaznivý vplyv na očakávania opýtaných malo zrejme 

aj odloženie Brexitu. Naopak najnovšie tvrdé dáta pre Nemecko – objednávky a priemyselná produkcia – 
indikujú slabší výhľad. Na začiatku druhého štvrťroku sú očakávania budúceho vývoja síce zatiaľ nad priemerom 

predchádzajúceho štvrťroka, zároveň je však hodnotenie súčasnej situácie výrazne pod úrovňou 1. kvartálu 

2019 a klesá už päť štvrťrokov v rade.  

Indikátor súčasnej ekonomickej situácie sa v eurozóne v porovnaní s marcom zhoršil (o 6,6 bodu na -13,2 

bodu). Naopak, očakávania pre budúci vývoj eurozóny v apríli vzrástli (o 7,0 bodu na 4,5 bodu).  

ZEW indikátor ekonomického sentimentu a medziročný rast HDP Nemecka     

 
Zdroj: ZEW, Eurostat. 
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Zdroj: ZEW, Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepočty.         Zdroj: ZEW, Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepočty. 
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