&4

NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Zahranicné predstihové indikatory: Nemecky ZEW index v
aprili navrat do kladnych hodnot

Zentrum fiir Europaische Wirtschaftsforschung (ZEW) zverejnil najnovsi prieskum, podla ktorého ZEW
indikator ekonomického sentimentu pre Nemecko v aprili v porovnani s predchadzajlicim mesiacom
vzrastol o0 6,7 bodu (na 3,1 bodu). Index tak po 12 mesiacoch dosiahol kladnu Groven a hoci je nadalej
vyrazne pod Uroviiou dlhodobého priemeru (22,2 bodu), od minima dosiahnutého v oktébri 2018 kumulovane
vzrastol takmer o 28 bodov. Hodnotenie sicasnej ekonomickej situacie kleslo Siesty mesiac v rade a v aprili
dosiahlo 5,5 bodu. Zlepsenie indikatora je vo velkej miere podporené ocakavaniami, Ze globalna ekonomika sa
bude vyvijat’ o nieco lepSie v porovnani s o¢akavaniami. Priaznivy vplyv na oakavania opytanych malo zrejme
aj odloZenie Brexitu. Naopak najnovsie tvrdé data pre Nemecko — objednavky a priemyselna produkcia —
indikuju slabsi vyhl'ad. Na zaciatku druhého Stvrt'roku st ocakavania bududceho vyvoja sice zatial' nad priemerom
predchadzajlceho Stvrt'roka, zaroven je vSak hodnotenie sucasnej situacie vyrazne pod Uroviiou 1. kvartalu
2019 a klesa uzZ pat’ stvrtrokov v rade.

Indikator sucasnej ekonomickej situacie sa v eurozone v porovnani s marcom zhorsil (0 6,6 bodu na -13,2
bodu). Naopak, o€akavania pre buduci vyvoj eurozény v aprili vzrastli (o 7,0 bodu na 4,5 bodu).

ZEW indikator ekonomického sentimentu a medzirocny rast HDP Nemecka
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Zdroj: ZEW, Eurostat.

Indikatory oCakavaného vyvoja v Nemecku Indikatory oCakavaného vyvoja v Nemecku
a rast priemyselnej vyroby na Slovensku a rast priemyselnej vyroby v Nemecku
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Zdroj: ZEW, Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepocty. Zdroj: ZEW, Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepocty.
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Rychle/analytické komentare nie si oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolene bez predchadza]uceho sthlasu, avéak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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