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Netechnické zhrnutie

Makro stresové testovanie je vyznamnym nastrojom centralnych bank aj makroprudencialnych
organov v ramci ich analytického ramca. Odhad strat z tverového portfolia, ktorému mozu
banky v pripade nepriaznivého makroekonomického scendra celit, je jednym z najddleZitejSich
casti analyzy rizik v ramci EU ako aj eurozony. V pripade stresového testovania sa eventudlne
straty z uverov poskytovanych domacnostiam ako aj nefinancnym korporaciam odhaduju
ekonometrickymi modelmi na baze ¢asovych radov. V pripade krajin s kratkymi ¢asovymi
radmi, neiplnym tverovym cyklom alebo so Strukturdlnymi zmenami v ¢asovych radoch vsak
takyto pristup moze viest k vychylenym odhadom.

Nedostatky tychto modelov sa dajui odstranit pouZitim mikro-udajov, napriklad vo forme
prieskumovych dat alebo udajov z kreditného registra. V tejto studii predstavujeme metodu
ako zakomponovat individualne udaje o iveroch domacnostiam do ramca makro stresového
testovania. Na tento ucel pouzivame databazu o retailovych uveroch, ktoré zbiera NBS od
druhého $tvrtroka 2018 pre tucely dohladu. Udaje pokryvaju celkové portfélio tverov
domacnostiam poskytnuté slovenskymi bankami a obsahuji mnoZstvo informacii o tiveroch,
kolaterali a dlZnikoch.

Hlavnym ciel'om nového ramca je prepojit vyvoj makroekonomickych premennych v ramci
réznych scenarov s pravdepodobnostou zlyhania (PD) a strat v pripade zlyhania (LGD) averov
domacnostiam na mikrourovni. V prvom kroku skonstruujeme makroekonomické scenare pre
stresové testovanie. Z dostupnych makroekonomickych faktorov vplyva najsilnejsSie na
kreditné riziko domacnosti vyvoj miery nezamestnanosti. V d'alSom kroku pomocou logit
modelu odhadneme vplyv socio-demografickych faktorov (ako napr. vek alebo vzdelanie) na
pravdepodobnost straty zamestnania jednotlivcov. Odhadnuty model potom upravime tak, aby
vyvoj miery nezamestnanosti na vzorke zadlZenych domacnosti kopiroval vyvoj miery
nezamestnanosti z makroekonomického scenara. Na koniec sa pouZije Monte Carlo simulacia
na urcenie toho, ktori dlZnici pridu o pracu. Popri simuldcii je samozrejme nutné pouzit ré6zne
predpoklady, napr. o vyvoji prijmu tych dlZznikov, ktori nepridu o pracu.

Domacnosti, ktorym nestaci prijem na pokrytie minimalnych Zivotnych nakladov a tiverovych
splatok, zlyhajai na svojich dveroch. Ak domdacnosti disponuju finan¢nymi aktivami, mézu ich
pouzit na vydavky a splatky. V pripade zabezpecenych uverov je pri odhade straty zohl'adnena
aj hodnota kolateralu.

Na odhad sme pouZili udaje z konca roka 2019, teda uidaje neovplyvnené pandémiou COVID.
Podiely zlyhanych uverov v pripade nepriaznivého scenara su vyrazne vysSie podl'a novej
metodiky ako v pripade pévodného odhadu s pouzitim ¢asovych radov. Napriklad pri dveroch
na byvanie sme pouZitim mikroudajov zistili, Ze podiel zlyhanych uverov rastie o 5
percentudlnych bodov, pricom povodny pristup odhalil rast zlyhanych uverov iba o 2
percentualne body.

V roku 2020 mohli v ramci proti-pandemickych opatreni zadlZené domacnosti Ziadat o odklad
splatok na 9 mesiacov. Domdacnosti si odlozili splatky v objeme az 12 % Gverov na byvanie. Aj
ked’ niektori dlZnici mohli poziadat o odklad aj zo Spekulativnych dévodov, vac¢sina z nich
Ziadala z dovodu finan¢nych tazkosti. Tento vysoky podiel odkladov poukazuje na to, Ze pri
odhadoch s pouZitim ¢asovych radov (narast podielu zlyhanych Gverov o 2 p. b.) existuje riziko
podhodnotenia skuto¢ného kreditného rizika v averovom portféliu. Naopak, odhady s pouZitim
individualnych ddajov (narast podielu zlyhanych averov o 5 p. b.) nie si nadmerne vysoké.
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