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Rychly komentar

Zahranicny obchod: Export tovarov v auguste
podla o¢akavani vplyvom dovoleniek poklesol

Augustovy export tovarov bol najméa kvoli celozavodnym dovolenkam viacerych exportnych podnikov
slabsi ako v juli. AvSak jul bol exportne mimoriadne silnym mesiacom, ked sa vo vacSom objeme
vyviezli auta, karosérie, autosiciastky, pneumatiky. K julovému historickému maximu objemovo
prispela aj elektronika a elektrické zariadenia. V auguste doslo ku korekcii, ale napriek tomu zostal
priemerny mesacny export tohtorocného leta (jul a august) nad uroviou 2. stvrt'roka.

Priemerny export prvych dvoch mesiacov 3. stvrt'roka bol 0 1,6 % lepsi ako priemer 2. Stvrtroka, ¢o
je blizko progndézy P3Q-2015, ktora v 3. stvrt'roku ocakava rast celkového exportu o
1,4 %.
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Na medzikvartalnej baze sa rast exportu posunul z 1 % v juli na 2,3 % v auguste. Pre vysledky 3.
Stvrtroka bude rozhodujlci septembrovy vyvoj, ktory ukaze, nakolko sa (najmd) automobilovy
priemysel rozbehol po dovolenkach aj v prostredi oslabeného dopytu po autach v Azii.

Z Ciny uz niekol'ko mesiacov po sebe prichadzaji spravy o nepretrzite klesajiucom predaji
aut. Velké automobilky, vratane nemeckého Volkswagenu, uz pred letom znizili ceny svojich vozidiel,
aby si udrzali svoj podiel na tomto najddlezitejSom trhu. Predpoklada sa negativny dopad nielen na
zisk automobiliek, ale su signaly o spomaleni produkcie a exportu uz koncom tohto roka. Je otazne,
ako sa stym vysporiadajui domace automobilky, ktoré v prvom polroku tohto roka zachranil
neutichajlci zaujem o triedu SUV.

Sucasne s ¢inskym ochladenim, a to v situdcii vypadku ruskych odbytisk, automotive scénu navyse
zasiahla aféra Dieselgate, ktora indikuje oslabenie (minimalne) amerického dopytu po
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autach znacky VW. Americka dcéra VW podl'a medializovanych informacii uz zniZila ceny aut, avsak
znizeniu produkcie priamo v Amerike sa koncern pravdepodobne nevyhne (minuly rok tam vyrabal cez
10% z celkového poctu aut). DoterajSie aféry dvoch z troch najvacsich automobiliek sveta spdsobili
prepad vyroby daného koncernu priamo v Amerike, eurdpskej produkcie sa dotkli len okrajovo (zdroj:
OICA). Napriklad G.M. po afére v r. 2014 znizil poCet vyprodukovanych aut o 1 % medziroCne, priCom
v Amerike to bolo 0 18 % a v EU zvysil produkciu o 3 %. Toyota zniZila vyrobu po 2 rokoch zvolavania
aut o 7 % (v r. 2011), ale v nasledujicom roku tdto stratu vyrovnala. V roku 2011 jej produkcia aut v
Amerike poklesla o 16 % a v EU sa zniZzila o 3 %. Druha aféra Toyoty uZ nebola sprevadzana
poklesom produkcie. Volkswagenu ako eurdpskej jednotke v rdmci svetovej Top 3 sa ostatné dva roky
darilo, rastol nad Urovriou odvetvia, aktualny problém vsak limituje jeho Sancu pokraCovat’ v tejto
Uspesnej trajektorii. Mozny pokles dopytu po novych autach v jednotlivych krajinach moze byt
Ciastkovo kompenzovany na HDP vykonmi opradv a Udrzby v ramci zvolavacej akcie (pravdepodobne
cely rok 2016). Celkovo vSak aféra moZe rozSirovat’ priestor na zniZzenie nakladov koncernu, ktoré VW
avizoval uz minuly rok. Jeho slovensky zavod vyvaZza do USA priblizne desatinu produkcie.

Medzirocny rast exportu Pocty vyrobenych osobnych aut svetovej Top3
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Zdroj: Narodné statistické Grady, vypocty NBS. Zdroj: OICA, vypocCty NBS.

Import tovarov po ocisteni o odhadovany cenovy vyvoj sa v auguste zvysil o 3,1 % medzikvartalne
(2,5 % v juli). Rastice dovozy domacich vyrobcov aut a ich dodavatel'ov doposial’ neindikovali budtce
oslabenie vyvozu, aj ked' nie je vylucené, ze Cast’ dovozov zostane v zasobach. Dovoz spotrebnych
predmetov a investi¢nych tovarov pokracoval v intenciach predchadzajlcich mesiacov.

Anna Vladova (analytici@nbs.sk)
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