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Rychly komentar

Vklady a dvery: V maji slabsi rast vkladov, avSak
Uverova expanzia pokracuje.

Vklady sukromného sektora opatovne vzrastli, ked’' rastli najma vklady
domacnosti. Firmam vklady poklesli (automobily a kovy), pravdepodobne
slabsSia vyroba a mozna vyplata dividend. Uverové aktivity rastu
v podnikovom sektore najrychlejsie od krizy. Zaroven pokracuje dopyt
domacnosti po uverovych zdrojoch.

Vklady sukromného sektora vzrastli v maji medzimesacne o 0,4 %. Medzirocny rast
vkladov sukromného sektora sa spomalil o 0,7 percentudlineho bodu na 4,5 %.

Vklady sikromného sektora Prispevky k rastu vkladov
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Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

Po mimoriadnom naraste vkladov druhej strane mierne spomalenie
sukromného sektora v aprili doslo dynamiky v porovnani s minulym
v maji k miernemu spomaleniu, ¢o rokom indikuje okrem  vySSieho
sposobili najma nefinancné investovania do podielovych fondov aj
spolocnosti. Medzimesacne ich vklady pokracCovanie zvySovania spotrebnych
poklesli 0 0,2 %, z ¢oho vel'ka cast’ vydavkov (narast vkladov v obchode).
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Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Uvery sukromnému sektoru vzrastli v maji medzimesacne o0 0,9 %. Medzirocna dynamika

sa zvysila o 0,6 percentualneho bodu na 12,5 %.

Uvery stikromnému sektoru Prispevky k rastu Uverov
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Pozn.: Medziro¢né a medzikvartdlne zmeny v % (prava os) MedziroCny rast v %, prispevky v p.b.

Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

V maji pokracoval zvySeny dopyt nefinancnych spolocnosti po Uverovych zdrojoch. Tempo
medzimesacného rastu dosiahlo 1,0 %. Medzirocny rast (9,4 %) je najrychlejsi od
1Q2009. Rychlo rasti najma dlhodobé uvery, ktoré do vel'kej miery mieria do
odvetvia stavebnictva. NaznaCuje to obnovenie stavebnych investicii, najma
infrastruktirnych projektov. Urokové sadzby zostavaju nadalej nizke a podporuju tak
ekonomicky aktivitu. Tento vyvoj zaklada predpoklady na pokraCovanie rastu investicného
dopytu aj v druhom Stvrtroku tohto roka.

Vyvoj Uverov nefinanénym spolo¢nostiam a investicii ~ Medzirocny rast Uverov nefinancnym spolo¢nostiam

(3-mesacny kizavy priemer)
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Pozn.: Medziro¢ny rast v %. Cierne $tvorce naznacujl aktudlnu predikciu investicii do konca tohto roka z P2Q-2017. Produkénd
medzera je odhad z aktualnej predikcie P2Q-2017.
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Rast Gverov domacnostiam dosiahol v maji 1,0 % medzimesacne, pricom
medzirocny rast sa nepatrne spomalil na 13,6 %. Dopyt domacnosti po Uveroch na
nehnutelnosti sa nezmenil, dynamika dosiahla 1,0 % medzimesacne. Rovnako aj pri Uveroch
na spotrebu sa dynamika nezmenila (0,9 %). Nadalej tak pretrvava vysoky zaujem
domacnosti o Uverové zdroje. Ocakavania terajSich velkych nakupov, ako aj v nasledujlcich
12 mesiacoch mierne klesaju, avSak nadalej zostavaju na relativne vysokych Udrovniach.
Mozno tak predpokladat’ pretrvavanie dopytu po Uveroch aj v dalSich mesiacoch
podporeného nizkymi Grokovymi sadzbami, avSak medzirocny rast by sa mal zmiernovat'.

Vyvoj uverov domacnostiam na spotrebu a
ich sentiment

domacnostiam v %

Vyvoj urokovych sadzieb z Gverov
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Zdroj: NBS, EK.
Pozn.: Medziro¢né zmeny v %, salda odpovedi.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)

Zdroj: NBS.
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