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Zhrnutie

e Pri hypotékach sa po roku a pol ustdleného vyvoja objavili ndznaky oZivenia. Mierne sa zvysila produkcia
novych hypoték. Spotrebitel'ské Gvery si zachovavajt rast. Urokové sadzby sa vyraznej$ie nezmenili.

e Podnikové uvery zostavaju medzirocne nizSie. V uplynulych mesiacoch sa vSak pokles portfélia zastavil, a to
vd'aka oZiveniu tverovania pri mensich podnikoch. Uvery komerénym nehnutel'nostiam pokracuji v ttlme.
Podiel zlyhanych Gverov ostava aj nad'alej historicky nizky.

e Priemerné ceny inzerovanych bytov sa mierne zvysili. Podobny vyvoj vidiet aj na trhu novostavieb. Ponuka
nehnutelnosti ostava zmiernena. Dostupnost byvania sa zlepSuje iba postupne.

e Ziskovost bank ostava silna. Zisk im zniZuje najma bankovy odvod. Solventnost bank sa mierne posilnila.

e Finan¢ny cyklus sa bliZi k svojmu dnu s ndznakmi oZivenia v niektorych segmentoch. Aktualne ho uz ziadna
jeho zlozka netaha vyraznejsie nadol. Proticyklicky kapitadlovy vankds ostava nezmeneny.

Trh hypoték sa za¢ina ozivovat

AKY je vyvoj pri uverovani podnikov
V komentari najdete: Co sa deje s trhom nehnutel'nosti

Ako ovplyvnil banky bankovy odvod

N AW W DN

Novinky zo sveta makroprudencialnej politiky

Proticyklicky kapitalovy vank(s sa nemeni

Finanény cyklus sa uZ vyraznejsie neochladzuje. Po roku a pol Ocakavany vyvoj proticyklického
silného ochladenia tak dochadza k ustaleniu vyvoja finanéného kapitalového vanuasa
cyklu. Ekonomicky vyvoj a trh nehnutel'nosti zaznamenali mierny v nasledujicom s$tvrtroku

rast. Pri produkcii novych hypoték sa objavili naznaky oZivenia.
Uverovanie podnikov je sice e$te medziroéne nizsie, aviak posledné
mesiace naznacuju v niektorych segmentoch isté zlepSenie.

NBS nepredpoklada zmenu proticyklického
kapitalového vankiisa v nasledujicom Stvrtroku.

Urokové sadzby pri tiveroch uZ nerastd, ich zvy$ena troveti viak Stcasny vyhlad naznacuje, Ze finanény cyklus by sa mal
nadalej zmiertiuje Giverovy dopyt. Podiel dlhu sikromného sektora v d'alSom obdobi postupne zotavovat. OZivovanie by vSak
k HDP klesa, miera poklesu sa v$ak uZ zmieriuje. Aktualny vyvoj malo byt mierne. Takyto vyvoj nezakladd potrebu
finan¢ného cyklu tak nevytvara zvy$ené rizikd nadmerného rastu. zvySovania trovne proticyklického kapitalového vankusa.

Dobrou spravou je, Ze pribrzdovanie finanéného cyklu bolo Na druhej strane v minulosti naakumulované rizika
postupné a malo plynuly priebeh, bez vyraznych zmien alebo v portféliach bank sa budui odbtiravat len postupne. Preto je
prepadov. Miera zlyhanych uverov ostava nizka a banky nie st nateraz vhodné nerozpustat proticyklicky kapitalovy
niitené vo zvySenej miere tvorit opravné polozky. Cista tvorba vankas. Tento postoj je aj v stlade s odporacanim

opravnych poloZiek bola v prvych siedmych mesiacoch roka niZz$ia medzinarodnych institicif.
ako bol priemer za poslednych desat rokov. Na druhej strane
vysledky posledného stresového testovania potvrdili, Ze riziko
spojené s finanénym cyklom, ako aj rizika spojené s tiverovanim
sektora komerénych nehnutelnosti ostavaji naakumulované
v uverovom portféliu bank. V tejto situacii je vhodné ponechat

existujucu uroven proticyklického kapitalového vankusa.

Proticyklicky
kapitalovy vankus

1,50 %

1 ECB, stanovisko Rady guvernérov, MMF, Global Financial Stability Report, april 2024, strana 43, ESRB, tlacova sprava z 53. zasadnutia Generalnej rady ESRB
marec 2024.
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Naznaky ozZivenia na hypotekarnom trhu

Po obdobi stabilizacie sa poskytovanie hypoték v druhom $tvrtroku 2024 mierne zvysilo. Prejavilo sa to najma
narastom poctu uverov - prvy narast od zaciatku sprisiiovania menovej politiky v roku 2022, a to naprie¢ bankami na trhu.?
Produkcia hypoték vdruhom S$tvrtroku 2024 v$ak nadalej zostala 30 % pod dlhodobym priemerom. Struktiira
poskytovanych tiverov ani Giverové $tandardy sa prakticky nezmenili. Slovensko je v raste iverov na mediane krajin EU.
V regione strednej a vychodnej ¢asti EU je rast slovenskych hypoték dokonca druhy najpomalsi.

Urokové sadzby sa zatial otacajii len velmi opatrne. Od marca do jila 2024 sa poskytovali v priemere za 4,6 %, pokles
sa dal najst’ len na tirovni stotin percenta.? Ciastoni zmenu trendu moZno o¢akavat’ a% od augusta 20244, ked viaceré -
malé aj vel'ké - banky avizovali zniZovanie sadzieb. Prevazna vacSina krajin eurozény pritom na trend zlactiovania nabehla
uZz na prelome rokov 2023/2024.

Graf 1 Produkcia hypoték mierne zosilnela, ale Graf 2 Za silnejSou produkciou je najma mierne

v v

stale zaostava za Groviiou spred narastu sadzieb vyssSi pocet poskytnutych hypoték
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Poznamka: Udaj za jul 2024 je odhadnuty.

Rast spotrebitel'skych tiverov sa nadalej udrZzuje okolo Graf 3 Obrat sadzieb na hypotéky na Slovensku
8 % medziro¢ne.5 Nadalej tak presahuje median krajin EU. zaostava za krajinami eurozény
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Prechod na vyssie splatky pri hypotékach
prebieha bez vyraznejsich problémov so splacanim?®

Tento prechod prebieha postupne. Do polovice roka 2024 si zvySenim splatky v plnej miere presla priblizne Stvrtina
hypoték. Splatky sa v priemere zvysili 0 89 €, ¢o je v stlade s nasimi predchadzajticimi o¢akavaniami.

Dlznici va¢Sinou aj po zvySeni splatky pokracuji v splacani bez zmeny. Niektori dlZnici vyuzivaji moZnost pred¢asného
splatenia, klesla tieZ miera navySovania dlhov. Tieto zmeny sa vSak tykaju len relativne malej skupiny hypoték. Pozitivne je,
Ze dlznici sa dokazu obist' aj bez predlZovania splatnosti, ktorym by sa snazili zniZit' svoju splatku.

Narast splatok zatial nespdsobuje Ziadne vyraznejSie problémy so splacanim. Pokial sa nezhorsi ekonomicky rast
(najma situacia na trhu prace), vyraznejsie zhorSenie neo¢akavame ani v buddcnosti. Vyssie tiroky méze ¢iasto¢ne zmiernit
aj Statny prispevok na zvysenu splatku. K 31. julu 2024 ttto podporu poberalo 11 754 Ziadatel'ov, ¢o predstavuje menej ako
7 % doteraz refixovanych hypoték.

2V obdobi pred narastom urokovych sadzieb (v tejto analyze 3. Q 2018 az 1. Q 2022) sa poskytovalo Stvrtroc¢ne priemerne takmer 14 tis. ¢isto novych hypoték. Do
1. Q 2024 ich pocet poklesol na asi 60 % pdvodnej trovne. V 2. Q 2024 opdtovne vzrastol, a to na 75 % povodnej irovne. Zachovanie tejto tirovne po dobu Styroch
Stvrtrokov by zvysilo medziro¢ny rast hypoték priblizne o 1,5 p. b.

3 Popularne st najma fixacie do 3 rokov. V ¢ase rastu irokovych sadzieb sa zaujem orientoval najma na 5-ro¢né fixacie, pripadne aj dlhsie.

4V ¢ase pisania analyzy idaje za august 2024 este neboli k dispozicii.

5V jali 2024 sa rovnal 8,4 %. Od janudra do jila 2024 osciloval medzi 7,6 % a 8,4 %.

6 Podiel zlyhanych tverov sa udrzuje blizko hodnoty 1,1 %, zmeny sa deju len na trovni stotin percenta. V porovnani s obdobim pred velkou finanénou krizou
(2006-2008) je podiel zlyhanych tiverov polovi¢ny. V porovnani s obdobim po nej (2010-2014) je menej ako tretinovy. V dal$ich rokoch (2014-2023) podiel zlyhanych
dverov takmer neustale klesal.

7 Podiel zlyhanych spotrebitel'skych iverov sa s volatilitou udrzuje okolo 7,0 %.

8 Tejto téme sme sa podrobnejsie venovali v analytickom komentari , Vyssie splatky hypoték zatial nespdsobujui vyraznejsie problémy*.
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Pokles portfdlia podnikovych Gverov sa uz d'alej neprehlboval

Trzby podnikov za prvy polrok 2024 mierne zaostaliza Graf 4 Mierny narast Gverovania v sektore mikro

rovnakym obdobim minulého roka®. Volatilny vyvoj @ malych a strednych podnikov

. . L, ; Medziro¢na zmena objemu podnikovych Gverov (%
zaznamenal priemysel formovany primarne vyrobou ] P Y (%)
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2024 Poznamka: MSP - malé a stredné podniky.

0d aprila 2024 vS$ak zostalo portfélio iverov podnikom stabilné, k ¢omu prispelo najmé mierne oZivenie iverovej
aktivity vsegmente mensSich podnikov. Prirastky dGverov vtomto segmente zaznamenané vjuni avjuli dokonca
prevysuju dlhodoby priemer!l. Ozivenie Uverovania mens$ich podnikov sa tyka vacsiny vyznamnych ekonomickych
odvetvi'2, Na druhej strane, objem uverov nadalej klesal v pripade velkych podnikov ako aj sektora komerc¢nych
nehnutel'nosti. NiZ$ie Gverovanie v tomto segmente je dosledkom slabsieho dopytu zo strany podnikov.

Ceny bytov sa mierne zvysili

Po priblizne roénom obdobi stabilného vyvoja cien bytov Graf 5 Priemerna inzerovand cena bytov sa
moézeme v poslednych mesiacoch pozorovat uréity mierne zvysila
narast, o je v siilade s miernym ozivenim hypotekarneho [ndex (Januar 2022 = 100)

trhu. Aj ked sa priemerna cena inzerovaného bytu mierne r 120
zvySovala, nad’alej ostava viac ako 6 % pod svojou troviiou
zleta 2022, ked ceny nehnutelnosti na Slovensku r 115
kulminovali.

L 110
Mierny narast cien bytov je spojeny so zmenami v zloZzeni
ponuky bytov. V ramci zmeny v $trukttire ponuky bytov sa L 105
vypredavali skor byty s niZzSou cenou a v inzercii skor ostavali
byty s vy$Sou cenou. To sa odrazilo v zvySeni priemernej ceny L 100
na trhu nehnutelnosti.
V auguste 2024 boli mierne vysSie ceny oproti marcu 95
2024 vo vsetkych krajoch Slovenska. Podobny vyvoj vidiet o

u bytov vSetkych velkosti ako aj pri domoch. Zatial' sa eSte
neda hovorit' o nastoleni nového trendu.
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Podobny vyvoj mozno pozorovat aj na trhu novostavieb. Zdroj: NBS, United Classifieds
Priemerna cena novostavieb k augustu 2024 sice medzirone Poznamka: Hnedy pas zobrazuje volatilitu vyvoja priemernej ceny
vzrastla, bolo to viak najmi v dosledku rastu cien bytoy nZerovaného bytu v poslednom roku.

v lukrativnych projektoch. Ceny ostatnych novostavieb v Bratislave za posledny rok vyznamnejsie nerastli. Pocet predajov
novych bytov ostal aj v roku 2024 na zniZenej irovni.

Dostupnost byvania sa sice od svojho lokalneho minima v zavere roka 2022 mierne zlepsila, aj nad’alej vsak ostava
na zniZenej urovni a vyrazne zaostava za obdobim spred pandémie. V poslednom $tvrtroku bol pozitivny vplyv rastu
redlnych miezd domécnosti ¢iasto¢ne kompenzovany prave narastom priemernej ceny bytov.

Umiernena situacia na trhu s predajmi a kiipami nehnutelnosti nahrava trhu s prenidjmami. Ceny najmov
v poslednom roku vzrastli, ked' v Bratislave boli medziro¢ne vyssie o viac ako 7 %. Rozdiel medzi ndjmom a nakladmi na
splatku uveru na byvanie sa pri rychlejSom raste cien ndjmov zniZuje. V pripade starsich bytov moze byt tento rozdiel
dokonca zanedbatelny.

9 Kumulativne trzby za prvych Sest mesiacov v beznych cenach poklesli o 3 % (v stalych cenach o 0,5 %).

10 Trzby v priemysle klesali pocas celého prvého Stvrtroka, v mesiacoch april a maj doslo k rastu. Najnovsie junové ¢isla ukazali opat’ pokles. Jilova priemyselna
produkcia naznacuje, Ze trzby v priemysle za¢nt druhy polrok pozitivne (rast na urovni 5,4 %).

11 Priemer za posledné 4 roky.

12 Takmer vSetky vyznamné ekonomické odvetvia zaznamenali medzimesacéné prirastky nad alebo blizko Grovni svojich dlhodobych priemerov.
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§ Odolnost slovenskych bank ostava nad’alej vysoka

Ziskovost bank od maja 2024 zacala mierne zaostavat Graf 6 Bankovy odvod sa podpisal pod
za minulym rokom. Zisk v bankovom sektore dosiahol MedziroCné zniZenie zisku bank _
k jalu 2024 droven 651 mil. €, ¢o je medzirocne nizsie o 6 %. Cisty zisk bankoveho sektora po zdaneni a prispevky jeho
. L L, , , medzirocnej zmeny (mil. EUR)
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v tomto kratkom horizonte pokleslo takmer o $tvrtinu.16
Dobrou spréavou je, Ze pomer krytia opravnymi polozkami postupne rastie. Zatial' ¢o v pripade Stage 2 je faktorom pokles
objemu uverov, ktory klesa rychlejsSie ako opravné polozky, v pripade zlyhanych tverov je naopak doévodom narast
opravnych poloziek.

Odolnost bankového sektora je podporena zvySujucimi Graf 7 Metodické zmeny formovali vyvoj
sa kapitalovymi pomermi. Na konsolidovanom zéklade kapitalovej primeranosti v druhom Stvrtroku
dosiahla celkova kapitalové primeranost k junu 2024 Dekompozicia medzistvrtro¢nej zmeny celkovej kapitalovej

i . L, . primeranosti (p. b.)
uroven 20,4 %, a ukazovatel finan¢nej paky droven 8,1 %, 0,17 p. b.

medzi$tvrtroéne viac o 0,1 p.b, resp. 0,3 p.b. Urovei -0,02 p. b_.0 9p.b r 20,6 %
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historickych maxim. Zmeny vyplynuli hlavne z pripisovania 0.1p.b. 20,42% '
dosial' nerozdelenych ziskov zroku 202317 v menej 20,36% L 20,4 %
vyznamnych bankéch. Vyznamnou zmenou bol aj prechod -

jednej z bank pri vypolte regulatérnej kapitalovej 20,3 %
poziadavky na kreditné riziko z pristupu internych ratingov 202 %
na Standardizovany pristup. Uvedena udalost bola g 8 5 & 3 B !
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banky. Vol'ny kapitdl bankového sektora vzrastol na svoju \%2 %g § s 3 E ‘Eg
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Stvrtrok vyrazne nezmenila.1® Vyvoj bilan¢nych poloziek Zdroj: NBS

vSak prispel k d'alSiemu posilneniu stabilného financovania.  Pozndmka: Odhad Cistej zmeny pristupu zohladfiuje doplnenenie kapitélu
Pokracujici pokles miery rastu tverov pri stabilnej a vysgej 2%V
miere rastu vkladov zniZil pomer tiverov k vkladom pod hranicu 103 %.2° V porovnani s ostatnymi krajinami eurozény vsak

dosahuje ukazovatel dlhodobo jedny z najvyssSich hodnét.21

13 Cisté tirokové vymosy medziro¢ne vzrastli o 12 %, aviak dynamika oproti prvému $tvrtroku 2024 klesla o tretinu, a oproti koncu roka 2023 o viac neZ polovicu.
Vynosy z poplatkov a provizii medziro¢ne vzrastli o 9 %, pricom potvrdili svoju dynamiku z prvého Stvrtroka 2024.

14 Regulatérne naklady poklesli medziro¢ne o 60 %, predovSetkym z dovodu naplnenia fondu na rieSenie krizovych situdcii. Objem opravnych poloZiek a rezerv je
oproti roku 2023 polovi¢ny. Administrativne naklady zaznamenali stabilny narast (+6 %), hlavne z dévodu rastu nakladov na IT (12 %) a mzdy (7 %).

15 Prispevok retailu v druhom $tvrtroku 2024 dosiahol 265 mil. €, zatial’ ¢o prispevok podnikov 250 mil. €. Podiel prispevku retailu sa od konca druhého $tvrtroka
2023 drzi okolo 42 %, podiel podnikov klesol postupne zo 48 % na 41 %. Ostatné segmenty zaznamenali rast podielu z 10 % na 16 %.

16 Objem zlyhanych tiverov sa od septembra 2023 drZi na irovni 1,7 mld. €, vd'aka rastu celkového portfélia poklesol jeho podiel z 2,1 % na 2 %. Objem Stage 2 Giverov
poklesol vdanom obdobi z 10 mld. € na 7,6 mld. €, pri poklese podielu na celkovych tiveroch z 12,3 % na 9,3 %.

17 Celkova miera udrZania ziskov roka 2023 dosiahla 46 %, ¢o je 3 p. b. nad priemerom ostatnych 3 rokov.

18 MedziStvrtrocne ide o narast o 0,7 p. b., resp. 370 mil. €. Uvedeny ukazovatel zohl'adiiuje konsolidovanu poziciu bankového sektora a berie do ivahy poziadavku
na kapitalové poziadavky, finan¢nt paku a poziadavku na vlastné zdroje a opravnené zavazky (MREL).

19 Ukazovatel €istého stabilného financovania (NSFR) dosiahol k jinu 2024 troven 134 % a ukazovatel krytia likvidity (LCR) k jilu 2024 troveii 196 %. Oba
ukazovatele sa stabilne hybu vo vel'mi izkom pasme od konca roka 2023.

20 0d zaciatku roka sa ukazovatel tiverov k vkladom znizil o takmer 3 p. b. a dosiahol urovne z konca roka 2021. V pripade, ak by sme menovatel ukazovatel'a doplnili
o prostriedky ziskané emisiou dlhopisov, ukazovatel by bol na hodnote 88 %, t. j. na hodnotéch z prvého $tvrtroka 2017.

21 Ukazovatel uverov k vkladom je k jilu 2024 vyssilen vo Finsku (138 %) a Franctzsku (105 %). Median krajin eurozény je na tirovni 80 %. V pripade ukazovatel'a
rozsireného o emitované dlhopisy je hodnota ukazovatel'a za Slovensko najvyssia v eurozéne (median krajin eurozény na trovni 71 %).
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Porovnanie slovenskych bank s eurépskymi bankami Graf 8 Dobiehanie ziskovosti sa spomalilo

prinieslo v prvom Stvrtroku oc¢akivany obraz. zavedenim bankového odvodu
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sa dostali na median krajin EU. V kapitalovej primeranosti23
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Zdroj: ECB
Pozndmka: RoE = Navratnost kapitalu. RoE pred zdanenim = Navratnost
kapitdlu vypocitana pred zohladnenim dani a bankového odvodu.

Financny cyklus sa zasadnejsSie nezmenil

Finanény cyklus v druhom Stvrtroku 2024 uz Graf 9 Finanény cyklus sa stabilizuje na

nezaznamenal vyraznej$i pokles. Zaporny medziroény Grovniach z roku 2015

, . M A . . Ukazovatel finanéného cyklu (index), % rizikovo-vazenych aktiv
rast uverov podnikom eSte pdsobil v smere jeho ¢ ylu ( ) % v )

- - 0,
spomal'ovania, na druhej strane vSak ekonomicky vyvoj j | 50
a stabilizicia cien na trhu s nehnutelnostami prispelik jeho | - 2,00 %
stabilizacii. Indikator finan¢ného cyklu sice eSte mierne 5 | L 1 500
poklesol, miera poklesu v3ak uZ bola nepatrnd. Ostava viak '
na zniZenych hodnotéch pod svojou troviiou z pandémie. 5 | 1,00 %
Znamena to, Ze miera tvorby rizik spojenych s finantnym , |
cyklom nie je vyrazna, ¢o stvisi s utlmenym finanénym ; | “““ F 0,50 %
cyklom. 0 — MR NN TN WO NN AUNDHRHNRHTREN o og o
Vyhlad dalSieho vyvoja naznacuje, ze v dalSich E e E E E E E E § E E § E

stvrtrokoch by malo déjst Kk stabilizacii, pripadne aj 5 yyazovater finanéného cykiu

Kk postupnému zotavovaniu finan¢ného cyklu. To by malo
p p Yy y mRozhodnutie NBS o vyske CCyB (datum podla dostupnosti udajov),

byt v dosledku postupného zvySovania rastu ekonomiky, pravé os

zmierfiovania restriktivneho nastavenia menovej politiky i o L VZd_fOJ' 1 NBS
n , , ) . . Poznamka: Vyssie hodnoty indikatora finan¢ného cyklu naznacuju

a v dosledku toho postupného zrychl'ovania rastu tiverov. intenzivnu tvorbu nerovnovah.

V stcasnosti pretrvavaju dovody na ponechanie existujicej trovne proticyklického kapitalového vankusa.
Ochladeny finan¢ny cyklus naznacuje, Ze miera tvorby rizik spojenych s finanénych cyklom nie je vyrazna a k existujicim
rizikdim naakumulovanym v bilancidch bank uz nepribtidaji nové. Napriek tomu, Ze finan¢ny cyklus sa nachadza vo faze
ochladenia, miera zlyhanych iverov ostava nad’alej nizka, pricom sa nachadza blizko historickych minim. Banky tak nie st
nutené pristupovat k zvySenej tvorbe opravnych poloZiek. Ich tvorba v si¢asnosti nepresahuje irovne, ktoré si bezné pre
mimokrizové obdobie. Zarovern sa nezvysuje objem tverov so zvy$enym kreditnym rizikom (stage 2), ¢o naznacuje, Ze banky
nateraz neocakavaju zvySené zlyhavanie iverov v dosledku predpokladaného vyvoja.

22 Medzi koncom roka 2023 a marcom 2024 sa navratnost kapitalu slovenskych bank zniZila o takmer 2 p. b. na 9,8 %, zatial’ ¢o medién krajin EU sa zniZil o 1 p. b. na
12,9 %.

23 Kapitalova primeranost slovenskych bank bola k marcu 2024 na tirovni 20,4 %, median krajin EU bol na trovni 20,5 %.

24 Ukazovatele likvidity dosiahli k marcu 2024 za slovensky bankovy sektor hodnoty 189 % pre LCR a 132 % pre NSFR. Medianové hodnoty v EU boli na érovni 207 %,
resp. 136 %.
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Co je nové vo svete

makroprudencialnej politiky

Aky ma vplyv starnutie obyvatel'stva na financnu stabilitu?

Tuto otazku si polozili autori $tidie zverejnenej nedavno BIS?5, Analyzou zmien v bilancii bank za 28 rozvinutych ekonomik
v rokoch 2000-2022 autori stidie dospeli k zaveru, Ze vplyv starnutia obyvatel'stva na finan¢nt stabilitu bank je dvojaky. Na
jednej strane v prostredi starntcej populacie klesd dopyt po novych uveroch, o zniZuje vystavenie bank voci riziku
transformacie maturity, ktoré predstavuje pre banky hlavny zdroj prijmu. Banky totiZ prijimaja vklady (kratkodoby zdroj
prijmu), ktoré transformujti na dlhodobé uvery. Na druhej strane v$ak v prostredi starnticeho obyvatel'stva, ked' klesa dopyt
po uveroch a v snahe udrzat' si vynos a dovtedajsiu ziskovost mézu byt banky motivované k rizikovej$im investiciam. To
moZe zahrnat investovanie do rizikovejsich produktov s vy$$im vynosom a investovanie do rizikovejsich podnikov, vratane
investovania do tretich krajin mimo vlastnt jurisdikciu, v désledku ¢oho mozu byt banky vo vy$Sej miere vystavené
tzv. vynimo¢nym rizikam (tail risks), ktoré sa materializuji primarne pocas hospodarskych recesii a finan¢nych Sokov. To si
vyZaduje, aby tvorcovia politik a regulacné organy upriamili svoju pozornost aj na zmeny spojené so starnutim populacie,
a s tym suvisiacich vplyvov na finan¢nt stabilitu, najma tych, ktoré suvisia s vynimoc¢nymi rizikami.

Ako program financovania bank pomohol pocas turbulentnych udalosti v roku 2023

Stadia zverejnena americkou bankou FED26 sa zaoberala efektivnostou programu bankového financovania s nazvom Bank
Term Funding Program (BTFP) pocas turbulentnych udalosti v americkom bankovom sektore, ktoré sa udiali v marci 2023.
Analyzou vysokofrekvencnych dat zahfriajicich zmeny v bilancii individualnych americkych bank na strane aktiv a pasiv na
tyZdennej baze autori dosli k zisteniu, Ze banky s vy$$ou mierou negarantovanych vkladov zaznamenali vy$si odlev vkladov.
Program BTFP zohral vyznamnu tlohu pri zvladnuti tejto situacie, nakolko banky, ktoré zaznamenali straty na urovni
90. percentilu celkovych strat z cennych papierov, nahradili 26 centov z kazdého dolara z odideného vkladu prostrednictvom
financovania zo zdroja BTFP v porovnani s beZnym priemerom na trovni 7 centov. To naznacuje, Ze tento nastroj v ¢ase
finan¢ného stresu zohral vyznamnua funkciu a bol vyuzivany prave problémovymi bankami. Okrem financovania rastu
uverov v turbulentnych ¢asoch a zabezpeceniu proti odlevu vkladov vyuzivali banky nastroj BTFP aj na budovanie vlastnej
likvidity, ¢im si banky snaZili zabezpecit aj budice finan¢né potreby. Program BTFP tak umoznil bankdm zabezpecit
financovanie a zachovat likviditu pocas celého obdobia stresu.

Ako stable coiny ovplyviuju likviditu a kapital bank

Témou sa zaoberala nedivna Studia ECB?7. Podla jej zaverov, zhromazd'ovanie vkladov od emitentov stable coinov
transformuje retailové vklady, ktoré mozu bankam sluzit' ako stabilny zdroj financovania, na volatilné vklady. Na rozdiel od
retailovych vkladov, ktoré sliZia na financovanie uverov, a teda celej ekonomiky, vklady zo stable coinov musia byt drzané
bankami ako rezervy v centralnej banke, alebo reinvestované do nizkorizikovych aktiv, v désledku ¢oho sltizia bankam ako
menej efektivny zdroj financovania. To vZdy zniZuje ukazovatel krytia likvidity (LCR) tychto bank, kedZe ak by aj vSetky
vklady od vydavatel'ov stable coinov investovali banky do vysoko kvalitnych likvidnych aktiv, musia pri tomto ukazovateli
aplikovat’ 100 % sadzbu na odlev tohto typu depozit. To isté plati aj v pripade, Ze by vydavatel'om stable coinov bola samotna
banka. Iba v pripade, Ze vydavatel'om stable coinov je samotna banka a zaroven dokaze identifikovat typ drzitel'a tejto meny,
moZe banka pre ucely LCR aplikovat’ primerand mieru odlevu vkladov, charakteristickd pre tto kategériu klientov, o je
zvlast vyhodou, ak st drZitelia retailovi klienti. Ked' retailovi klienti banky A kupia stable coiny od nebankového emitenta,
ktory drzi tieto rezervy v banke B, obidvom bankam sa oslabi ich LCR. Aj ked' predaj stable coinov predstavuje iba presun
likvidity medzi bankami, bez toho, aby sa zmenilo mnozstvo likvidity v rdimci bankového sektora, banka A zaznamena pokles
svojich retailovych depozit (stabilny zdroj financovania), zatial' ¢o banka B zaznamena nérast objemu velkoobchodnych
vkladov (nestabilny zdroj financovania). Fakt, Ze banky potrebuji reinvestovat vklady od emitentov stable coinov do
nizkorizikovych aktiv, aby udrzali svoje ciele v oblasti likvidity, ma za nasledok, Ze zhromazd'ovanie takychto vkladov by
malo mat maly alebo Ziadny vplyv na ukazovatel kapitilovej primeranosti, ale zarovei by sa mohol oslabit ich pakovy pomer
(leverage ratio).

Makroprudencialny komentar - september 2024 bol prerokovany v Bankovej rade NBS 23. 9. 2024. Publikécia nepresla jazykovou upravou.

Sirenie je povolené bez predchadzajiiceho stihlasu, aviak s uvedenim zdroja.

25 Imam, A. P, Schmieder, Ch., (2024), Aging Gracefully: Steering the Banking Sector through Demographic Shifts, BIS/2024/1193, jiin 2024.
26 Glancy, D., Ionescu, F., Klee, E,, Kitidis, A., Siemer, M., Zlate, A., (2024), The 2023 Banking Turmoil and the Bank Term Funding Program, FED/2024 /045, jin 2024.
27 Coste, Ch.-E., (2024), Toss a stablecoin to your banker, ECB/2024 /353, jil 2024.
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