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] Metodické usmernenie
Utvaru dohl'adu nad financnym trhom Narodnej banky Slovenska
z 6. marca 2012 ¢. 3/2012

k dokumentu kl'Gcovych informacii pre investorov (KIID)

UvVoD

Podla § 153 ods. 1 zdkona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani (d’alej len ,,zdkon*) st
spravcovské spolo¢nosti povinné zostavit' za kazdy nimi spravovany podielovy fond' kratky
dokument obsahujuci kI'i¢ové informacie pre investorov (d’alej len ,,KIID*). Tento dokument
musi obsahovat’ zdkladné informacie o prisluSnom podielovom fonde, ktoré st nevyhnutné
na to, aby investori mohli spravne pochopit’ povahu a rizika pontkaného podielového fondu
a na zaklade tychto informacii potom prijat’ investicné rozhodnutie. KIID je spravcovska
spolo¢nost’ povinna poskytnit investorovi pred vstupom do zmluvného vztahu a zaroven
musi byt’ jeho aktudlna verzia zverejnend na webovej stranke spravcovskej spolo¢nosti.

Utelom KIID je poskytniit’ investorom zakladné informacie o podielovom fonde spdsobom
ktory je jednoduchy a zrozumitelny. Zarovenn musia byt KIID vypracované v rovnakom
formate umoznujlicom porovnanie podielovych fondov. Za tymto ucelom bolo na zaklade
splnomocinovacieho ustanovenia smernice 2009/65/ES (smernica UCITS) prijaté Nariadenie
Komisie (EU) &.583/2010% (d’alej len ,Nariadenie®), ustanovujuce najmi obsah KIID.
Napriek tomu, slovenskd mutéacia nariadenia obsahuje niektoré nevhodne prelozené vyrazy,
ktoré znizujt predpoklad naplnenia ucelu KIID.

Vybor europskych regulatorov cennych papierov (dalej len ,,CESR*) vydal k problematike
KIID niekol’ko odporacani, o ktoré sa tento manudl opiera.

Narodna banka Slovenska vydava tento materidl ako metodické usmernenie vysvetlujice
uplatiiovanie zdkona a Nariadenia v podmienkach Slovenskej republiky. Tento manuél
vydava Narodna banka Slovenska s cielom podporit’ zavedenie nového formatu dokumentu,
ktory ma byt zdkladnym kandlom komunikovania predkontraktualnych informacii
pre investorov. Zaroven je primarnym cielom tohto manualu, aby KIID nebol predmetom
nedostatkov minulého formatu zjednoduseného predajného prospekt, a preto je potrebné
na problematiku KIID nahliadat’ v prvom rade z pohl'adu potencialnych neprofesiondlnych
investorov a az nasledne z pohladu striktnych narokov pravnych a marketingovych expertov
spravcovskych spolo¢nosti a poziadaviek regulatorov.

V neposlednom rade Narodna banka Slovenska vydava tento manual aj kvoli potencialnemu
benefitu pre iné sektory financného trhu, vzhladom nato, Ze koncept KIID sa ma
v budtcnosti pouzit' aj priinych retailovych investicnych produktoch na finanénom trhu

") Tato povinnost sa vztahuje nielen na $tandardné podielové fondy (UCITS), ale aj
na neharmonizované verejné Specialne podielové fondy. Naopak, tdto povinnost’ sa nevzt'ahuje
na Specialne podielové fondy profesionalnych investorov.

%) Nariadenie Komisie (EU) ¢&. 583/2010 z 1. jila 2010, ktorym sa vykonava smernica Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokial’ ide o kI'i¢ové informdcie pre investorov, a podmienky,
ktoré treba splnit’ pri poskytovani kI"i¢ovych informacii pre investorov alebo prospektu na trvalom
médiu inom ako papier alebo prostrednictvom webovych stranok (U.v. EU L 176, 10.7.2010).
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a principy ochrany investorov pouzit¢ vtomto manudali presahuju sektor kolektivneho
investovania.

Tento manudl sa vztahuje na KIID zostaveny k podielovym fondom prislusnych kategorii
vytvorenych podla slovenského zékona o kolektivnom investovani. Tento manual sa
nevztahuje na akékolvek zahranicné podielové fondy alebo subjekty kolektivneho
investovania, aj ked’ nepriamo moéze napomoct’ k prekladu KIID zahrani¢né¢ho fondu, ak sa
tento ma distribuovat’ na Slovensku.

OBSAH A STRUKTURA MANUALU

Manual vychddza z Nariadenia. Narodna banka Slovenska nie je opravnend klast na obsah
KIID dodato¢né poziadavky nad ramec Nariadenia. Manual obsahuje informéacie
o zékladnych narokoch kladenych na KIID, tak ako st ukotvené v relevantnych pravnych
predpisoch. Okrem toho sa v jednotlivych kapitolach manudlu uvadzaji odporucania
k povinnym c¢astiam, ktoré KIID musi obsahovat’. Prilohy manudlu tvoria: ndzorny priklad
KIID zostaveného podl'a tohto manuélu a nazorny priklad vypoctu SRRI.

Pre lepsiu citatelnost’ sa v manudli cituju prislusné ustanovenia Nariadenia. Narodna banka
Slovenska zdoraziiuje, Ze od ustanoveni Nariadenia sa nie je mozné odklonit. Uprava textacie
slovenského znenia Nariadenia sa tymto manudlom pripusta vyluéne za i¢elom spravnej
interpretacie Nariadenia, priCom sa vychadzalo zjeho anglického znenia. Tieto drobné
odchylky v pouzitych pojmoch st v manuali taxativne uvedené.

Manual, na rozdiel od Nariadenia, zohl'adnuje slovensky systém kolektivneho investovania,
v ktorom sa umoziuje vytvaranie vyhradne len kontraktudlnych podielovych fondov
bez pravnej subjektivity, ktoré st spravované spravcovskou spolo¢nost'ou. Nariadenim
pouzivany pojem ,,PKIPCP* (angl. ,,UCITS*) je potrebné vnimat’ vo svetle tejto skutocnosti.

Manual moéze byt vbudicnosti meneny adopliany v zavislosti odredlnej praxe
so zavadzanim KIID a od pripadného budiceho vydania d’alSich predpisov na urovni EU
alebo usmerneni eurdpskeho organu pre cenné papiere a trhy (ESMA).

INFORMACIE O ZAKLADNYCH ATRIBUTOCH KIID

Lehota na zavedenie KIID:

Podla § 213 ods. 11 zédkona musia byt sucasné zjednoduSené predajné prospekty (d’alej len
»ZPP*) vSetkych podielovych fondov vytvorenych do 30. juna 2011 nahradené¢ dokumentmi
KII v lehote do 30. juna 2012. Do tohto daitumu je mozné nad’alej pouzivat ZPP, vratane ich
zmien a aktualizacii, ktoré sa vykondvaju v stlade so Statitom a prisluSnymi pravnymi
predpismi. Nesplnenie povinnosti nahradit’ ZPP do 30. jina 2012 ZPP dokumentmi KIID ma
za nésledok automaticky zanik povolenia na vytvorenie prislusného podielového fondu.

Pristup investorov ku KIID a pouZivanie réznych distribuénych kandlov:

Podl'a § 153 ods. 2 zékona je spravcovska spolocnost’ povinnd KIID poskytnut’ investorovi
pred vstupom do zmluvného vzt'ahu. Podla § 156 ods. 1 zédkona sa KIID mdézu poskytnut
na trvanlivom médiu (napriklad v listinnej (papierovej) forme) alebo prostrednictvom
internetovej stranky.
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Sposob poskytnutia KIID zavisi v primarne od pouzivané¢ho distribuéného kanala.
Ak spravcovska spolocnost’ distribuuje podielové listy priamo (t. j. prostrednictvom vlastnych
zamestnancov) je sama zodpovedna za dodrzanie povinnosti poskytovat’ KIID investorom.
Ak spravcovska spoloc¢nost’ pouziva na distribuciu podielovych listov externé distribu¢né
kanaly (napr. pobocky bank, siete finanénych agentov), je zodpovedna za v€asné poskytnutie
KIID osobam, ktoré podielové listy distribuuju. Podla § 155 ods. 2 zakona maju tieto osoby
zodpovednost’ za dodrzanie povinnosti poskytnut’ KIID investorom.

Okrem toho spdsob poskytovania KIID investorom zéavisi aj od sposobu a okolnosti

investovania

- prijednorazovom investovani je potrebné poskytnut’ KIID investorom v dostato¢nom case
pred uskuto¢nenim investicie.

- vpripade tzv. programov sporenia alebo inych foriem pravidelného vydavania
podielovych listov Narodna banka Slovenska zastdva nazor, ze KIID sa poskytuju
investorovi len pred jeho prvou investiciou, ked’Ze tou vstupuje investor do zmluvného
vztahu.

- pri tzv. ramcovych zmluvéch, t. j. v pripadoch, kedy investor a spravcovskd spolo¢nost’
uzatvoria zmluvny vzt'ah, na zaklade ktorého moze byt investorovi vydany podielovy list
bez akéhokol'vek nasledného sprostredkovania len na zaklade platby zaslanej investorom
na bezny ucet fondu spolu s identifikatorom prislusného investora, Narodna banka
Slovenska zastava nazor, Ze jednorazové poskytnutie KIID vSetkych podielovych fondov
spravovanych spravcovskou spolo¢nostou, do ktorych investor mdze investovat,
pri podpise ramcovej zmluvy, nie je dostatocné na dosiahnutie ciel'a KIID.

-V pripade rdmcovych zmliv mdzu nastat’ tri r6zne scendre ako budd podielnici nasledne
investovat’

(1) investovanie prostrednictvom elektronickych rozhrani spravcovskej spolocnosti alebo
distributora,

(i1) investovanie na pobocke distributora,

(i1) investovanie prostrednictvom platby cez platobnu institiciu, ktord nie je distributorom,

Nérodnd banka Slovenska zastdva ndzor, ze okrem prvého poskytnutia KIID vsetkych
prislusnych fondov, do ktorych budi mdct investori na zdklade ramcovej zmluvy investovat’,
je potrebné v zdujme dosiahnutia KIID vyvinut’ vSetko potrebné Usilie, aby sa aktualny KIID
dostal k investorom v Case, kedy planuji uskutoc¢nit’ svoju investiciu, aby tak mohli vykonat’
informované investi¢né rozhodnutie. V prvych dvoch uvedenych pripadoch je poskytnutie
KIID v tomto ¢ase z iniciativy spravcovskej spolo¢nosti alebo distributora je bezproblémové
a nevyhnutné.

V tretom pripade si Narodnd banka Slovenska uvedomuje, Ze zo strany spravcovskej
spolocnosti, alebo pripadne distribatora, nie je mozné zabezpecit' z iniciativy spravcovskej
spolocnosti alebo distributora poskytnutie aktudlneho KIID investorovi v Case, ked planuje
investovat’ do prislusSného fondu. Narodnd banka Slovenska zastava nazor, ze je preto
potrebné kvoli takymto pripadom zo strany spravcovskych spolo¢nosti vyvinat’ vsetko usilie
na to, aby investori uZ pri uzatvarani rdmcovej zmluvy boli obozndmeni s existenciou KIID
a jeho doélezitostou pre informovanie investorov. Okrem Narodna banka Slovenska vyzaduje,
aby pri uzatvarani ramcovej zmluvy spravcovska spolo¢nost’, alebo pripadne distributor,
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a) uviedol investorovi miesta, na ktorych budu aktualizované KIID kazdého prislusného
fondu dostupné neustale pocas takého obdobia, ktoré klient méze primerane potrebovat
na ich prezretie,

b) zabezpecil vyslovny suhlas investora s takymto poskytovanim KIID prostrednictvom jeho
osobitného vyhlasenia, ktoré bude sucastou ramcovej zmluvy; podpis tohto vyhlasenia
musi byt’ volitenou opciou investora, pre ktoru sa sam rozhodne pred podpisom ramcove;j
zmluvy.

Zaroven v tychto pripadoch prichddza do uvahy ako moznost poskytovanie KIID
prostriedkami elektronickej komunikécie (t. j. trvalom médiu inom nez papier alebo
prostrednictvom webovych stranok). Toto je mozné, len ak s splnené podmienky ¢lanku 38
Nariadenia. Napriklad poskytnutie vyslovného suhlasu nemozno nahradit’ podmienkou, Ze
ak sa investor nevyjadri inak, suhlasi s poskytovanim KIID prostriedkami elektronickej
komunikacie.

V pripade, ak nie si splnené podmienky ¢l. 38 Nariadenia, spravcovska spolo¢nost’
alebo distributor su povinni pred podpisom ramcovej zmluvy ziskat' osobitny suhlas
investora, ze¢ mu bude aktualny KIID poskytovany prostrednictvom spristupnenia KIID
v sidle spravcovskej spolo¢nosti, na pobockach distributorov a poStovou zasielkou na zdklade
vyziadania. Obdobne je mozné poskytovat aktualizované KIID aj prostrednictvom
zasielanych mesaénych sprav.

V stvislosti s problematikou ramcovych zmlav prichadza do uvahy otazka poskytnutia
KIID investorom, ktori uz uzavreli ramcovu zmluvu pred nadobudnutim uc¢innosti zakonnej
povinnosti poskytovania KIID. V tychto pripadoch Narodna banka Slovenska zastdva nazor,
ze vyssie uvedené usilie spravcovskej spolo¢nosti pri uzatvarani novej rdmcovej zmluvy, je
nutné nahradit. Ako zakladni nevyhnutnti povinnost’ je potrebné vykonat’ zaslanie osobitne;j
a neprehliadnutel'nej informacie tymto investorom, Ze ku kazdému fondu spravovanému
spravcovskou spolo¢nostou je dostupny novy dokument KIID a ze tento dokument je dolezity
pre informované rozhodnutie investorov o ich investicidch. V rdmci tejto informacie je
potrebné uviest’, ze tieto dokumenty KIID st dostupné nielen na webovych strankach, ale aj
v sidle spravcovskej spolo¢nosti, na pobockach distributorov a poStovou zasielkou na zdklade
vyziadania a Ze investorom sa odporuca, aby tento dokument pouzivali. Okrem toho spolu
s touto osobitnou informaciou je vhodné tymto investorom zaslat’ aj KIID vSetkych fondov,
do ktorych tito investori uz v investovali. KIID je sice predkontraktualny dokument a mohlo
by sa argumentovat’, ze ako taky uz nie je pre tychto investorov potrebny, avSak v suvislosti
so zaslanou osobitnou informaciou Narodnid banka Slovenska povazuje za vhodné, aby
investori dostali KIID k fondom, s ktorymi uz maju sktisenost’ a mohli tak lepSie pochopit’
povahy a obsah tohto dokumentu. Poziadavka na takéto ,,spédtné” zaslanie KIID ma len
odporucaci charakter a nemala by byt povazovana za dovod pre spitné zasielanie KIID aj
ostatnym skupinam podielnikov. Jej jedinym ciel'om je prispiet’ k tomu, aby investori, ktori
investuju na zadklade uz uzavretych ramcovych zmlav, pouzivali KIID aj pridalSich
investiciach do inych fondov spravcovskej spolo¢nosti. Ak napriek tomuto usiliu
spravcovskej spolocnosti neddjde k pouzivaniu KIID tymito investormi, je mozné
argumentovat’, ze ciel’ KIID pri tychto investoroch nie je mozné naplnit’.

Narodna banka Slovenska zdoraziuje, Ze pri ktoromkol'vek spdsobe investovania formalne
poskytovanie KIID spolu s dalSou dokumentéaciu alebo bez zachovania dostatocného casu
pre investora, aby mu bolo umozZnené rozhodnit' sa o investicii alebo spdsob jeho
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zverejiiovania alebo spristupfiovania KIID, ktory by vyvolaval dojem ze KIID nie je ddlezity
dokument alebo je menej dolezity ako marketingové (propagacné materialy), nie je v sulade
so zakonom. Takyto pristup vSak najmi brani vyuZzitiu potencialu KIID ako nastroja
pre lepSiu komunikéciu s investormi a v strednodobom horizonte zvySovania ich financ¢ne;j
gramotnosti a schopnosti zodpovedne a informovane investovat’ svoje finan¢né prostriedky.
Z toho doévodu modze mat’ takdto prax negativne ucinky na reputaciu sektoru kolektivneho
investovania a Narodnd banka Slovenska ocakava, Ze spravcovské spolo¢nosti pri distribucii
podielovych listov prostrednictvom externych distribu¢nych kanalov prijmu nalezité zmluvné
nastroje na zabranenie tymto praktikdm a budu ich aj zmluvne vynucovat'.

Sulad KIID s inymi dokumentmi:

KIID musia byt pravdivé, jasné a nezavadzajuce a musia byt v stilade s prislusnymi ¢ast’ami
predajného prospektu. Okrem toho akékol'vek marketingové oznamenia obsahujiice vyzvu
na kiipu podielovych listov, ktoré obsahuju konkrétne informacie o prisluSnom podielovom
fonde, nesmu obsahovat’ vyjadrenie, ktoré je v rozpore s KIID alebo znizuje vyznam KIID.

Zodpovednost’ spravcovskej spolo¢nosti:

Podla § 154 ods. 2 zédkona KIID nezaklada zodpovednost’ spravcovskej spolocnosti alebo ingj
osoby za spdsobenie Skody. To neplati, ak su kI'ic¢ové informdcie pre investorov alebo ich
preklad zavadzajuce, nepresné alebo nezlucitelné s prislusnymi castami predajného
prospektu.

Dlzka:

Podra ¢lanku 6 Nariadenia pri tladi nesmie dizka KIID presiahnut’ dve strany papiera formatu
A4. Vynimku ztohto ustanovuje Cldnok 37 — pritla¢i nesmie dokument s klucovymi
informaciami pre investorov pri Struktirovanom podielovom fonde presiahnut’ tri strany
papiera formatu A4.>

Netechnicky jazyk:

Podla § 153 ods. 8 zakona KIID musi byt zostaveny stru¢ne a netechnickym jazykom
zrozumiteInym pre neprofesiondlnych investorov bez pouzitia odbornej terminologie. Toto je
jedna znajvacsich vyziev pripravy KIID. V prvom rade by sa pripriprave KIID mala
spravcovska spolo¢nost’ sustredit’ na ciel’, aby potencidlny neprofesionalny investor pochopil
obsahu KIID uz po jeho prvom precitani. Narodna banka Slovenska v tomto ohl'ade odporuca
pouzivat’ ¢o najviac kratke vety, nepouzivat odborni terminoldgiu, a ak je to nevyhnutné,
struéne a zjednodusene dany odborny vyraz vysvetlit. V ziadnom pripade by sa v KIID nemal
pouzivat’ jazyk pouzivany v pravnych predpisoch alebo v zmluvnych dokumentoch ako je
Statut alebo obchodné podmienky.

Pouzitie farieb v KIID:

Podrla ¢lanku 5 ods. 2 Nariadenia ak je KIID farebnym dokumentom, farebnostou sa nesmie
znizit zrozumitelnost’ informécii v pripade, Ze dokument skluCovymi informaciami
pre investorov sa vytla¢i alebo skopiruje ciernobielo. Farby sa vSak nesmu pouzivat
v syntetickom ukazovateli rizik a vynosnosti (SRRI).

*)  Podla &lanku 36 ods. 1 sa natéely Nariadenia sa pod $truktirovanymi podielovymi fondami
rozumeju podielové fondy, ktorych Statut investorom v urcitych vopred urcenych terminoch
poskytuje vyplatu zisku na zaklade algoritmov, ktoré su viazané na vynosnost’ alebo na realizaciu
zmien ceny alebo inych podmienok finan¢nych aktiv, indexov alebo referencnych portfolii alebo
inych UCITS fondov s podobnymi vlastnost’ami.
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Preklad:

Podl'a § 153 ods. 9 zdkona je spravcovska spolocnost’ povinna pouzit’ KIID bez zmien alebo
doplneni okrem prekladu vo vSetkych ¢lenskych Statoch, v ktorych bol Standardny podielovy
fond notifikovany. Za vyhotovenie a spravnost’ prekladu KIID je podla § 141 ods. 2 zakona
zodpovedna spravcovska spolocnost. Tejto zodpovednosti sa nemozno zbavit, napriklad
takym spdsobom, ze spravcovskd spolocnost’, odkdze investorov na pouzivanie origindlnej
jazykovej mutacie KIID.

Aktualizacia KIID:

Povinnost’ prehodnotenia arevizie KIID ustanovuje ¢lanok 22 a c¢lanok 23 Nariadenia.
Prehodnotenie obsahu KIID je potrebné vykonat aspoii raz rocne, avsSak vzdy
pred vykonanim akychkol'vek zmien predajného prospektu alebo Statitu podielového fondu.
Ak z prehodnotenia vyplyva potreba zmeny KIID, bez zbytocného odkladu sa uverejni jeho
aktualizovana verzia. Okrem toho je potrebné kazdy rok spristupnit’ KIID s revidovanou
prezentaciou minulej vykonnosti, ato najneskor do 35 pracovnych dni od 31. decembra
minulého kalendarneho roka.

Dohl’ad nad KIID:
Dohl'ad nad obsahom KIID pre slovenské podielové fondy a vSetkymi povinnostami
spojenymi s KIID pre slovenské podielové fondy vykonava Narodna banka Slovenska.

1. ZAKLADNE ZASADY A STRUKTURA KIID

1.1. Zakladné zasady KIID

ariadeni 2010 (EU):

Clanok 3
Zasady tykajuce sa dokumentu s kl'ucovymi informdciami pre investorov

1. V tomto nariadeni sa vycerpavajiicim spésobom urcuje forma a obsah dokumentu obsahujiiceho kliicové
informdcie pre investorov (dalej len , dokument s kluicovymi informdciami pre investorov®). Okrem
pripadov, ked sa vtomto nariadeni ustanovuje inak, sa do tohto dokumentu nezahrnaju ziadne iné
informadcie alebo vyhldsenia.

2. Klucove informacie pre investorov musia byt verné, jasné a nie zavadzajuce.

3. Dokument s klucovymi informaciami pre investorov sa poskytuje takym sposobom, aby bolo zaistené, ze
investori ho dokadzu odlisit od inych materidlov. Nesmie sa najmd prezentovat alebo poskytovat’ sposobom,
ktory by mohol investorov viest k tomu, Ze ho budu povazovat za menej dolezity ako iné informadcie
o PKIPCP a jeho rizikach a vynosnosti.

Obsah KIID je Nariadenim urceny vycerpavajucim spdsobom. KIID nesmie obsahovat’ ni¢
nad ramec ustanoveny Nariadenim.

KIID musi byt investorom poskytovany tak, aby bol odliSitelny od inych materidlov,
napriklad od reklamnych dokumentov. KIID nesmie byt prezentovany, poskytovany alebo
inym sposobom designovany sposobom, Ze je menej dolezity ako iné informacie o fonde.
Nérodnd banka Slovenska ocakava, Ze pripouzivani externych distribitorov, bude
spravcovskymi spolo¢nostami dodrziavanie tejto povinnosti zabezpecené a vynucované
zmluvnymi nastrojmi.
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1.2. Nazov a obsah, Struktira KIID a ozna¢ovanie nadpisov

Nariadenie 583/2010 gEQ ):

Clinok 4
Nazov a obsah dokumentu

1. Obsah dokumentu s klucovymi informaciami pre investorov sa prezentuje v poradi ustanovenom
v odsekoch 2 az 13.

2. Nazov ,, Klucové informdcie pre investorov* sa uvddza zretelnym sposobom na vrchu prvej strany
dokumentu s kluicovymi informaciami pre investorov.

3. Hned’ pod ndazvom sa uvdadza vysvetlujiice vyhlasenie. Jeho znenie je takéto:

,, Tento dokument vam poskytuje kliicové informdcie pre investorov o tomto fonde. Nejde o marketingovy
materidl. Tieto informdcie su povinné podla zdkona a ich cielom je pomdct vam pochopit povahu a rizikad
spojené s investovanim do tohto fondu. Mali by ste si tieto informadcie precitat, aby ste dokazali urobit
informované rozhodnutie, ¢i do fondu investovat.

4. Identifikacia PKIPCP vratane triedy akcii alebo investicného utvaru tohto PKIPCP sa uvedie zretelnym
sposobom. V pripade investicného utvaru alebo triedy akcii nasleduje po nazve utvaru alebo triedy akcii
nazov PKIPCP. Ak existuje kodové oznacenie na identifikaciu PKIPCP, investicného utvaru alebo triedy
akcit, musi tvorit sucast identifikacie PKIPCP.

5. Uvedie sa nazov spravcovskej spolocnosti.

6. Okrem toho v pripadoch, ked spravcovska spolocnost tvori sucast skupiny spoloc¢nosti na zdakonné,
administrativne alebo marketingové ucely, méze sa uviest ndzov tejto skupiny. Moze sa zahrnut odkaz
na firemnu znacku, ato za predpokladu, Ze sa nim investorovi nebrani v pochopeni klucovych prvkov
investicie alebo neznizuje jeho schopnost porovnavat investicne produkty.

7. Oddiel dokumentu s klucovymi informdaciami pre investorov nazvany ,,Ciele a investicna politika
obsahuje informdacie ustanovené v oddiele 1 kapitoly III tohto nariadenia.

8. Oddiel dokumentu s klicovymi informdciami pre investorov nazvany ,, Profil rizik a vynosnosti“ obsahuje
informdcie ustanovené v oddiele 2 kapitoly III tohto nariadenia.

9. Oddiel dokumentu s klicovymi informdciami pre investorov nazvany ,,Poplatky* obsahuje informdacie
ustanovené v oddiele 3 kapitoly III tohto nariadenia.

10. Oddiel dokumentu s klucovymi informaciami pre investorov nazvany ,,Minuld vynosnost* obsahuje
informdcie ustanovené v oddiele 4 kapitoly III tohto nariadenia.

11. Oddiel dokumentu s klucovymi informaciami pre investorov nazvany ,, Praktické informacie obsahuje
informdcie ustanovené v oddiele 5 kapitoly III tohto nariadenia.

12. Podrobnosti o autorizacii obsahuju toto vyhlasenie:

,, Tento fond je schvdleny v [ndzov clenskeho Statu] a regulovany [kym —totoznost prislusného organu] .

V pripadoch, ked” PKIPCP spravuje spravcovskd spolocnost, ktordsi uplatiuje prava podla clanku 16
smernice 2009/65/ES, zahrnie sa aj dalsie vyhldsenie:

,»Spolocnost [ndazov spravcovskej spolocnosti] je schvalend v [ndzov clenského Statu] a regulovana [kym —
totoznost prislusného organu] “.

13. Informacie o uverejneni obsahuju toto vyhlasenie:
,, Tieto klucové informdcie pre investorov su spravne k [ddtum uverejnenia] .
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Obsah a $truktira KIID st pomerne presne regulované Nariadenim. Pripustné su len odchylky
vzniknuté z dovodu nevhodného prekladu Nariadenia (vid’ niZsie).

V pripade, ak spravcovskad spolo¢nost’ pouziva korporatny branding (t. j. odkaz na firemnu
znaCku podla ¢lanku 4 ods. 6 Nariadenia) na rozne marketingové letdky alebo iné materialy
podobného charakteru, je mozné tento korporatny branding pouzit aj v KIID, ato
za predpokladu, ze sa nim investorovi nebrani v pochopeni kl'i¢ovych prvkov investicie alebo
neznizuje jeho schopnost’ porovnavat investicné produkty. Pouzivanie korporatneho
brandingu je vhodné najmi v pripadoch, ak ho spravcovska spolocnost’ alebo jej skupina
pouziva na zostavovanie a designovanie dokumentov scielom, aby boli prehl'adne
Struktirované alahko CcitateIné klientmi. V takom pripade moze byt toto know-how
prenesené aj na KIID.

Struktira KIID a oznadovanie nadpisov je nasledovné:

1. Nazov ,,KIi¢ové informdcie pre investorov®, nasledovany s povinnym vyhlasenim podla
¢lanku 4 ods. 3 Nariadenia, nasledované s identifikaciou podielového fondu vratane
informdcie ¢i ide o Standardny podielovy fond alebo verejny Specidlny podielovy fond
podl'a ¢lanku 4 ods. 4 Nariadenia a nasledovany udajmi o spravcovskej spolo¢nosti. podla
¢lanku 4 ods. 5 Nariadenia.

Praktické informacie
Podrobnosti o povoleni podla ¢lanku 4 ods. 12 Nariadenia nasledované informéciou
o uverejneni podl'a clanku 4 ods. 13 Nariadenia.

2. Ciele a investi¢na politika
3. Profil rizik a vynosnosti
4. Poplatky

5. Minul4 vykonnost™

6.

7.

Nézov ,,Kl'ucové informécie pre investorov* musi byt uvedeny na vrchu prvej strany KIID
a text musi mat’ takl vyznamnost’, Ze ho investor nesmie prehliadnut’.

Povinné vyhldsenie podla ¢lanku 4. ods. 3 Nariadenia, ktoré nasleduje by malo byt zniet
nasledovne:

., Tento dokument vam poskytuje klucové informacie pre investorov o tomto fonde. Nejde
o marketingovy materidal. Tieto informdcie su povinné podla zdkona o kolektivhom
investovani_a ich cielom je pomoct vam pochopit povahu a rizikd spojené s investovanim
do tohto fondu. Mali by ste si tieto informdcie precitat, aby ste dokdzali urobit’ informované
rozhodnutie, ¢i do podielového fondu investovat.

Nariadenie pouziva pojem ,,Fond“. Na Slovensku existuju aj iné¢ fondy ako podielové fondy
(napr. starobné dochodkové fondy, doplnkové dochodkové fondy), avSak pojem ,,Fond*“ je
bezne zauzivani medzi investormi v kontexte kolektivneho investovania, odporaca sa
pouzivat’ pojem ,,Fond* v celom texte KIID.

) Preklad Nariadenia do slovendiny pouziva pojem ,,Minuld vynosnost*. Narodna banka Slovenska
sa domnieva, zZe v zaujme podielnikov by sa v KIID mal pouzivat' pojem ,,Minuld vykonnost*,
ktory je na slovenskom trhu tradi¢ne zauzivany a ktory investori poznaju. Tento manual pouziva
preto pojem ,,Minula vykonnost*.
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Vyhlasenie podla ¢lanku 4 ods. 12 Nariadenia by malo zniet’ nasledovne:

., Tento fond je povoleny v Slovenskej republike a jeho sprdva podlieha dohladu Narodnej
banky Slovenska .

,Spolocnost [nazov spravcovskej spolocnosti] je povolena v Slovenskej republike a podlieha
dohladu Narodnej banky Slovenska.

Namiesto pouzivania vyrazu ,,Fond je schvaileny* podla Clanku 4 ods. 12 Nariadenia sa
odportca pouzivat vyraz ,,Fond je povoleny”. To isté sa tyka vyhlasenia o spravcovskej
spolo¢nosti podl'a ¢lanku 4 ods. 12 Nariadenia. Tieto zmeny sa odportcaju z dovodu vizby
na zékon a skuto€nost’, Ze vytvorenie fondu sa povol'uje a neschvaluje. Zaroven sa odporica
namiesto pouzivania pojmu ,,Fond ... je regulovany ... resp. ,,Spolocnost ... je regulovana
...“ pouzivat’ slovné spojenia ,,Fond ... a jeho sprdava podlieha dohladu ...* resp. ,,.Spolocnost
... podlieha dohladu .., ked’ze slovensky preklad Nariadenia je nepresny vzhladom
na pojmy pouzivané v slovenskom pravnom poriadku.

Vyhléasenie podl'a ¢lanku 4 ods. 13 Nariadenia by malo byt zniet’ nasledovne:

,, Tieto klucové informacie pre investorov su aktualizované k [datum uverejnenia]
Pouzivanie vyrazu ,,su spravne* podla ¢lanku 4 ods. 13 Nariadenia sa odporica nahradit’
pojmom ,su aktualizované” z dovodu nevhodnosti prekladu Nariadenia. (preklad angl.

(13
saccurate').

1.3. Jazyk, diZka a prezenticia (podoba) KIID’

Nariadenie 583/2010 gEI'J!:

Clinok 5
Prezentdcia a jazyk

1. Dokument s klicovymi informdaciami pre investorov musi byt:

a) prezentovany a rozvrhnuty tak, aby bol lahko citatelny a pouzivali sa v iiom znaky Ccitatelnej velkosti;
Obsah dokumentu s klicovymi informdciami pre investorov sa prezentuje v poradi ustanovenom v odsekoch
2azl3.

b) vyjadreny jasne a napisany jazykom, ktory komunikuje sposobom ulahcujucim investorovi pochopenie
informadcii, ktoré sa predkladaju, a to najmd vtedy, ked':

i) je pouzity jazyk jasny, strucny a zrozumitelny,

i) sa vyhyba pouzivaniu zargonu,

iii) sa vyhyba odbornym vyrazom, ked’ je mozné namiesto nich pouzit kazdodenné slova;

¢) zamerany na klucové informacie, ktoré potrebuju investori.

2. Ak je dokument farebny, farebnostou sa nesmie znizit zrozumitelnost' informacii v pripade, ze dokument
s klucovymi informdciami pre investorov sa vytlact alebo skopiruje ciernobielo.

®) Pouzivanie netechnického jazyka apodoba KIID si predmetom usmernenia CESR:
»CESR’s guide to clear language and layout for the Key Investor Information document®,
Ref: CESR/10-1320; http://www.cesr.eu/index.php?docid=7335. Tato ¢ast’ manualu z velkej Casti
vychadza z predmetného usmernenia CESR.
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3. Ak sa pouzije vytvarné podanie firemnej znacky spravcovskej spolocnosti alebo skupiny, do ktorej patri,
nesmie sa nim odvadzat pozornost investora alebo zneprehladnovat’ text.

C"'lfinok 6
Dlzka

Pri tlaci nesmie dokument s klucovymi informdciami pre investorov presiahnut' dve strany papiera formdtu
A4.

Podielové fondy st na Slovensku distribuované najméd neprofesiondlnym investorom
s roznymi skusenostami s investovanim do podielovych fondov. Ak ma KIID vyhnut
nedostatkom zjednoduSeného predajného prospektu, je potrebné aby bol KIID prisposobeny
schopnostiam beznych slovenskych investorov rozumiet’ informaciam uvadzanym v KIID.

Taktiez je dolezité vychadzat' z predpokladu, Ze dany investor Cita informécie obsiahnuté
v KIID po prvykrat a mal by byt schopny ich pochopit’ bez toho, aby musel dokument
precitat’ niekol'’kokrat. Je nepravdepodobné, Zze by investor ¢ital KIID jedného fondu viac ako
raz pred investiciou. Z tychto dovodov je potrebné, aby jazyk pouzivany v KIID bol ¢o
najviac jednoduchy a netechnicky.

Nie je vhodné, aby KIID bol preplneny vSetkymi informéciami o podielovom fonde. Naopak
KIID by mal obsahovat len tie najdolezitejSie informdcie o podielovom fonde, ktoré
umoziiuji pochopit’ zakladné charakteristiky podielového fondu. Pouzivanie krizovych
odkazov na iné¢ dokumenty je povolené za predpokladu, ze KIID obsahuje vsetky kl'icové
informacie aj bez pouzitia krizovych odkazov.°

V z4ujme zabezpecenia vyssie uvedenych cielov Narodna banka Slovenska dorazne odporaca
pouzivanie kratkych viet. Odbornt terminoldégiu a zZargén, pravne formuldcie a vyrazy je
potrebné nahradit’ slovami z bezne pouzivaného slovenského jazyka, a to aj v pripade, ak by
to viedlo kmoznému zdaniu, Ze KIID nie je zostaveny profesionalne dostatocne
kvalifikovanym spdsobom.

V kazdom pripade sa odporuca, aby v ¢o najva¢Som rozsahu boli odstranené slova, slovné
spojenia a vety, ktoré mozu mat’ pri chybnom vnimani kontextu rézny zmysel, a teda mozu
byt’ neprofesionalnymi investormi mylne pochopené. Taktiez je potrebné vypustit’ akékol'vek
vagne pojmy ako napriklad ,,atraktivne vynosy*.

Pouzivanie jednoduchého netechnického jazyka neznamend, Ze text KIID musi byt uplne
zjednoduseny alebo ze v iom nemdzu byt ziadne zlozité informécie. Poziadavkou na KIID je
v tomto ohl'ade to, aby potencidlny citatel’ nebol odradeny pouzitim pojmov, ktoré nepozna
alebo zlozitych neflexibilnych vetnych konstrukcii. Cielom poziadavky jednoduchého

%)V tomto je dblezité upriamit’ pozornost’ na recitdl 10 Nariadenia: ,,Malo by sa uznat, e krizové
odkazy na informacie by mohli byt pre investora uzito¢né, avSak nevyhnutné je, aby dokument
s kI'i¢ovymi informaciami pre investorov obsahoval vSetky informdicie potrebné pre investora
na to, aby pochopil zakladné prvky PKIPCP. Ak sa pouziji krizové odkazy na zdroje informacii
iné ako prospekt a periodické spravy, malo by sa jasne uviest’, Ze prospekt a periodické spravy st
primarnymi zdrojmi dodato¢nych informacii pre investorov, pricom v krizovych odkazoch by sa
nemala znizovat’ ich dolezitost’.*




348 Vestnik NBS — metodické usmernenie ¢. 3/2012 Ciastka 11/2012

netechnického jazyka je najmd, aby boli investorovi podavané Casto zlozité informacie o
najpristupnejSim spdsobom.

V prvom rade je potrebné, aby jazyk KIID sa zasadne odliSoval od jazyka pouzivaného v inej
dokumentécii, ako napriklad v $tatitoch podielovych fondov, v ktorych sa zasadne pouziva
pravny a zlozity jazyk. KIID by nemal sledovat’ ciel' pomyselnej Uplnosti istoty investora,
ktor pouZzivanie pravnickych, technickych a zlozitych vyrazov v ziadnom pripade neprinasa,
najmi ak z takych dévodov bude KIID dokumentom, ktory investorov nebude zaujimat’.

Dalej sa odpori¢a personalizovat’ $tyl textu KIID. Napriklad namiesto ,,Podielnik méze
poziadat’ o vyplatenie podielového listu...”“ sa uvedie ,,MozZete poZiadat o vyplatenie vasich
podielovych listov“. Podobne je mozné nahradit’ slova ,,spravcovska spolo¢nost™ a pouzivanie
tretej osoby jednotného Cisla pouzivanim personalizacie ,,my®, t.j. prvej osoby mnozného
Cisla.

Taktiez je potrebné v najvacSej miere odstranit’ z KIID pouzivanie zargdénu a odbornych
vyrazov. V tomto je vhodné riadit’ sa podl'a zasad uvedenych v usmerneni CESR”:

So Zargébnom sa mozno vyrovnat’ nasledovne:

- pokusit’ sa vypustit’ akykol'vek Zargon, napriklad vysvetlenim vyrazu namiesto jeho uvedenia,

- vysvetlit vyraz v zatvorkach pri jeho prvom pouziti v texte KIID,

- uvedenie krizového odkazu na podporny slovnik pojmov; toto by vSak nemalo viest’ k pouzivaniu mnohych
krizovych odkazov

Riesenie problému s pouzivanim zargéonu a odbornych vyrazov je jednoduchsie v pripade,
ak sa KIID poskytuje elektronickou formou. V takom pripade je mozno v KIID pouzivat
hyperlinky na slovnik pojmov alebo vizudlne zobrazovat objasnenie, ktoré vsSak nie
je sucastou samotného dokumentu.

Dizka KIID nesmie pri tla¢i presiahnut’ dve strany papiera formatu A4 a pri Struktirovanych
podielovych fondoch tri strany papiera formatu A4.

Pre naplnenie ucelu KIID je obzvlast dolezita jeho podoba. KIID by mal na prvé videnie
signalizovat’, ze ide o dolezity al'ahko pristupny dokument. KIID by v Ziadnom pripade
vyzerat ako pravny dokument, ako napriklad Statat podielového fondu alebo obchodné
podmienky.

CESR navrhol vzorovu $ablénu pre KIID.® Vzorova $ablona CESR je vhodnym prikladom
pre zostavovanie KIID, avSak tento manual sa v niektorych otazkach od Sablony CESR
odliSuje (napr. Struktirovane niektorych sekcii). Spravcovské spolo€nosti nie st povinné
pouzivat’ vzorovu Sablonu CESR, ani vzorovu Sablénu podla tohto manudlu, avsak podoba
KIID musi spiiat’ predpisané naroky.

"yvid str. 6 a7 usmernenia CESR: ,,CESR’s guide to clear language and layout for the Key
Investor Information document®, Ref: CESR/10-1320; http://www.cesr.eu/index.php?docid=7335.

¥ Dokument ,,CESR’s template for the Key Investor Information document”, Ref: CESR/10-
1321; http://www.cesr.eu/index.php?docid=7336
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Usmernenie CESR poskytuje odport¢ania vo vztahu k rozloZeniu textu a pouzivaniu pisma’:

Font, Sirka riadku a medzery medzi riadkami:

Je vhodné pouzivat' font pisma, ktory sa jednoducho ¢ita, ako napriklad Arial (alebo podobny font sans serif)
alebo Times new Roman (alebo podobny font serif).

Velkost’ pisma:

- Je vhodné pouzivat’ velkost’ pisma, ktora je v sulade s Sirkou riadku a s medzerami medzi riadkami.

- Siroké riadky s malym pismom st nevhodné na sledovanie. Odportiéa sa dodrzat’ mieru 50 az 75 znakov
(vratane medzier) v riadku s pismom velkosti 10 bodov.

- Ak sa text KIID uvadza na plnej Sirke papiera vel’kosti A4, odportca sa pouzivat’ minimalne pismo velkosti
11 bodov pre serif fonty alebo minimalne pismo velkosti 10 bodov pre sans serif fonty. O nieCo mensia
velkost pisma je pripustna, ak sa text uvadza v Gizkych stipcoch.

- Je vhodné zachovat’ medzery medzi riadkami, tak aby boli v stilade s vel'kost'ou pisma.

Okrem toho je vhodné Clenit’ text KIID do viacerych odsekov, za ktorymi su vol'né riadky.
Je preukazané, Ze investor zvycajne necita dlhy text uvedeny v jednom homogénnom odseku.

Pouzivanie firemného loga alebo podobne grafiky je v KIID pripustné, ak neodvadza
pozornost’ investora od textu alebo ak to inym spdsobom neznehodnocuje text. PouZzivanie
farieb v KIID je pripustné, za podmienky, Zze ak je KIID vytlaceny alebo prekopirovany
¢iernobielom, informécie nie su tymto ani z ¢asti znehodnotené.

2. CIELE A INVESTICNA POLITIKA

Nariadenie 583/2010 (EU):

KAPITOLA 111
ODDIEL 1
Ciele a investicna politika

Clinok 7
Osobitny obsah opisu

1. Opis obsiahnuty v oddiele , Ciele ainvesticnd politika“ dokumentu s kluicovymi informdciami
pre investorov musi zahrnat tie zakladné ¢rty PKIPCP, o ktorych by mal byt investor informovany, a to aj
vtedy, ked' tieto crty nepredstavuju sucast opisu cielov a investicnej politiky v prospekte vratane:

a) hlavnych kategorii opravnenych financnych nastrojov, ktoré st predmetom investovania,

b) moznosti, Ze investor moze mat na poziadanie vyplatené podielové listy PKIPCP, pricom takéto
vyhldsenie odévodni udanim frekventovanosti obchodovania s tymito podielovymi listami;

¢) toho, ¢i PKIPCP md urcity ciel’ v suvislosti s nejakymi priemyselnymi, zemepisnymi alebo inymi
trhovymi sektormi alebo osobitnymi triedami aktiv,

d) toho, ¢i PKIPCP umoznuje konat podla vilastného uvaizenia, pokial ide o jednotlivé investicie, ktoré
sa maju uskutocnit, a ci tento pristup zahina alebo ¢i je v niom implikovany odkaz na referencnu

hodnotu a ak ano, na aku;

e) toho, ¢i sa prijmy z dividend rozdeluju alebo opdtovne investujii.

%) vid’ str. 8 usmernenia CESR. ,,CESR’s guide to clear language and layout for the Key Investor
Information document®, Ref: CESR/10-1320; http://www.cesr.eu/index.php?docid=7335.
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Na ucely pismena d), ak je implikovany odkaz na referencnu hodnotu, sa uvedie rozsah volnosti, ktora
Jje k dispozicii v suvislosti s touto referencnou hodnotou, a ak je cielom PKIPCP sledovanie indexu
(index-tracking), tato skutocnost sa uvedie.

2. Opis, na ktory sa odkazuje v odseku 1, musi obsahovat tieto informacie, pokial su relevantné:

a) ak PKIPCP investuje do dlhovych cennych papierov, indikdcia toho, ¢i ich emituju korporatne,
Statne alebo iné subjekty, a ak je to vhodné, vsetky poziadavky na minimalny rating;

b) akje PKIPCP Strukturovanym fondom, vysvetlenie jednoduchym jazykom vSetkych prvkov
nevyhnutnych na spravne pochopenie vynosnosti a faktorov, od ktorych sa ocakdva, zZe budi
determinovat vynosnost vratane odkazov, ak je to potrebné, na podrobné informacie o danom algoritme
a jeho fungovani, ktoré sa nachadzaju v prospekte;

¢) ak sa volba aktiv riadi Specifickymi kriteriami, vysvetlenie tychto kriterii, ako napriklad , rast”,
,,»hodnota “ alebo ,,vysoké dividendy *;

d) ak sa pouzivaju Specifické techniky riadenia aktiv, ktorée mozu zahrnat zabezpecovanie (hedging),
arbitraz alebo pakovy efekt (leverage), vysvetlenie jednoduchym jazykom faktorov, od ktorych sa
ocakava, ze budu determinovat’ vynosnost PKIPCP;

e) akje pravdepodobné, Ze vplyv transakcnych ndkladov portfolia na navratnost investicie bude
vyznamny vzhladom na stratégiu prijatu v PKIPCP, vyjadrenie, Ze tomu tak je, pricom z tohto
vyjadrenia bude zdroven jasné, Ze transakcné naklady portfolia sa popri poplatkoch ustanovenych
v oddiele 3 tejto kapitoly hradia z aktiv fondu,

f) akje bud v prospekte, alebo v akychkolvek marketingovych dokumentoch uvedena minimalna
odporucand lehota na drzbu podielovych listov PKIPCP, alebo ak sa uvadza, Ze minimalna lehota
na drzbu je zakladnym prvkom investicnej stratégie, vyrok s tymto znenim:

,, Odporucanie: tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju stiahnut' svoje prostriedky
v lehote kratsej ako [casové obdobie] “.

3. Vinformaciach zahrnutych v odsekoch 1 a 2 sa musi rozliSovat medzi vSeobecnymi kategoriami investicii
podla ustanoveni odseku 1 pism. a) a ¢) a odseku 2 pism. a) a pristupom k tymto investiciam, ktory prijima
spravcovska spolocnost podla odseku I pism. d) a odseku 2 pism. b), ¢) a d).

4. Oddiel ,, Ciele ainvesticna politika” dokumentu s klucovymi informdciami pre investorov moze
obsahovat’ prvky iné ako tie, ktoré su uvedené v odseku 2, vratane opisu investicnej stratégie PKIPCP, ked
su tieto prvky nevyhnutné na adekvatny opis cielov a investicnej politiky PKIPCP.

2.1. Obsah a §truktura sekcie

Utelom tejto sekcie KIID je informovat podielnika o cieloch investiénej politiky fondu
(napr. dosahovat’ stabilny vynos ztrokov, dlhodobé zhodnotenie kapitalovych investicii,
vynos vo vztahu k benchmarku, pozitivny vynos atd’.) a ako spravcovska spolo¢nost’ zamysl'a
tieto ciele dosahovat’.

Samotné ciele investi¢nej politiky by mali byt uvedené v tejto sekcii KIID samostatne
a na zacCiatku sekcie. Sekcia ,,Ciele a investi¢na politika® sa odporaca ¢lenit’ nasledovne:
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1. Ciele investi¢nej politiky

2. Hlavné nastroje, do ktorych sa investuje majetok vo fonde

Na tomto mieste ide najma o vyjadrenie ekonomickych charakteristik tychto nastrojov, (t.j. ¢i
ide o akcie, dlhopisy, vklady, finanéné derivaty),'"® pripadne hlavnych emitentov cennych
papierov'! alebo sektorové zameranie podielového fondu.'?

3. Spdsob investovania
Obsahuje spdsob vyberu investicii,* investiéné techniky'* a d’alsie informacie o investi¢nej
stratégii podielového fondu,'® pripadne dopad transakénych nakladov.'®

4. Vynosy z majetku vo fonde
Informacie o dividendach z podielového fondu alebo o rastovom charaktere podielového
fondu."”

5. Redemécie

Informacia o moznosti redemacie podielovych listov a o frekvencii vydavania a vyplacania
. , . 1

podielovych listov.'®

6. Investi¢ny horizont
Odportcanie vo vztahu k investiénému horizontu.'

Jednotlivé cCasti sekcie vSak nie je potrebné oznacovat podla vySSie uvedenych nadpisov.
Okrem toho je odporucané clenenie sekcie len demonstrativne a v zavislosti od charakteru
podielového fondu mozno zvolit’ iné Clenenie, ak to prospeje Citatelnosti a zrozumitelnosti
pre investorov.

Vzhl'adom na jej charakter, Narodna banka Slovenska v tejto sekcii KIID odporuca najmi

- v ziadnom pripade nekopirovat’ obsah tejto sekcie z ustanoveni Statutu podielového fondu,

- vypustit’ z textu zbyto¢né slovd, ako napriklad ,,s cielom dosiahnutia investicnych cielov,
spravca bude investovat...*,

- vypustit' nepotrebné slovné spojenia opisujuce evidentné skutoCnosti, ako napriklad
.V stlade so zakonom a Statutom podielového fondu...“,

- ak text sekcie je stale prili§ dlhy vo vztahu k pozadovanej celkovej dizke KIID,
prehodnotit’ vyznamnost’ réznych informécii pre investorov.

Clanok 7 ods. 1 pism. a) Nariadenia.

YV kazdom pripade, ak ide o dlhové cenné papiere, uvedi sa na tomto mieste informacie podla

¢lanku 7 ods. 2 pism. a) Nariadenia.

Clanok 7 ods. 1 pism. c) Nariadenia.

%) Clanok 7 ods. 1 pism. d) Nariadenia, vratane informacii podl'a ¢lanku 7 ods. 2 pism. b)
Nariadenia, ak ide o Struktirovany podielovy fond alebo obdobnych informacii v pripade
zaistenych podielovych fondov.

) Clanok 7 ods. 2 pism. ¢) a d) Nariadenia.
) V pripade ak sa v KIID tieto informacie uvadzajua na zaklade ¢lanku 7 ods. 4 Nariadenia.

%) Clanok 7 ods. 2 pism. ¢) Nariadenia

) Clanok 7 ods. 1 pism. e) Nariadenia.
) Clanok 7 ods. 1 pism. b) Nariadenia.
) Clanok 7 ods. 2 pism. f) Nariadenia.
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2.2. Kategorie investicii vs. sposob investovania

Podl’a ¢lanku 7 ods. 3 Nariadenia sa v tejto sekcii KIID musi rozliSovat’ medzi v§eobecnymi
kategoriami investicii a sposobmi investovania, ktoré spravcovska spolocnost’ aplikuje. Inymi
slovami, je potrebné rozlisit' informécie do coho sa majetok v podielovom fonde investuje
od informacii ako sa majetok v podielovom fonde investuje.

V investicnych kategoriach je najpodstatnejSie uviest' hlavne druhy aktiv, do ktorych sa
majetok v podielovom fonde investuje. Ak sa znacnd cast’” majetku v podielovom fonde
investuje do jedného titulu investicii, alebo ak ciele investi¢nej politiky predpokladaju
investovanie do presne urcen¢ho titulu, je potrebné¢ v KIID uviest' tento titul presne.
Vzhl'adom nato, Ze zmena ciel'ov investi¢nej politiky by si vyzadovala aj zmenu Stattu
podielového fondu anasledné povinné prehodnotenie KIID, tito poziadavka ziadnym
spdsobom dodatocne neobmedzuje flexibilitu spravcovskej spolo¢nosti.

Ak sa majetok vo fonde zameriava na investicie do konkrétnych odvetvi, sektorov alebo
geografickych teritérii, je potrebné v KIID uviest' presne o aké odvetvia, sektory alebo
teritoria ide. VSeobecna informacia o tejto skutocnosti bez presného urcenia neposkytuje
informdciu o zdkladnej charakteristike podielového fondu atakito prax je v rozpore
so zakonom.”® Tento princip plati aj vo vztahu k d’al$im informaciam v tejto sekcii KIID.

Naopak spdsob investovania zahffia najméd informacie otom, akym sposobom alebo
na zéklade akych kritérii spravcovskd spolocnost’ investicie vyberd. V tejto Casti sekcie je
ucelom aj poskytnut’ investorom zakladné informécie otom, aké faktory wvplyvaju
na vykonnost’ fondu. Nemali by sa tu vSak vyskytovat informadcie o rizikach, ked’ze tieto
patria do inej sekcie KIID.

2.3. Informacie o benchmarkoch a indexoch

Podla ¢lanku 7 ods. 1 pism. d) Nariadenia sa vyzaduje, aby sa v tejto sekcii KIID uviedla
informdcia, C¢i spravca pri vybere investicii kond na zdklade vlastného uvéazenia (aktivny
manazment), ¢i pri rozhodovani o investiciach berie do tivahy nejaky benchmark a ak éno,
o aky benchmark presne ide. V druhom pripade moze ist’ o dve alternativy — bud’ je fond stale
aktivne riadeny, avSak cielom investi¢nej politiky je zviac¢Sa dosahovat’ relativny vynos voci
nejakému benchmarku alebo ide o pasivny manazment, t. j. cielom investi¢nej politiky je
zviacsa kopirovanie indexu alebo iného benchmarku. Toho sa tyka posledny odsek ¢lanku 7
ods. 1 Nariadenia — ak ide o sledovanie benchmarku uvedie sa v KIID, akym sposobom sa
spravca moze odchylit, ak ide naopak o kopirovanie indexu alebo benchmarku, uvedie sa tato
skuto¢nost. Cielom je, aby investor dostal informaciu, ze benchmark je pre vykonnost
podielového fondu dolezity, v pripade kopirovania dokonca vykonnost fondu determinuje.
Nie je vSak mozné tieto ustanovenia Nariadenia interpretovat’ takym spdsobom, ze sa tykaja
len podielovych fondov, ktoré kopiruji indexy alebo benchmarky.

Porovnavaci index alebo benchmark je vhodné v ramci KIID stru¢ne vysvetlit, aby investor
pochopil jeho zakladné ekonomické charakteristiky.

%) Napriklad § 153 ods. 3 zakona.
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Ak sa uvadza porovnavaci index alebo benchamark, musi byt zobrazeny aj v zndzorneni
minulej vykonnosti v prislusnej sekcii KIID.

2.4. Investi¢ny horizont

Podl'a c¢lanku 7 ods.2 Nariadenia akje bud v prospekte, alebo v akychkol'vek
marketingovych dokumentoch uvedena minimalna odporicana lehota na drzbu podielovych
listov, alebo ak sa uvadza, Zze minimalna lehota na drzbu je zakladnym prvkom investi¢nej
stratégie, v KIID sa uvedie prislusny vyrok o tejto skutocnosti.

Narodnd banka Slovenska odporu¢a uvadzat' informéciu o odporacanom investiénom
horizonte pri vsetkych podielovych fondoch, bez ohl'adu na obsah predajného prospektu alebo
inej dokumentécie. Okrem toho v predpisanom vyroku je potrebné slovo ,,stiahnut™ nahradit’
slovom ,,pouzit* alebo slovom ,vybrat*, kedZe tato terminologia poskytuje investorom

jasnej$iu informdciu.
2.5. Specifické typy podielovych fondov

Fondy fondov

Nariadenie 583/2010 gEI'J!:

KAPITOLA IV
ODDIEL 3
Fondy fondov

Clinok 28
Oddiel ,,Ciele a investicna politika“

Ak PKIPCP investuje vyznamny podiel svojich aktiv do inych PKIPCP alebo inych podnikov kolektivneho
investovania, ako sa uvddza v clanku 50 ods. 1 pism. e) smernice 2009/65/ES, opis cielov a investicnej
politiky tohto PKIPCP v dokumente s klvicovymi informdciami pre investorov musi zahrnat strucné
vysvetlenie toho, ako sa iné podniky kolektivneho investovania priebeznym sposobom vyberajii.

Za podstatny vyznamny podiel podla tohto ustanovenia povazuje Narodna banka Slovenska
hodnotu prevysujicu 20 % majetku v podielovom fonde. Do tohto limitu sa zapocitavaju aj
investicie do cennych papierov Exchange Traded Funds (ETF), kedze ide o podniky
kolektivneho investovania. Okrem toho, ak v pripade verejného Specidlneho podielového
fondu je Statitom pre niektory podkladovy fond schvaleny zvySeny 35 %-ny limit
podla § 130 ods. 7 zdkona, v KIID sa podl'a tohto ustanovenia Nariadenia musi uviest’ presna
identifikacia tohto podielového fondu, ked tento titul tvori vyznamni cast' investinej
stratégie a spdsob vyberu je dany schvalenym Statitom podielového fondu.

Pri stru¢nom vysvetleni toho, ako sa in¢ investicie do podkladovych fondov vyberaju je
v prvom rade potrebné uviest’, ¢i sa planuje investovat' do cennych papierov podielovych
fondov spravovanych spravcovskou spolo¢nost'ou alebo osobou v ramci jej skupiny s uzkymi
vizbami. Spdsob vyberu podkladovych fondov musi aspont rAimcovo vymedzovat’, o aky druh
podkladovych fondov ide (napr. penazné, dlhopisove, akciové atd’.) a toto vymedzenie nesmie
byt rozpore s ciel'mi a investi¢nou politikou fondu, ku ktorému sa KIID zostavuje.
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Zberné fondy

Nariadenie 583/2010 gEQ ):

KAPITOLA IV
ODDIEL 4
Zberny PKIPCP

Clinok 31
Oddiel ,,Ciele a investicna politika“

1. Dokument s kluicovymi informdciami pre investorov pre zberny PKIPCP, ako je vymedzeny v clanku 58
smernice 2009/65/ES, musi obsahovat’ v opise cielov a investicnej politiky informdcie o pomere aktiv
zberného PKIPCP, ktoré sa investuju v hlavnom PKIPCP.

2. Existovat musi aj opis cielov a investicnej politiky hlavného PKIPCP, doplneny podla potreby bud’:
i) o uvedenie toho, Ze navratnost investicie zberného PKIPCP bude velmi podobnd navratnosti

hlavného PKIPCP, alebo

ii) o vysvetlenie toho, ako a preco sa navratnost investicie zberného a hlavného PKIPCP mozu lisit.

Podiel investicie zberného fondu do cennych papierov hlavného fondu a pouzivanie
finan¢nych derivatov v majetku v zbernom fonde je urcujica pre skutocnost’, ¢i sa vykonnost’
zberného fondu bude blizit' vykonnosti hlavného fondu alebo sa bude od nej viac ¢i menej
odliSovat’. Z toho dovodu musi byt stcastou tejto sekcie KIID zberného fondu informacia
o vySke podielu investicie zberného fondu do cennych papierov hlavného fondu, o tom, ¢i sa
budi v majetku v zbernom fonde pouzivat’ finanéné derivaty a vysvetlenie toho ako a preco
toto ovplyvni vykonnost’ zberné¢ho fondu.

3. PROFIL RIZIK A VYNOSNOSTI

Nariadenie 583/2010 QEQ ):

KAPITOLA 111
ODDIEL 2
Profil rizik a vpnosnosti

Clinok 8
Vysvetlenie potencidlnych rizik a vpnosnosti vrdtane pouZitia ukazovatela

1. Oddiel ,, Profil rizik a vynosnosti*“ dokumentu s klucovymi informdciami pre investorov musi obsahovat
synteticky ukazovatel, doplneny:

a) o opisne vysvetlenie ukazovatela a jeho hlavnych obmedzeni;

b) o opisné vysvetlenie rizik, ktoré su vyznamnym sposobom relevantné pre PKIPCP a ktoré adekvatne
nezachytava synteticky ukazovatel'.

2. Synteticky ukazovatel’ uvedeny v odseku I ma podobu radu kategorii na numerickej stupnici, pricom
PKIPCP je priradeny jednej ztychto kategorii. Prezentdcia syntetickeho ukazovatela musi splnat
pozZiadavky ustanovené v prilohe I.

3. Vypocet syntetického ukazovatela uvedeného v odseku 1, ako aj vsetky jeho ndsledné revizie sa musia
adekvatnym sposobom zdokumentovat.
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Spravcovské spolocnosti musia uchovdvat' zdaznamy o tychto vypoctoch na obdobie najmenej piatich rokov.
Toto obdobie sa predizi na pdt rokov po splatnosti v pripade Strukturovanych fondov.

4. Opisné vysvetlenie uvedené v odseku 1 pism. a) obsahuje tieto informacie:

a) vyjadrenie, Ze historické udaje, ako napr. tie, ktoré sa pouzivaju privypocte syntetickeého
ukazovatela, nemusia byt spolahlivym indikatorom budiceho profilu rizik daného PKIPCP;

b) vyjadrenie, zZe pri uvedenej kategorii rizik a vynosnosti nie je zaruka, Ze zostane nezmenend a ze
kategorizacia PKIPCP sa moéze ¢asom menit;

d) strucne vysvetlenie dovodu, preco je dany PKIPCP v prislusnej kategorii;

e) podrobné informdcie o povahe, casovom rozvrhnuti a rozsahu vsetkych kapitalovych zaruk alebo
ochrane, ktoré ponuka PKIPCP, vratane potencialnych vplyvov vypldacania podielovych listov mimo
garantovanej alebo ochrannej lehoty.

5. Opisné vysvetlenie uvedené v odseku 1 pism. b) obsahuje tieto kategorie rizik, ak su vyznamné:
a) uverove riziko, ak sa vyznamnda cast investicie uskutocnuje v dlhovych cennych papieroch;

b) likviditné riziko, ak sa vyznamna cast investicie uskutocnuje vo financénych ndstrojoch, ktoré su svojou
povahou dostatocne likvidné, ktoré vsak mozu mat’ za urcitych okolnosti pomerne nizku mieru likvidity,
a tak mozu mat vplyv na mieru likviditného rizika PKIPCP ako celku;

¢) riziko protistrany, ak je fond garantovany zarukou tretej strany, alebo ak sa jeho investicna angazovanost
vo vyznamnom rozsahu ziskala prostrednictvom jednej alebo viacerych zmluv s protistranou,

d) prevadzkoveé rizika a rizika suvisiace s ochranou aktiv;

e) wplyv financnych technik uvedenych v clanku 50 ods. 1 pism. g) smernice 2009/65/ES, ako napr.
derivatovych zmluv, na rizikovy profil PKIPCP, ak sa takéto techniky pouzivaju na ziskanie, navysenie
alebo znizenie angazovanosti voci podkladovym aktivam.

Clinok 9
Zasady upravujuce identifikdciu, vysvetlenie a prezentdciu rizik

Identifikacia a vysvetlenie rizik uvedenych v ¢lanku 8 ods. 1 pism. b) musi byt v sulade s internym postupom
identifikacie, merania a monitorovania rizik, ktoru prijala sprdavcovska spolocnost PKIPCP podla
ustanoveni smernice 2010/43/EU. Ak spravcovskd spolocnost spravuje viac ako jeden PKIPCP, rizikd
musia byt identifikované a vysvetlené konzistentnym sposobom.

PRI'VLOHA I )
POZIADAVKY SUVISIACE S PREZENTACIOU SYNTETICKEHO UKAZOVATELA

1. Syntetickym ukazovatelom sa fondu prideluje ciselna hodnota od 1 do 7 na zdaklade jeho nestdlosti
v minulosti.

2. Tato stupnica sa uvddza ako rad kategorii oznacenych celymi cislami vo vzostupnom poradi od I do 7
zlava doprava, pricom tieto oznacuju rizikovost' a vynosnost od najnizsej po najvyssiu.

3. Na stupnici sa jasne uvedie, Ze nizsie riziko potencidlne znamend nizsiu vynosnost a Ze vySsie riziko
potencidlne znamend vySSiu vynosnost.

4. Kategoria, do ktorej spada dany PKIPCP, sa vyraznym sposobom oznaci.

5. Na rozlisovanie medzi polozkami na stupnici sa nesmu pouzit Ziadne farby.
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Cielom sekcie KIID ,,Profil rizik a vynosnosti® je poskytnut’ investorom stru¢né a objektivne
zhodnotenie pravdepodobnosti zisku alebo rizika straty vyplyvajucich z investicie
do predmetného fondu.

Problematika profilu rizik a vynosnosti je spojend snazvami podielovych fondov. Prax
oznacovania fondov spdsobom, ktory by poskytoval zavadzajicu predstavu, ze fond je nizko
rizikovy, avSak profil jeho rizik a vynosnosti by tomu nezodpovedal, by Néarodnd banka
Slovenska povazovala za konanie v rozpore so zakonom.?!

3.1. Synteticky ukazovatel rizik a vynosnosti

Sekcia ,,Profil rizik a vynosnosti“ musi obsahovat’ synteticky ukazovatel’ rizik a vynosnosti
(d’alej len ,,SRRI), nasledovany opisom tohto ukazovatela a opisom vyznamnych rizik
v majetku v podielovom fonde, ktoré nie su zachytené v ramci SRRI.

Pravidla pre vizudlny vzhlad SRRI ustanovuje priloha I Nariadenia. Narodna banka
Slovenska odportfa pouzivat vizuadlnu podobu podla vzorovej Sablony KIID, ktoru
vypracoval CESR* alebo podobu, ktora sa od nej vyznamne neodliSuje. Podla prilohy I
Nariadenia, sa v znadzorneni SRRI nesmu pouZzivat’ Ziadne farby.

Po SRRI musi v sekcii nasledovat’ jeho opis a vysvetlenie jeho zikladnych obmedzeni
(nedostatkov). V ¢lanku 8 ods. 4 Nariadenia sa uvadzaju informacie, ktoré tato Cast’ sekcie
obsahuje. Narodna banka Slovenska vSak neodporuca pouZivat' a kopirovat’ do KIID text
Nariadenia ale skor premenit’ tieto ustanovenia do bezného netechnického jazyka.

Okrem toho je potrebné zachovat’ ucel tohto opisu. Preto nie je vhodné uvadzat’, ze fond sa
do niektorej z kategdrii zaraduje ztoho dovodu, Ze investuje, do takych aktiv aké su
vymedzengé, ale skor, ¢o to znamena — t.j. ze tieto aktiva zvyknu viac alebo menej menit’ svoju
hodnotu.

Vypocet a aktualizacia SRRI

CESR vydal usmernenie k vypoétu SRRI.** Aj ked ide o Level 3 usmernenie CESR, Narodna
banka Slovenska ocakava, Ze spravcovské spolo¢nosti budu tieto postupy dodrziavat. Okrem
toho je predpoklad, Ze toto usmernenie bude transformované na zdvizny technicky Standard
ESMA, ktory bude mat’ charakter Nariadenia EU.

Zakladom pre vypocet SRRI je historickd volatilita fondu. Volatilita by sa mala pocitat’
z tyzdennych alebo mesacnych dat za poslednych 5 rokov. Vypocitana volatilita sa anualizuje

1y Podla § 5 ods. 7 zakona nazov podielového fondu nesmie byt zamenitelny s nazvom iného
podielového fondu a nesmie poskytovat’ zavadzajucu predstavu o zamerani a cieloch investi¢nej
politiky podielového fondu. Zameranie a ciele investi¢nej politiky determinuju profil rizik
a vynosnosti fondu. Z toho dévodu, musi byt nazov fondu konzistentny aj s profilom rizik
a vynosnosti.

>y Dokument ,,CESR’s template for the Key Investor Information document“, Ref: CESR/10-
1320; http://www.cesr.eu/index.php?docid=7336

) Dokument ,,Guidelines - Methodology for the calculation of the synthetic risk and reward
indicator in the Key Investor Information Document“, Ref: CESR/10-673;
http://www.cesr.eu/index.php?docid=6961
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podla vzorca ur¢eného v usmerneni CESR. Kategoria SRRI sa ur¢i podla prislusnosti
vypocitanej anualizovanej volatility do jedného z intervalov volatility ur¢enych usmernenim
CESR.

Vypocet SRRI zahfiia volatilitu vynosov fondu, na ktoré ma vplyv aj trhové riziko, ktoré
zahfia aj menové riziko, ktorému je vykonnost fondu vystavena, pokial sa investuje
do nastrojov denominovanych v inej ako denominacnej mene fondu. Vo vztahu k menovému
riziku je pre podielnika dolezitd mena, v ktorej do fondu peniazné prostriedky investuje, resp.
v ktorych svoje podielové listy redemuje, pretoze menové riziko je zahrnuté do ocenenia
a vypoctu hodnoty jeho podielov. Touto menou je zvidcsa denominacna mena fondu, ato
napriek tomu, Ze niektoré fondy uvadzaju aj referencni menu fondu (t. j. menu, v ktorej je
denominovana vicsina uskutocnenych investicii fondu). Vychadzajic z tohto principu:

- vo fonde, ktorého denominadnou menou a zaroven menou, Vv ktorej sa investuje
a redemuje je napriklad EUR, na vypocet SRRI sa pouzZiju tyzdenné alebo mesacné data
v denominaénej mene, t. j. v EUR. Ak naopak mozno do fondu investovat’ a redemovat’
vyhradne v USD, na vypocet SRRI sa pouzZiju tyzdenné alebo mesac¢né data v USD.
Pritom nie je dblezité, ze slovensky podielnik pravdepodobne nesie vlastné menové riziko
EUR vo¢i USD, pretoZe napriklad méa osobny prijem a vydavky v EUR;

- vo fonde, ktorého denomina¢nou menou je EUR av ktorom maji investori moznost’
investovat’ a redemovat’ len v EUR, avSak jeho referen¢nou menou je USD, sa na vypocet
SRRI sa pouziju tyzdenné alebo mesacné data v denominacnej mene, t. j. v EUR.
Uvéadzanie SRRI v USD by malo maétici vplyv na podielnikov, kedze pohyby meny st
zahrnuté do vypoctu vykonnosti fondu a teda aj vypocétu SRRI;

- vo fondoch, ktorych denominacnd mena je odlisSnd od meny referencnej a pri ktorych
moze podielnik investovat’ a redemovat’ v oboch menach ma spravcovska spolo¢nost’ dve
moznosti:

O vybrat menu, v ktorej podielnici zvdcSa redemuju podielové listy a na zaklade
historickych dat v tejto mene vypocitat’ SRRI. To isté plati aj pre vypocet a zobrazenie
minulej vykonnosti tychto fondov. Pre podielnikov, ktori investovali abudu
redemovat’ v druhej mene, je potrebné doplnit’ osobitné upozornenie na ich Specifické
menové riziko, ktoré nie je zahrnuté vo vypocte SRRI;

O alternativne je mozné k rieSeniu tohto problému pristipit’ obdobne ako v pripade KIID
pre rozne emisie podielovych listov. Podla Clanku 26 ods.2 Nariadenia KIID
tykajiice sa dvoch alebo viacerych tried toho ist¢tho PKIPCP sa m6zu skombinovat’
do jedného dokumentu s kI'i¢ovymi informaciami pre investorov za predpokladu, ze
vysledny dokument plne spiiia vietky poziadavky ustanovené v oddiele 2 kapitoly II
Nariadenia vratane rozsahu. Ak teda spravcovskd spolo¢nost’ uvedie v takomto
pripade dva rdézne SRRI fondu, a pritom v sekcii o opise a zakladnych nedostatkoch
SRRI bude uvedené vysvetlenie, pre ktorych podielnikov, je ktory SRRI relevantny,
a zaroven bude takyto KIID spltat vietky poziadavky ustanovené v oddiele 2
kapitoly II Nariadenia, tento pristup je akceptovatelny. V takom pripade vSak tento
pristup je potrebné konzistentne uplatnit’ aj pre zobrazenie minulej vykonnosti.

Postup vypoctu SRRI vypoctu je uvedeny v prilohe II manualu.

Pre nové fondy, ktoré nemaji dostatoné historické data, je vypocet SRRI potrebné zalozit’
na modelovom portféliu alebo modelovom indexe.
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Vypocet SRRI sa vykonava v zavislosti od postupov merania ariadenia rizik, ktoré
spravcovska spolo¢nost méd povinnost zaviest' podla § 102 ods. 1 zdkona. Frekvencia by
mala byt ur€end v ramci politiky riadenia rizik. Podla ¢lanku 8 ods. 3 Nariadenia vypocet
SRRI a jeho nésledné revizie sa musia adekvatnym spdsobom zdokumentovat a zdznamy
o tychto vypoctoch sa musia uchovavat najmenej 5 rokov (resp. 5 rokov po splatnosti
v pripade Strukturovanych fondov).

SRRI musi byt revidovany, ak sa zmeni profil rizik a vynosnosti fondu, najmé ak je tato
zmena dosledkom zmien v investi¢nej politike alebo investi¢nej stratégii.

SRRI musi byt aktualizovany, ak volatilita fondu sa dostane mimo aktualnej kategorie
v kazdom vypocte za posledné 4 mesiace. Ak sa volatilita dostane do viac ako jednej odliSnej
kategorie, na aktualizaciu SRRI sa pouzije kategoria, ktord predstavuje vacsiu Cast’ volatility
pocas uplynulych 4 mesiacov.

Do vypoc¢tu SRRI sa nezahfiia menové riziko investorov, t.j. ak investor nesie riziko, ze
denominacnd mena fondu je ind ako mena Statu, z ktorého investor pochadza. To by mohlo
znamenat’ r6zne kategoérie SRRI pri predaji toho istého fondu v réznych krajinach. Toto riziko
investorov je mozné uviest’ v podsekcii o rizikach, ktoré SRRI nezachytava.

3.2. Rizika, ktoré SRRI nezachytava

Podla ¢lanku 8 ods. 1 pism. b) Nariadenia je dalSou sucastou sekcie ,,Profil rizik
a vynosnosti“ opisné¢ vysvetlenie rizik, ktoré su vyznamné, ale ktoré SRRI adekvatne
nezachytava. V ¢lanku 8 ods. 5 sa uvadzaju rizikd, ktorych vyznamnost’ je potrebné v kazdom
pripade zvazit pri tejto Casti sekcie. Narodné banka Slovenska zastava nazor, ze spravcovska
spolocnost’ moze pri tvorbe tejto Casti sekcie zvazit’ uvedenie aj d’alSich rizik, ktoré nie su
uvedené v &lanku 8 ods. 5 Nariadenia, ale ktoré st vyznamné pre prisluiny podielovy fond.*

V kazdom pripade sa neodporuca kopirovat’ text Nariadenia pri opise tychto rizik, ale pouzit
bezny netechnicky jazyk zrozumitelny neprofesiondlnym investorom.

Dalsie odportcania k tejto asti KIID poskytuje usmernenie CESR.* Tato &ast’ sekcie ,,Profil
rizik a vynosnosti“ by nemala byt negativne vnimanym zoznamom rizik, je preto vhodné
struéne objasnit’ z akého dovodu sa rizika do majetku vo fonde prijimaja. Dalej by sa mali
uvadzat’ rizikd, ktoré su vyznamné vo vztahu k majetku vo fonde a nie tie, ktoré vyplyvaju
z individudlneho konania podielnika (napr. nedodrzanie investicného horizontu). Pre
investorov je taktiez dblezitd informacia o miere daného rizika, napriklad o tom, aka cast’
majetku ma expoziciu voci danému riziku, aka je pravdepodobnost’ rizika a aké velké su jeho
dopady. Taktiez je vhodné uvadzat’ relevantné informdacie o riadeni rizik, najmi o pouzivani
finan¢nych derivatov na zabezpecovacie ucely, pripadne riadeni rizik pri zaistenych fondoch.

) Utelom ¢lanku 9 Nariadenia je ustanovit, Ze identifikacia vyznamnych rizik musi byt konzistentna

s identifikaciou vyznamnych rizik podla § 101 ods. 2 zakona.
) vid’ str. 11 usmernenia CESR. ,,CESR’s guide to clear language and layout for the Key Investor
Information document®, Ref: CESR/10-1320; http://www.cesr.eu/index.php?docid=7335.
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3.3.  Specifické typy podielovych fondov

Fondy fondov

Nariadenie 583/2010 gEQ ):

KAPITOLA IV
ODDIEL 3
Fondy fondov

Clinok 29
Profil rizik a vynosnosti

V opisnom vysvetleni rizikovych faktorov uvedenych v clanku 8 ods. 1 pism. b) sa zohladnuju rizika, ktoré
predstavuje kazdy podkladovy kolektivny podnik, ato vrozsahu, v akom je pravdepodobné, ze budu
vyznamné pre PKIPCP ako celok.

Ak maju rizika vyplyvajice z investicii do podkladovych fondov materialny dopad na rizika
prislusného podielového fondu, tieto rizika sa uvedl v Casti sekcie Profil rizik a vynosnosti‘
o rizikach, ktoré SRRI nezachytdva.

Zberné fondy

Nariadenie 583/2010 gEQ ):

KAPITOLA IV
ODDIEL 4
Zberny PKIPCP

Clinok 32
Oddiel ,, Profil rizik a vpnosnosti“

1. Ak sa profil rizik a vynosnosti zberného PKIPCP [isi v akomkolvek vyznamnom aspekte od profilu
hlavného PKIPCP, tato skutocnost a jej pricina sa vysvetlia v oddiele ,, Profil rizik a vynosnosti““ dokumentu
s klicovymi informdciami pre investorov.

2. Akékolvek likviditné riziko a vztah medzi nakupnymi a vyplatnymi mechanizmami pre hlavny a zberny
PKIPCP sa vysvetli voddiele , Profil rizik avynosnosti dokumentu s klucovymi informaciami
pre investorov.

Vzhl'adom nato, Ze minimdlna investicia zberného fondu do cennych papierov hlavného
fondu je 85% azvySnych 15% majetku v zbernom fonde moéze byt investovanych
do likvidnych aktiv alebo do finanénych derivatov, moze sa profil rizik a vynosnosti zberného
fondu odlisovat’ od profilu rizik a vynosnosti hlavného fondu. Ak je tato odchylka vyznamna,
je potrebné tto skutocnost’ uviest’ v KIID zberného fondu.

Dosledky drzania likvidnych aktiv resp. hotovosti v majetku v zbernom fonde je potrebné
investorom objasnit’. Taktiez je potrebné vziat' do ivahy nastavenie vydavania a vyplacania
cennych papierov hlavného fondu podl'a zmluvy medzi spravcom zberného fondu a spravcom
hlavného fondu podla § 109 ods. 1 zékona.
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4. POPLATKY

Nariadenie 583/2010 (EU):

KAPITOLA 111
ODDIEL 3
Poplatky

Clinok 10
Prezentdcia poplatkov

1. Oddiel ,,Poplatky* dokumentu s klucovymi informdciami pre investorov musi obsahovat prezentdciu
poplatkov v podobe tabulky, ako sa ustanovuje v prilohe II.

2. Tabulka uvedend v odseku 1 sa vypraciva v sulade s tymito poziadavkami:

a) vstupné aj vystupne poplatky su maximalnym percentudlnym podielom, ktory mozno zrazit
z investorovho kapitaloveho podielu v PKIPCP;

b) ako poplatky sa uvedie jedind suma zobrata z PKIPCP zarok, ktord sa bude oznacovat ako
., priebezné poplatky“ a ktord bude predstavovat’ vsetky rocné poplatky ainé platby zobraté z aktiv
PKIPCP za vymedzené obdobie, a to na zdklade udajov za predchadzajici rok;

¢) v tabulke sa musia uvadzat’ a vysvetlit vsetky poplatky zobraté z PKIPCP za urcitych konkrétnych
podmienok, zaklad pre vypocet daného poplatku a doba, kedy sa poplatok uplatnuje.

Clinok 11
Vysvetlenie poplatkov a vyrok o doleZitosti poplatkov

1. Oddiel ,, Poplatky *“ musi obsahovat opisné vysvetlenie kazdého z poplatkov uvedenych v tabulke vratane
tychto informdcii:

a) pokial ide o vstupné a vystupné poplatky:

i) jasne sa uvedie, zZe poplatky su vidy uvedené ako maximalne sumy, pretoze v niektorych
pripadoch moze investor zaplatit menej;

ii) zahrnie sa vyjadrenie, v ktorom sa uvedie, ze skutocnu vySku vstupnych a vystupnych
poplatkov moze investor zistit' od svojho financéného poradcu alebo distributora;

b) pokial ide o , priebezné poplatky “, uvedie sa vyjadrenie, Ze suma priebeznych poplatkov vychddza
z vpdavkov za predchadzajuci rok, t. j. zarok konciaci sa [mesiac/rok], azZe tito suma sa moze
kazdorocne lisit, ak sa naozaj lisi.

2. Oddiel ,, Poplatky ““ musi obsahovat vyrok o doleZitosti poplatkov, v ktorom sa jasne uvadza, Ze poplatky,
ktore plati investor, sa pouzivaju na uhradzanie nakladov za prevadzkovanie PKIPCP vratane ndkladov
na marketing a distribuciu PKIPCP a zZe tymito poplatkami sa znizuje potencialny rast investicie.

Clinok 12
Dodatocné poZiadavky

1. Vsetky prvky Struktury poplatkov sa prezentuju ¢o najjasnejsim sposobom, aby sa investorom umoznilo
zvazit kombinovany vplyv poplatkov.

2. Ak je pravdepodobné, ze vplyv transakcnych ndkladov portfolia na navratnost investicie bude vyznamny
vzhladom na stratégiu prijatu v PKIPCP, uvedie sa to v ramci oddielu ,, Ciele a investicna politika “, ako sa
uvadza v ¢lanku 7 ods. 2 pism. e).

3. Poplatky za vynosnost sa zverejnuju v sulade s ¢lankom 10 ods. 2 pism. c). VySka poplatkov za vynosnost
uctovana v priebehu posledného financného roka PKIPCP sa uvadza ako percentudlny podiel.
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Clinok 13
Specifické pripady

1. Ak novy PKIPCP nedokaze splnit’ poziadavky obsiahnuté v ¢lanku 10 ods. 2 pism. b) a ¢lanku 11 ods. 1
pism. b), priebezné poplatky sa odhadnu na zaklade ocakavanych celkovych poplatkov.

2. Odsek 1 sa neuplatnuje v tychto pripadoch:

a) pri fondoch, ktoré uctuju pevne stanoveny poplatok zahrnajuci vsetky ostatné poplatky — v tomto
pripade sa namiesto toho uvedie tato vSezahrnajiica suma;

b) pri fondoch, ktoré stanovuju obmedzenie alebo maximalny limit na sumu, ktord sa moze uctovat —
v tomto pripade sa namiesto toho uvedie tdato maximalna suma, pokial sa spravcovska spolocnost
zaviaze respektovat’ tuto uverejnenu sumu a absorbovat vsetky naklady, ktorymi by sa tato maximdalna
suma inak prekrocila.

Clinok 14
Krizové odkazy

Oddiel ,, Poplatky* musi zahrnat, ked je to relevantné, krizové odkazy na tie casti prospektu PKIPCP,
v ktorych je mozné ndjst podrobnejSie informdcie o poplatkoch vrdtane informdcii o poplatkoch
za vynosnost a sposobu ich vypoctu.

ODDIEL 6

Prehodnotenie a revizia dokumentu s kl’'icovymi informdciami pre investorov
Clanok 24

Vyznamné zmeny v Strukture poplatkov

1. Vinformaciach o poplatkoch sa musia nalezite odzrkadlovat vsetky zmeny v Strukture poplatkov, ktoré su
vysledkom zvysenia maximdlnej povolenej vysky akychkolvek jednotlivych jednorazovych poplatkov, ktoré
md zaplatit priamo investor.

2. Ak , priebezné poplatky vypocitané v sulade s ¢lankom 10 ods. 2 pism. b) uz nie su spolahlivé,
spravcovska spolocnost namiesto nich odhadne taki sumu ,, priebeznych poplatkov*, o ktorej sa primerane
domnieva, Ze odzrkadluje vysku poplatkov, ktora sa s najvicsou pravdepodobnostou bude uctovat PKIPCP
v budiicnosti.

Tato zmena zakladu sa zverejni prostrednictvom tohto vyroku:

,» Tu uvedena suma priebeznych poplatkov je odhadom vysky poplatkov.[Viozte kratky opis dovodu, preco sa
namiesto skutocnej vysky uvadza odhad.] Podrobna informacia o skutocne uictovanom poplatku sa uvedie
vo vyrocnej sprave PKIPCP za kazdy financny rok.

PRILOHA II
PREZENTACIA POPLATKOV
Poplatky sa prezentuju v tabulke s touto Struktiirou:

Jednorazové poplatky zrazené pred tym alebo po tom, ako investujete

vstupny poplatok [1%
vystupny poplatok [1%

Toto je maximum, ktoré sa moze zrazit’ z vasich penazi [pred tym, ako sa investuji] [pre tym, ako sa vam vyplati zisk z investicie]

Poplatky zrazené z fondu v priebehu roka

Priebezny poplatok [ 1%
Poplatky zrazené z fondu za urcitych konkrétnych podmienok
Poplatok za vynosnost’ [1 % ro¢ne z navratnosti, ktorti fond dosiahne nad rdmec referencnej

hodnoty tychto poplatkov, ktorou je [vlozZte ndzov referencnej hodnoty]

- Pre kazdy z tychto poplatkov sa udava percentudlna vyska.
- V pripade poplatku za vynosnost sa vyska poplatku uctovana v priebehu posledného financného roka
fondu uvadza ako percentualny podiel.
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Cielom sekcie KIID ,,Poplatky* je zabezpecit’, aby za vSetky podielové fondy boli poplatky
uvadzané tym istym spdsobom a v rovnakom rozsahu. Tym sa pre investorov zabezpecuje
porovnatelnost’ jednotlivych fondov.

Nariadenim bol nahradeny doterajsi koncept TER (Total Expense Ratio) novym konceptom
,Priebezné poplatky* (Ongoing Charges).

Sekcia poplatky by mala obsahovat’ vysvetl'ujici opis kazdej polozky poplatkov uvedenej
v tabul’ke podl’a prilohy II Nariadenia.

V pripade, ak sa za prestup medzi fondami uplatiiuje ind vyska vystupného a vstupného
poplatku, tato informacia by mala byt tiez uvedena v sekcii KIID ,,Poplatky*.

4.1. Tabul’ka poplatkov

Struktiira tabul’ky poplatkov je ustanovena prilohou II Nariadenia. Vzor tabul’ky mozno najst’
v usmerneni CESR o vzorovej §ablone KIID.® Na zaklade skutognosti, 7 tabulka poplatkov
vo vzorovej Sablone CESR sa uplne presne nezhoduje s prilohou II Nariadenia, Narodna
banka Slovenska zastdva nazor, Ze odklon od prilohy II Nariadenia je mozny len
za predpokladu, Ze v tabul'ke poplatkov zostava nezmenena Struktira a zmeny, tykajuce sa
podoby aznenia textu su len minimalne, scielom viac prisposobit KIID Ccitatelnosti
pre investorov a poziadavke pouzivania netechnického jazyka.

Na zaciatku tabul’ky sa uvadza vyrok o dblezitosti poplatkov, ktory vyzaduje ¢lanok 11 ods. 2
nariadenia. Narodna banka Slovenska zastdva nédzor, Ze vzhladom na minulé skusenosti je
potrebné tento vyrok doplnit’ upozornenim, ze vyska poplatkov sa v budicnosti méze menit’,
ked’Ze v Statate podielového fondu sa uvadza len maximalna vyska vstupného a vystupného
poplatku a spravcovské spolo¢nosti maju flexibilitu v poplatkovej politike.

Vstupné a vystupné poplatky uvadzané v tabul’ke sa uvadzaji ako maximalne poplatky, ktoré
je mozné strhnut’, tak ako je to urcené v Statute podielového fondu. Je potrebné, aby bol
investor odkazany na distribitora alebo predajné miesta, pokial ide o zistenie vysky
aktudlneho poplatku, ktory bude musiet’ uhradit’. Toto je v sulade s tym, akym sposobom su
vstupné a vystupné poplatky zakotvené v Statite podielového fondu a v predajnom prospekte
a zachovéva to flexibilitu znizovania poplatkov na individuélnej baze, ak je taka prax v stlade
so zdkonom a Statitom.

Vyska priebeznych poplatkov sa uvadza s presnostou na dve desatinné miesta.

Pre nové fondy, pri ktorych nie je mozné vypocitat’ vysku priebeznych poplatkov na zaklade
historickych dat, je potrebné vykonat’ odhad s presnostou na jedno desatinné miesto.*®

V pripade, ak sa podla Statatu podielového fondu uplatiiuje variabilny poplatok za vykonnost’
(performance fee), udaj ojeho vyske za posledny finanény rok sa uvedie na prisluSnom
mieste tabulky poplatkov. Narodnd banka Slovenska z dovodu nevhodnosti slovenského
prekladu nariadenia odporuca tento poplatok oznacovat’ v KIID ako ,,Poplatok za vykonnost™,

%y Len v pripade, aksa nepouZije vynimka podla ¢lanku 13 ods.2 Nariadenia, aviak takéto
nastavenie poplatkovej a nakladovej politiky fondu nie je na slovenskom trhu v sucasnosti praxou.
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nie ,,Poplatok za vynosnost*™ ako je to uvedené v Prilohe II slovenského znenia Nariadenia.
Taktiez je potrebné v takom pripade doplnit’ vysvetlenie akym spdsobom sa tento poplatok
vypocitava a kedy sa strhava.

V pripade, ak sa poplatok za vykonnost’ neuplatiiuje, uvedie sa ,, - * alebo ,,ziadny*, avSak
tento riadok musi byt’ vzdy v tabulke poplatkov uvedeny.

4.2. Priebezné poplatky

CESR vydal usmernenie k vypoétu ukazovatela priebeznych poplatkov.”” Usmernenie sa
vzt'ahuje ako na existujuce, tak aj na novovytvorené fondy. Aj ked’ ide o Level 3 usmernenie
CESR, Narodna banka Slovenska o¢akava, Ze spravcovské spolo¢nosti budu tieto postupy
dodrziavat. Okrem toho je predpoklad, Ze aj toto usmernenie bude transformované
na zavizny technicky standard ESMA, ktory bude mat’ charakter Nariadenia EU.

Do vypocétu ukazovatela ,,Priebezné poplatky“ sa zahfiaju vsetky platby z majetku
v podielovom fonde, ktoré su ustanovené zdkonom alebo Statitom podielového fondu.
Ukazovatel' zahfnia sumu vSetkych tychto platieb s vynimkou tych, ktoré su v usmerneni
CESR explicitne vylucené z vypoctu ukazovatela.

Poplatky, ktoré sa zahffiaji do vypoctu ukazovatel'a priebeznych poplatkov, st okrem iného

a) vSetky platby k nasledovnym osobam, vratane akychkol'vek osob, ktorym zverili
akékol'vek funkcie, t.j. vratane:
- odplaty zaspravu podielového fondu, pripadne iné poplatky, ktoré sa uhradzaju

spravcovskej spoloc¢nosti z majetku v podielovom fonde,

- odplata za vykon ¢innosti depozitara,
- poplatky za ischovu a spravu cennych papierov (hradené depozitarovi)
- odplata investicnému poradcovi, ak existuje

b) vSetky platby, uhrddzané¢ zmajetku v podielovom fonde, akymkol'vek osobam
poskytujicim outsourcované sluzby k akymkol'vek vyssie uvedenym, zahriujuce:
- osoby vykondavajuce ocenovanie aktiv a zabezpecujlice uctovnictvo fondu,
- osoby, ktoré poskytuju sluzby podielnikom, taky ako napriklad tzv. transfer agenti;

c) registracné poplatky, regulacné poplatky a podobné poplatky, ak sa uhradzaji z majetku
v podielovom fonde;

d) auditorské poplatky, ak sa uhradzaji z majetku v podielovom fonde;

e) platby pravnym a odbornym poradcom, ak Statit umoziuje, aby sa uhradzali z majetku
v podielovom fonde;

f) akékol'vek naklady distribucie hradené z majetku v podielovom fonde..

Poplatky, ktoré sa nezahfiiaju do vypoctu ukazovatel’a priebeznych poplatkov, su

a) vstupné a vystupné poplatky alebo provizie, alebo akdkol'vek ind poplatky hradené priamo
investormi alebo odpocitané z platby prijatej od investora alebo splatnej investorovi;

b) poplatok stvisiaci s vykonnostou (performance fee) splatny spravcovskej spolocnosti
alebo akémukol'vek investicnému poradcovi,

¢) uroky z prijatych poziciek;

"y Dokument ,,Guidelines - Methodology for calculation of the ongoing charges figure in the
Key Investor Information Document®, Ref: CESR/10-674;
http://www.cesr.eu/index.php?docid=6962




364 Vestnik NBS — metodické usmernenie ¢. 3/2012 Ciastka 11/2012

d) platby tretej strane na uhradenie ndkladov nutne vzniknutych v stvislosti s nadobudnutim
alebo scudzenim akychkol'vek aktiv z majetku v podielovom fonde, a to bez ohl'adu na to,
¢i su takéto naklady priame (napr. poplatky maklérskej firme, dane a spojené poplatky)
alebo nepriame (napr. naklady obchodovania pri cennych papieroch s pevnym trokom,
naklady trhového vplyvu);

e) platby v dosledku drzania financnych derivatov (napr. margin calls);

f) hodnota tovarov alebo sluzieb prijatych spravcovskou spolo¢nostou alebo akychkol'vek
spojenych ~ 0s6b ~ vymenou  zaumiestnenie = obchodnych  prikazov  (soft
provizie/commissions alebo akékol'vek podobné opatrenia).

Vynimka na vynatie transak¢énych nakladov podl'a pismena d) sa nevzt'ahuje na

a) platby vyplyvajuce z uskutociiovania transakcii uhradzané z majetku v podielovom fonde
spravcovskej spolocnosti, depozitarovi, custodianovi, investicnému poradcovi alebo
ktorémukol'vek poskytovatel'ovi outsourcingu, ak prijemca tejto platby nie je zodpovedny
za Skodu spdsobenu vo vztahu k transakcii priamo podielnikom podielového fondu,

b) vstupné avystupné poplatky spojené s investiciami do podkladovych subjektov
kolektivneho investovania, ktoré sa uhradzaju z majetku v podielovom fonde.

4.3. Specifické typy podielovych fondov

Stre$né podielové fondy s podfondami

Nariadenie 583/2010 gEQ ):

KAPITOLA IV
ODDIEL 1
Investicné utvary

Clinok 25
Investi¢né utvary

3. Ak spravcovska spolocnost ustanovi pre investora poplatok za vymenu jeho investicie v sulade s odsekom
2 pism. c) a ak sa tento poplatok lisi od Standardného poplatku za kipu alebo predaj podielovych listov,
tento poplatok sa uvedie osobitne v oddiele ,, Poplatky *“ dokument s klucovymi informaciami pre investorov.

Toto ustanovenie sa pouzije na poplatok za prestup medzi podfondami stresného podielového
fondu podla § 13 ods. 13 zékona.

Fondy fondov

Nariadenie 583/2010 gEQ ):

KAPITOLA IV
ODDIEL 3
Fondy fondov

Clinok 30
Oddiel ,,Poplatky“

V opise poplatkov sa zohladnuju vsSetky poplatky, ktoré vzniknu samotnému PKIPCP ako investorovi
do podkladovych kolektivnych podnikov. Konkrétne, vsetky vstupné a vystupné poplatky a priebezne
poplatky uvalené podkladovymi kolektivnymi podnikmi sa odzrkadlia vo vypocte PKIPCP jeho vlastnej
vysky priebeznych poplatkov.
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V pripade fondov fondov obsahuje usmernenie CESR Specifické ustanovenia o vypocte
ukazovatel'a priebeznych nakladov. Najmid sa do ukazovatela priebeznych poplatkov
zohl'adiuju aj priebezné poplatky podkladovych fondov alebo ich odhad.*®

Zberné fondy

Nariadenie 583/2010 gEQ ):

KAPITOLA IV
ODDIEL 4
Zberné fondy

Clinok 33
Oddiel ,,Poplatky“

Oddiel ,, Poplatky dokumentu s klucovymi informaciami pre investorov zahrna ndklady na investovanie
do zberného PKIPCP a akékolvek ndklady a vydavky, ktorée moze uctovat hlavny PKIPCP zbernému
PKIPCP.

Okrem toho sa v nom skombinuju naklady tak zberného, ako aj hlavného PKIPCP na priebezné poplatky
zberného PKIPCP.

Vzhl'adom na podstatu fungovania Struktar hlavny-zberny fond, v ktorej désledku dochadza
k duplikécii poplatkov, vSetky naklady spojené s investovanim do hlavného fondu musia byt
objasnené investorom. Ukazovatel priebeznych nékladov zberného fondu sa vypocita
spocitanim nakladov zberného fondu a pomernej ¢asti ndkladov hlavného fondu.

5. MINULA VYKONNOST

ariadeni 2010 (EU):

KAPITOLA IIT
ODDIEL 4
Minula vynosnost’

Clinok 15
Prezentdcia minulej vynosnosti

1. Informdcie o minulej vynosnosti PKIPCP sa prezentujii prostrednictvom stlpcového diagramu, v ktorom
je znazornenda vynosnost PKIPCP za ostatnych 10 rokov.

Velkost stlpcového diagramu uvedeného v prvom pododseku musi umoznovat Ccitatelnost udajov, no
za ziadnych okolnosti nesmie v dokumente s kliicovymi informdciami pre investorov presiahnut pol strany.

2. V pripade PKIPCP s existenciou menej ako 5 uplnych kalenddrnych rokov sa pouzije prezentacia iba 5
ostatnych rokov.

3. Roky, pre ktoré nie su k dispozicii udaje, sa uvadzajii ako prazdne bez akehokolvek oznacenia okrem
samotného datumu.

) vid bod 8 usmernenia ,,Guidelines - Methodology for calculation of the ongoing charges
figure in the Key Investor Information Document, Ref: CESR/10-674;
http://www.cesr.eu/index.php?docid=6962
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4. Pri PKIPCP, ktoré este nedisponuju udajmi o vynosnosti za jeden uplny kalenddrny rok, sa uvedie
vyjadrenie, v ktorom sa vysvetli, Ze neexistuju dostatocné udaje na to, aby sa pre investorov uzitocnym
sposobom wviedli informdcie o minulej vynosnosti.

5. Stlpcovy diagram musia dopliat vyjadrenia na zretelnom mieste, ktoré:

a) poskytuju varovanie ohladom jeho obmedzenej pouzitelnosti ako sprievodcu budiicou vynosnostou;
b) strucne uvadzaju, ktore poplatky a naklady boli zahrnuté alebo vynaté z vypoctu minulej vynosnosti;
¢) uvadzaju rok, v ktorom bol fond zalozeny,

d) uvadzaju menu, v ktorej sa pocitala minula vynosnost.

Poziadavka ustanovena v pismene b) sa neuplatiiuje na PKIPCP, ktoré nemaju vstupné alebo vystupné
poplatky.

6. Dokument s klvicovymi informdciami pre investorov nesmie obsahovat ziadny zdznam o minulej
vynosnosti za akukolvek cast aktualneho kalendarneho roka.

Clinok 16
Metodika vypoctu minulej vynosnosti

Vypocet vysky minulej vynosnosti vychadza z hodnoty cisteho majetku PKIPCP a vypocitava sa na zdaklade
predpokladu, Ze vsetky rozdelitelné prijmy fondu boli opdtovne investované.

Clanok 17
Vplyv vyznamnych zmien a zaobchddzanie s nimi

1. Ak sa v cieloch a investicnej politike PKIPCP vyskytne pocas obdobia zobrazeného v stlpcovom diagrame
uvedenom v clanku 15 vyznamna zmena, minuld vynosnost PKIPCP pred touto vyznamnou zmenou sa bude
nadalej zobrazovat.

2. Obdobie pred touto vyznamnou zmenou uvedenou v odseku 1 sa vyznaci v stlpcovom diagrame a jasne sa
oznaci varovanim, ze vynosnost sa dosiahla za okolnosti, ktoré uz neplatia.

Clinok 18
PouZivanie referencnej hodnoty popri minulej vynosnosti

1. Ak sa oddiel ,, Ciele a investicna politika* dokumentu s klvicovymi informaciami pre investorov odvolava
na referencnu hodnotu (benchmark), zahrnie sa do diagramu pri kazdom stlpci zndzornujuicom minuli
vynosnost PKIPCP aj stlpec znazornujuci vynosnost tejto referencnej hodnoty.

2. Pri PKIPCP, ktoré nedisponuju udajmi o minulej vynosnosti za pozadované obdobie piatich alebo
desiatich rokov, sa referencna hodnota neuvedie za roky, v ktorych PKIPCP neexistoval.

Clinok 19
Pouitie ,,simulovanych* udajov minulej vynosnosti

1. Simulovany zaznam o vynosnosti za obdobie pred tym, nez boli k dispozicii tidaje, je dovoleny iba v nizsie
uvedenych pripadoch za predpokladu, ze jeho pouZitie je verné, jasné a nie je zavadzajuce:

a) pre novu triedu akcii existujuceho PKIPCP alebo investicného utvaru sa moze vynosnost' simulovat
tak, ze sa pouzije vynosnost inej triedy za predpokladu, ze tieto dve triedy sa vyznamne nelisia
rozsahom ich ucasti na aktivach PKIPCP;

b) pre zberny PKIPCP sa vynosnost moze simulovat tak, ze sa pouzije vynosnost jeho hlavného
PKIPCP za predpokladu, Ze je splnend jedna z tychto podmienok:

i) stratégia a ciele zberného PKIPCP mu neumoznuju drzat aktiva iné ako podielové listy
hlavného PKIPCP a doplnkové likvidné aktiva;
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ii) charakteristické viastnosti zberného PKIPCP sa vyznamne nelisia od charakteristickych
viastnosti hlavného PKIPCP.

2. Vo vsetkych pripadoch, v ktorych sa vynosnost nasimulovala v sulade s odsekom 1, sa v stlpcovom
diagrame zretelnym spésobom zverejni, ze vynosnost je simulovand.

3. PKIPCP, ktory zmeni svoju prdvnu formu, avSak je i nadalej usadeny v tom istom clenskom Sstdte, si
ponecha zaznamy o svojej vynosnosti iba vtedy, ked prislusny organ daného clenského Statu primerane
usudi, ze touto zmenou formy sa neovplyvni vynosnost PKIPCP.

4. V pripade fuzii podla clanku 2 ods. 1 pism. p) bodov i) aiii) smernice 2009/65/ES sa v dokumente
s klucovymi informdciami pre investorov uchovava iba minula vynosnost prijimajiiceho PKIPCP.

PRILOHA IIT
PREZENTACIA INFORMACII O MINULEJ VYNOSNOSTI

Stlpcovy diagram, v ktorom sa prezentuje minuld vynosnost, musi spliat tieto kritérid:

1. stupnica osi Y v stlpcovom diagrame musi byt linedrna, nie logaritmickd;

2. stupnica musi byt prispésobend rozsahu zndzornenych stlpcov a stlpce nesmii byt stlacené, ¢im by sa
zneprehladnilo zndzornenie v

3. os X sa musi zacinat na urovni navratnosti 0 %,

4. ku kazdému stlpcu sa prida ciselné oznacenie, ktorym sa oznaci dosiahnutd névratnost v percentdch;

5. minula navratnost sa zaokruhluje na jedno desatinné miesto.

5.1. Zobrazenie minulej vykonnosti

V sekcii KIID ,,Minula vykonnost* sa prezentuje minuld vykonnost' podielového fondu
za poslednych 10 kalendarnych rokov. Pri podielovych fondoch, ktoré funguju menej ako 5
uplynulych kalendarnych rokov, sa prezentuje minuld vykonnost len za5 rokov.
Za kalendérne roky, ked” fond neexistoval, alebo nie si uplné tidaje o vykonnosti, sa uvedie
prazdny stipec.

Pre nové fondy, ktoré nemaju udaje o vykonnosti ani za jeden uplynuly kalendarny rok sa
uvedie prazdny graf s oddvodnenim, Ze ide onovy fond, pri ktorom eSte tdaje nie su
k dispozicii.

KIID nesmie obsahovat' udaje o minulej vykonnosti len za Cast’ kalendarneho roka, ani
ziadneho z uplynulych, ani sti€asného.

Minuld vykonnost' sa uvddza v mene v ktorej podielnici do fondu penazné prostriedky
investuju, resp. v ktorych svoje podielové listy redemuju. Pri slovenskych fondoch je touto
menou zvicsa denomina¢nd mena fondu. Vychadzajuc z tohto principu:

- pri fondoch, ktorych denominacnou menou azarovenn menou, v ktorej sa investuje
aredemuje je napriklad EUR, sa minuld vykonnost’ uvadza v denomina¢nej mene, t. j.
v EUR. Ak naopak mozno do fondu investovat a redemovat vyhradne v USD, minulé
vykonnost’ sa uvadza v USD;

- pri fondoch, ktorych denomina¢nou menou je napriklad EUR a v ktorych maju investori
moznost’ investovat’ a redemovat’ len v EUR, avSak ich referen¢nou menou je USD, sa
minuld vykonnost uvadza v denominac¢nej mene, t. j. v EUR. Uvadzanie minulej
vykonnosti v USD by malo méttici vplyv na podielnikov, ked’Ze pohyby meny st zahrnuté
do vypoctu vykonnosti fondu a teda aj vypoctu SRRI;
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- pri fondoch, ktorych denomina¢nd mena je odliSnd od meny referencnej a pri ktorych
moze podielnik redemovat’ v oboch menach méa spravcovska spolo¢nost’ dve moznosti:

0 vybrat menu, v ktorej podielnici zva¢sa redemuju podielové listy a zobrazit” historickl
vykonnost’ v tejto mene. To isté plati aj pre vypocet a zobrazenie minulej vykonnosti
tychto fondov. Pre podielnikov, ktori investovali a budil redemovat’ v druhej mene, je
potrebné doplnit’ osobitné upozornenie, ze takto zobrazend vykonnost’ nezohladnuje
vyvoj kurzu prislusnej denomina¢nej meny fondu voci referencnej mene fondu;

O alternativne ako pri vypocte SRRI je mozné k rieSeniu tohto problému pristupit’
obdobne ako v pripade KIID pre rozne emisie podielovych listov. Ak spravcovska
spolo¢nost’ uvedie v ramci stipcového grafu dve rozne vykonnosti a pritom uvedie
vysvetlenie, pre ktorych podielnikov, je ktoré zobrazenie minulej vykonnosti
relevantné, a zarovein bude takyto KIID spifiat vsetky poziadavky ustanovené
v oddiele 2 kapitoly II Nariadenia, tento pristup je akceptovatelny. V takom pripade
vSak tento pristup je potrebné konzistentne uplatnit’ aj pre vypocet a zobrazenie SRRI.

Minula vykonnost’ sa uvadza formou stipcového grafu. Poziadavky na podobu grafu uvadza
Priloha IIT Nariadenia.

Narodna banka Slovenska zastdva nazor, Ze za ucelom poskytovania vyvazenych informacii
investorom by mierka vykonnosti grafu (os Y) mala byt zobrazend v rovnakom rozsahu
na kladnej aj zapornej strane. Opacny pristup by mohol investorov viest' k Gvahe, Ze
vykonnost’ podielového fondu je v zasade viac pozitivna ako negativna.

Najma pri novych fondoch je potrebné nastavit’ rozsah osy Y tak, aby zobrazovala realistické
ocakavania vykonnosti. Napriklad pri konzervativnych fondoch nie je pripustné nastavit
horni zobrazenu hranicu osy Y naurovni 10 %, kedZe by im to poskytovalo mylna
informdciu o potencidlnom vynosovom profile podielového fondu.

Stipcovy graf by mal byt doplneny d’al§imi dajmi a informaciami podla ¢lanku 15 ods. 5
Nariadenia. Najmi je dolezité varovanie, Ze znazornenie minulej vykonnosti nie je mozné
povazovat’ za predpoklad buducej vykonnosti fondu.

Okrem toho sa odporuca v KIID uvadzat’ rok, v ktorom bol fond vytvoreny, ked’Ze zalozenie
fondu na Slovensku nie je totozné s za¢atim vydavania podielovych listov.

5.2. Osobitné pripady pri zobrazovani minulej vykonnosti

Ak sa pocas historie fungovania podielového fondu vyznamne zmenila jeho investi¢na
politika, minuld vykonnost’ sa uvedie napriek tejto skutocnosti, ale s jasnou informaciou, ze
podmienky, za ktorych bola tato vykonnost’ dosiahnutd, uz neplatia.

Ak sa v ramci sekcie ,,Ciele a investi¢na politika® uvadza pouzivanie benchmarku, a to ¢i uz
s cielom jeho sledovania alebo jeho kopirovania, vyvoj benchmarku sa musi uviest’ v rdmci
stipcového grafu minulej vykonnosti fondu v osobitnych stipcoch pre kazdy rok, za ktory
existuju idaje o minulej vykonnosti podielového fondu.

Pouzivanie simulovanej minulej vykonnosti sa podl'a ¢lanku 19 umoznuje len vo vybranych
pripadoch, ako su nova emisia (trieda) podielovych listov, novy podfond alebo zberny fond.
Pri novych podfondoch vSak musi ist’ o taky podfond, ktory sa zhoduje investi¢nou politikou
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ako aj dalSimi zasadnymi parametrami sinym podfondom. Pouzivanie simulovanej
vykonnosti musi byt’ v KIID uvedené a objasnené.

Pri zlaCeniach fondov sa v KIID nastupnickeho fondu pouziva len minuld vykonnost
nastupnickeho (prijimajiceho) fondu, nie je mozné ju modifikovat’ s minulou vykonnostou
zanikajuceho fondu.

5.3. Vypocet minulej vykonnosti
Minuld vykonnost' sa vypocitava zudajov o Cistej hodnote majetku v podielovom fonde.
Pritom je potrebné uviest’ ndklady a poplatky, ktoré sa do vypoctu nezahfiaji (napr. vstupné
a vystupné poplatky).

5.4. Specifické typy podielovych fondov

Zberné fondy

ariadeni 2010 (EU):

KAPITOLA IV
ODDIEL 4
Zberné fondy

Clinok 35
Oddiel ,,Poplatky“

1. Prezentdcia minulej vynosnosti v dokumente s klvicovymi informdciami pre investorov zberného PKIPCP
musi byt Specificka pre zberny PKIPCP a nesmie len reprodukovat zaznam o vynosnosti hlavného PKIPCP.

2. Odsek 1 sa neuplatnuje:

a) ak zberny PKIPCP vykazuje minulu vynosnost svojho hlavného PKIPCP ako referencnii hodnotu
alebo

b) ak bol zberny PKIPCP spusteny ako zberny PKIPCP k neskorsiemu datumu ako hlavny PKIPCP a
ak su splnené podmienky clanku 19 a akje vykdzana simulovand vynosnost' za roky pred zaciatkom
existencie zberneho PKIPCP na zdklade minulej vynosnosti hlavného PKIPCP, alebo

¢) ak ma zberny PKIPCP zdaznam o minulej vynosnosti spred datumu, ku ktorému zacal fungovat' ako
zberny PKIPCP, pricom jeho viastny zaznam musi byt uchovavany ako stlpcovy diagram za relevantné
roky, pricom vyznamna zmena musi byt oznacend podla pozZiadaviek ¢lanku 17 ods. 2.

V sekeii ,,Minula vykonnost* KIID zberného fondu sa musi zobrazovat’ minuld vykonnost
zberného fondu, nie hlavného fondu. Minula vykonnost’ hlavného fondu sa méze zobrazovat,
ak sa pouziva ako benchmark, alebo ak sa minuld vykonnost' zberného fondu simuluje
v stulade s ¢lankom 19 Nariadenia. Ak sa podielovy fond premenil na zberny fond pocas
uplynulych 10 rokov, je mozné uviest minuli vykonnost' hlavného fondu sa uvedie
za kalendérne roky, v ktorych este podielovy fond nebol zbernym fondom a zaroven sa uvedie
za tieto roky aj minuld vykonnost' podielového fondu a informécia o vyznamnej zmene
investi¢nej politiky podl'a ¢lanku 17 ods. 2 Nariadenia.




370 Vestnik NBS — metodické usmernenie ¢. 3/2012 Ciastka 11/2012

Struktirované fondy

Nariadenie 583/2010 gEQ ):

KAPITOLA IV
ODDIEL 5
Struktiirované PKIPCP
Clinok 36

Scendre vynosnosti

1. Dokument s kluicovymi informdciami pre investorov pre Strukturovany PKIPCP nesmie obsahovat oddiel
., Minuld vynosnost'™.

Pre Struktirované fondy sa minuld vykonnost’ neuvadza. Namiesto toho sa uvadzaju scenare

vykonnosti. CESR vydal k zndzorfiovaniu scendrov vykonnosti Struktirovanych fondov
o .2

osobitné usmernenie.”’

6. PRAKTICKE INFORMACIE A KRIZOVE ODKAZY

ariadeni 2010 (EU):

KAPITOLA IIT
ODDIEL 5
Praktické informadcie a kriZové odkazy

Clinok 20
Obsah oddielu ,, Praktické informdcie*

1. Oddiel ,,Prakticke informdcie* dokumentu s klucovymi informdciami pre investorov obsahuje tieto
informadcie relevantné pre investorov v kazdom clenskom state, v ktorom PKIPCP figuruje na trhu:

a) nazov depozitara;

b) kde a ako ziskat dalsie informacie o PKIPCP, kopie jeho prospektu a jeho najnovsej vyrocnej spravy
a pripadne ndslednej polrocnej spravy, v akom jazyku (jazykoch) su tieto dokumenty k dispozicii a Ze je
mozné ziskat ich bezplatne;

¢) kde a ako ziskat iné praktické informdcie vratane toho, kde hladat najaktudlnejsie ceny podielovych
listov;

d) vyjadrenie, Ze danové pravne predpisy domovskeho clenského statu PKIPCP mozu mat vplyv
na danovu poziciu fyzickej osoby investora;,

e) nasledujici vyrok:

,Spolocnost’ [uvedte nazov investicnej spolocnosti alebo spravcovskej spolocnosti] moze niest hmotnu
zodpovednost vyhradne na zdklade takého vyroku obsiahnutého v tomto dokumente, ktory je
zavadzajuci, nepresny alebo nekonzistentny v prislusnymi castami prospektu o PKIPCP. “

2. Ak sa dokument s klucovymi informdciami pre investorov zostavuje za investicny utvar PKIPCP, oddiel
., Praktické informdcie musi zahrnat informdcie ustanovené v clanku 25 ods. 2 vrdtane prav investorov
menit utvary.

3. Ak je to vhodné, v oddiele ,, Prakticke informacie “ dokumentu s kliicovymi informdciami pre investorov sa
uvedu pozadovane informacie o dostupnych triedach akcii v sulade s ¢lankom 26.

) Dokument ,,Guidelines - Selection and presentation of performance scenarios in the Key

Investor Information document (KII) for structured UCITS®“, Ref: CESR/10-1318;
http://www.cesr.eu/index.php?docid=7333




Ciastka 11/2012 Vestnik NBS — metodické usmernenie ¢ 3/2012 371

Clanok 21
Poutitie kriZovych odkazov na iné zdroje informdcii

1. Krizové odkazy na iné zdroje informdcii vrdtane prospektu a vyrocnych ¢i polroc¢nych sprav sa mozu
zahrnat do dokumentu s klucovymi informaciami pre investorov za predpokladu, ze vSetky informdcie
nevyhnutné pre porozumenie zasadnych prvkov investicie investormi sa uvedu v samotnom dokumente
s klucovymi informdciami pre investorov.

Povolené su krizové odkazy na webove stranky PKIPCP alebo spravcovskej spolocnosti vratane tej casti
inych webovych stanok, ktoré obsahuji prospekt a pravidelné spravy.

2. Krizové odkazy uvedené v odseku 1 musia nasmerovavat investora na prislusny oddiel relevantného
zdroja informacii. V ramci dokumentu s klicovymi informdciami pre investorov je mozné pouzit' viacero
rozlicnych krizovych odkazov, no ich pocet sa obmedzi na minimum.

Sekcia KIID ,,Praktické informdacie ma investorom poskytnut d’al§ie informécie spojené
s investovanim do podielového fondu. Ide napriklad o informacie o depozitarovi, o tom, kde
ziskat’ d’alSie informacie o podielovom fonde a d’alSie dokumenty fondu, ako napriklad Statut,
prospekt, ro¢nu a polro¢nu spravu.

Informacie uvedené v Nariadeni st taxativne a spravcovské spolocnost’ nemoze rozsirovat’ ich
rozsah. Narodna banka Slovenska zastiva nazor, ze sekcia ,,Praktické informacie® moze
obsahovat’ aj viac podrobnejsie informacie k bodom podla ¢lanku 20 ods. 1 Nariadenia, ak je
to v zaujme lepsieho pochopenia KIID investormi a dodrzia sa poziadavky na dizku KIID.

Krizové odkazy na iné zdroje informécii sa v KIID umoznuju, avsak s podmienkou, ze vSetky
klicové informacie su obsiahnuté v KIID aj bez pouzitia krizovych odkazov. Klucové
informécie v tomto zmysle su len tie, ktoré sa explicitne uvadzaju v Nariadeni. Narodna
banka Slovenska odporuca v tejto sekcii najmd krizové odkazy na informacie o minimalnej
investicii, o bankovom spojeni nainvestovanie do podielového fondu, pripadne
o podmienkach vydavania a vyplacania podielovych listov.

Zodpovednost’ spravcovskej spolo¢nosti za obsah KIID je potrebné objasnit’ investorom
podla vyroku uvedeného ¢lanku 20 ods. 1 pism. e¢) Nariadenia. Narodna banka Slovenska
odporti¢a miernu modifikaciu vyroku:

,polocnost” [uvedte nazov investicnej spolocnosti alebo spravcovskej spolocnosti] moze
niest hmotnu zodpovednost vyhradne na zaklade takého vyroku obsiahnutého v tomto
dokumente, ktory je zavadzajuci, nepresny alebo nekonzistentny v prislusnymi castami
predajného prospektu podielového fondu. “

7. KIID PRI STRESNOM PODIELOVOM FONDE S PODFONDAMI

ariadeni 2010 (EU):

KAPITOLA IV
ODDIEL 1
Investicné utvary

Clinok 25
Investicné utvary
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1. Ak PKIPCP pozostava z dvoch alebo viacerych investicnych utvarov, pre kazdy jednotlivy utvar sa
vypracuje osobitny dokument s klvicovymi informdaciami pre investorov.

2. V kazdom dokumente s klicovymi informdciami pre investorov uvedenom v odseku 1 sa musia v ramci
oddielu ,, Praktické informdcie “ uvadzat tieto informdcie:

a) skutocnost, Ze v dokumente s klvuicovymi informdciami pre investorov sa opisuje utvar PKIPCP, a
akje to tak, Ze prospekt a pravidelne spravy sa zostavuju za cely PKIPCP uvedeny na zaciatku
dokumentu s klucovymi informdciami pre investorov;,

b) ¢i su aktiva azavizky kazdého utvaru zo zakona oddelené alebo nie a aky vplyv to méze mat
na investora;

¢) ¢i ma investor pravo vymenit svoju investiciu do podielovych listov jedného utvaru za podielové listy
iného utvaru, a ak dno, kde ziska informdcie o tom, ako uplatnit toto pravo.

3. Ak spravcovska spolocnost ustanovi pre investora poplatok za vymenu jeho investicie v sulade s odsekom
2 pism. c) a ak sa tento poplatok lisi od Standardného poplatku za kipu alebo predaj podielovych listov,
tento poplatok sa uvedie osobitne v oddiele ,, Poplatky *“ dokument s kliicovymi informdciami pre investorov.

Pri streSnych podielovych fondoch je potrebné zostavit’ KIID za kazdy podfond osobitne. Na
KIID podfondu stresného podielového fondu sa vztahuju ustanovenia Nariadenia a zdkona
rovnako ako na KIID bezného podielového fondu.

Rozdiel pri KIID podfondu je v sekcii ,,Praktické informdacie*. V prvom rade sa musi
investorom objasnit’, ze KIID sa vztahuje na len podfond prislusného stresného podielového
fondu. Okrem toho, ak sa zostavuje predajny prospekt a spravy spolo¢ne za streSny podielovy
fond ako celok, toto je tieZ potrebné uviest' v KIID.*® Dalej je potrebné investorom objasnit’
podstatu podfondu, t.j. Ze ide o subor majetku a zavizkov oddeleny od inych podfondov.”!

Prestup medzi podfondmi je predpokladany v § 13 ods. 13 zékona. Je potrebné uviest krizové
odkazy na dokumenty obsahujice informacie o uplatneni prava na prestup medzi podfondami,
vratane toho, do akych inych podfondov mozno prestupit’.

8. KIID PRI EMISIACH (TRIEDACH) PODIELOVYCH LISTOV

Nariadenie 583/2010 gEI'J!:

KAPITOLA IV
ODDIEL 2
Triedy akcii

Clinok 26
Dokument s kl'ucovymi informdciami pre investorov v pripade tried akcii

1. Ak PKIPCP pozostiva z viac ako jednej triedy podielovych listov alebo akcii, dokument s klvicovymi
informdciami pre investorov sa vypracuje pre kazdu triedu podielovych listov alebo akcii.

3% Spravcovské spoloénosti majii podl'a § 157 ods. 2 zakona a podla § 160 ods. 2 zikona moznost’
zostavovat’ predajny prospekt a spravy ku konkrétnemu podfondu alebo spoloc¢ne za stresny
podielovy fond ako celok.

31y V slovenskom systéme regulacie len jedna moznost’ — t.j. podfondy st uétovne oddelené a vedie sa
za ne samostatné uctovnictvo. Ide teda v ekonomickom zmysle o samostatné entity.
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2. Klicové informacie pre investorov tykajice sa dvoch alebo viacerych tried toho istého PKIPCP sa mozu
skombinovat’ do jedného dokumentu s kluicovymi informdciami pre investorov za predpokladu, Ze vysledny
dokument plne splia vsetky poziadavky ustanovené v oddiele 2 kapitoly II vratane rozsahu.

3. Spravcovskad spolocnost moze vybrat jednu triedu, ktord bude reprezentovat jednu alebo viacero inych
tried PKIPCP za predpokladu, Ze tento vyber je verny, jasny a nie zavddzajuci pre potencidlnych investorov
investujiicich do tychto inych tried. V takychto pripadoch musi oddiel ,, Profil rizik a vynosnosti* dokumentu
s klucovymi informdciami pre investorov obsahovat vysvetlenie vyznamného rizika vztahujuceho sa
na ktorékolvek iné zastupované triedy. Dokument s klucovymi informaciami pre investorov zaloZeny
na jednej reprezentativnej triede sa moze poskytnut investorom inych tried.

4. Kombinovat do zlozenej reprezentativnej triedy sa nesmu odlisné triedy, ako sa uvadza v odseku 3.

5. Spravcovska spolocnost vedie evidenciu toho, ktoré iné triedy zastupuje reprezentativna trieda uvedend
v odseku 3 a dovody na podporu takéhoto rozhodnutia.

Clinok 27
Oddiel ,, Praktické informdcie“

Ak je to relevantné, oddiel ,, Praktickeé informacie dokumentu s klvicovymi informaciami pre investorov sa
doplni uvedenim toho, ktora trieda bola vybrata ako reprezentativna, a to pomocou vyrazu, ktorym sa tato
trieda oznacuje v prospekte PKIPCP.

V tomto oddiele sa takisto uvedie, kde mozu investori ziskat informacie o inych triedach PKIPCP, ktoré
figuruju na trhu v ich vlastnom clenskom state.

KIID sa musi zostavit’ za kazdu emisiu podielovych listov (triedu), ¢i uz ide o triedu v ramci

bezného podielového fondu alebo triedu v ramci podfondu. Z tohto pravidla st mozné dve

vynimky:

(1) mat jednotny KIID pre viaceré triedy, ak sa dodrzia ostatné poziadavky na taky KIID,
alebo

(i1) pouzit’ jednu z existujlcich tried ako reprezentativnu triedu pre viaceré triedy, ktoré sa
vzajomne neodliSuju a zarovenl ak to nie je zavadzajice pre investorov do inych tried.
V takom pripade je potrebné modifikovat’ sekciu ,,Profil rizik a vynosnosti*. Spravcovska
spolocnost musi viest zdznamy o tychto skuto¢nostiach, vratanie oddvodnenia
rozhodnutia pouzivat' reprezentativnu triedu. Sekcia KIID v pripade pouzitia
reprezentativnej triedy musi obsahovat’ informdciu, ktoré d’alSie triedy reprezentativna
trieda zahfiia s pouzitim oznacenia tried podl'a prospektu (Statitu).

9. PRECHOD NA KIID

Prechod na KIID upravuji prechodné ustanovenia § 213 ods. 11 az 13 zakona. Tieto
prechodné ustanovenia vychadzaji =z prislusSnych c¢lankov smernice UCITS a taktiez
z usmernenia CESR k prechodu na KIID.*

Zjednodusené prospekty ,.starych® fondov vytvorenych pred uc¢innostou nového zakona je
potrebné nahradit’ do 30. juna 2012. Taktiez sa uzndvaji aj zjednoduSené prospekty
notifikovanych zahrani¢nych UCITS fondov, ktoré¢ sa na Slovensku predavaju.

) Dokument ,,Guidelines - Transition from the Simplified Prospectus to the Key Investor
Information document®, Ref: CESR/10-1319; http://www.cesr.eu/index.php?docid=7334
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Spravcovské spolo¢nosti teda maji az rocnt lehotu na prechod na KIID. Narodna banka
Slovenska povazuje KIID za jeden z hlavnych inStititov smerujticich k posilneniu ochrany
investorov. Preto povazuje za potrebné, aby spravcovské spolocnosti vyuzili prechodné
obdobie na kvalitna pripravu KIID pre nimi spravované podielové fondy. KIID, ktoré nebudu
spifat’ dely predpokladané zakonom, tj. struénost, orientacia na zakladné informacie
o povahe arizikach fondu, zrozumitelnost’ pre investora a samotny sulad s Nariadenim,
nebudu v sulade so zdkonom.

Narodna banka Slovenska odporica prechodné obdobie podla zdkona vyuzit' nielen
na pripravu, ale aj na testovanie novych KIID. Ako dobra prax sa odporuca navrhy KIID
konzultovat’ s distributormi, najlepSie priamo s osobami, ktoré predavaju podielové fondy, ¢i
uz ide o finanénych sprostredkovatelov alebo zamestnancov pobociek ,.kamennych*
finan¢nych institacii. Ak bude KIID zrozumitel'ny pre tento okruh osdb, existuje predpoklad,
ze bude moct byt zrozumitelny alebo vysvetleny aj neprofesiondlnym investorom. Okrem
toho ako dobra prax sa odporuc¢a aj pripadna druhd faza testovania KIID na vzorke
neprofesonialnych investorov, najmi z pohl'adu jeho zrozumitel'nosti.

Narodna banka Slovenska zastava nazor, ze prechodné obdobie podla § 213 ods. 11 az 13
zdkona nie dotknuté povinnostami spravcovskej spolo¢nosti po zostladeni Statitov
podielovych fondov. Podl'a § 213 ods. 6 zdkona je spravcovska spoloCnost’ je povinna
do 30 dni odo dna nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia Narodnej banky Slovenska
o zmene a doplneni Statatov podla § 213 ods. 5 zdkona vykonat’ prislusné zmeny v predajnom
prospekte, zverejnit’ zmeny v predajnom prospekte a kliCové informécie pre investorov
a bezodkladne pisomne informovat’ Narodnu banku Slovenska o splneni tychto povinnosti;
tymto nie su dotknuté ustanovenia § 213 ods. 11 az 13 zdkona. Na zdklade tohto je mozné
konstatovat, ze ak ddjde k pravoplatnosti predmetného rozhodnutia Néarodnej banky
Slovenska kedykol'vek pred koncom prechodnej lehoty, neznamena to jej skratenie
30-diovou lehotou podla § 213 ods. 6. V kazdom pripade v sulade s ustanovenim § 213
ods. 11 zdkona musia byt zjednoduSené predajné prospekty podielovych fondov vytvorenych
pred uc¢innost'ou nového zakona nahradené klI'icovymi informaciami pre investorov. Ak dojde
k pravoplatnosti predmetného rozhodnutia Nérodnej banky Slovenska kedykol'vek
po skonceni tejto prechodnej lehoty, ustanovenia § 213 ods. 6 sa aplikuje a akje to
v suvislosti so zosuladenim Statitu potrebné aj aktualizovat’ dokument klIi¢ovych informacii
pre investorov.

V Bratislave dna 6. marca 2012

Ing. Vladimir Dvoracek v. r.
vykonny riaditel’
utvaru dohladu nad finanénym trhom
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PRILOHA I - VZOROVY KIID

Tento vzorovy KIID je potrebné ¢itat’ v stlade s manualom.

Kracové informacie pre investorov
Tento dokument vam poskytuje kl'ic¢ové informacie pre investorov o tomto fonde. Nejde o marketingovy
material. Tieto informacie su povinné podla zakona a ich ciefom je poméct’ vam pochopit’ povahu a rizika
spojené s investovanim do tohto fondu. Mali by ste si tieto informacie precitat’, aby ste dokazali urobit’
informované rozhodnutie, ¢i do podielového fondu investovat'.

123 akciovy otvoreny podielovy fond, XYZ sprav. spol., a.s.

Tento fond je spravovany spolo€nostou XYZ Asset Management, sprav. spol., a.s. ¢lenom skupiny XYZ.

Ciele a investi¢na politika

Cielom fondu je dosahovat dlhodoby vynos z
rastu hodnoty akcii.

Spolo¢nost’ investuje majetok vo fonde do
* Akcii z indexu Dow Jones Industrial Average
* Akcii verejne obchodovanych fondov (ETF)

Spolo¢nost’ investuje na zaklade vlastného
uvazenia a takym spésobom, aby zhodnotenie
va$ej investicie dosiahlo aspon zhodnotenie
indexu Dow Jones Industrial Average. Index
zobrazuje ako boli obchodované akcie
vybranych velkych americkych spolo¢nosti.

Dosahované vynosy sa denne zahffaju do
hodnoty vasich podielovych listov.

Spolo¢nost pouziva aj financné derivaty, aby
zabezpecila vase investicie proti pohybu kurzu
amerického dolara voci euru. Najviac 20% majetku
vo fonde modze zostat nezabezpecenych.

VaSe podielové listy si moézete nechat vyplatit na
pozZiadanie za aktualnu hodnotu, ktoru spolo¢nost
vypocitava ku kazdému pracovnému diu.
(Uplatfiujeme vystupny poplatok - pozrite sa aj na
sekciu Poplatky).

Odporucanie:

Investicia do tohto fondu pre Vas nemusi byt
vhodna, ak planujete vade peniaze pouzit’ skor ako
do 7 rokov.

Profil rizik a vynosnosti
Ukazovatel rizik a vynosov

Co toto znamena?

» Historické udaje, ktoré sme pouZili na vypocet
ukazovatela, nemusia byt spolahlivym
indikatorom buduceho profilu rizik fondu.

* Nie je zarucené, Ze sa Casnom tato kategoria
nezmeni.

investiciu.

» Tento fond je vo vy$Sej kategorii rizika,
pretoze investuje do akcii. Jeho hodnota méze
viac stupat a klesat.

Dalsie dolezité rizika, ktoré ukazovatel
nezachytava:

* Riziko likvidity: Akcie a ETF, do ktorych
spolo¢nost investuje su bezne velmi likvidné. V
extrémnych pripadoch v8ak mdze byt ich likvidita
nizSia a nebude ich mozné predat.

* Riziko protistrany: Spolo¢nost pouziva finanéné
derivaty na zabezpecovanie. Ak protistrany

v derivatoch nedodrzia svoje povinnosti, méze déjst
k strate.

Menoveé riziko kurzu amerického dolara voci euru je
zabezpec€ené finanEnymi derivatmi minimalne na 80
%.
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Poplatky

Poplatky, ktoré platite, slizia na Uhradu nakladov na spravu Fondu, vratane nakladov na marketing a
distribuciu. Tieto poplatky znizuju potencialny vynos vasej investicie.

Vyska poplatkov sa v buducnosti m6ze na zaklade rozhodnutia Spoloénosti menit’.
Jednorazové poplatky strhnuté pred alebo po vasej | Uvedeny vstupny a vystupny poplatok su

investicii maximalne hodnoty. V niektorych pripadoch mézete
Vstupny poplatok 2% zaplatit menej - viac informécii ziskate u distributora
Vystupny poplatok 1%

Uvedené priebezné poplatky su zaloZzené na
vydavkoch z fondu za rok 2010. Vyska sa mbze z
roka na rok odliSovat. Nie su zahrnuté: Transakéné

Toto s maximalne poplatky, ktoré sa mézu strhnut z
vasej investicie alebo pred vyplatenim vasej

investicie.
naklady, s vynimkou vstupnych a vystupnych
Poplatky strhavané z fondu pocas roka poplatkov platenych fondom pri investidiach do
Priebezné poplatky 2,12% inych fondov (ETF)
Poplatky strhavané z fondu poCas roka za uritych Viac nformacii o poplatkoch a nakladoch najdete na
podmienok str. 6 v sekcii "Naklady spojené so spravou fondu"
predajného prospektu, ktory je spristupneny na
Vykonnostny poplatok | Ziadny www.xyzam.sk

Minula vykonnost’

‘ 0123 akciovy o.p.f. @Dow Jones Industrial Average

Uvedena minula vykonnost nie je
predpokladom buducej vykonnosti

0,4

53222691 fondu
031 0288 0,188193551
0,16,16287847 0,156, |

0.2 o, 51410227703 ’ ’ ) .
y ——— 0.05064323225 Vstupny a vystupny poplatok neboli

' — zahrnuté do vypoctu.

04 ‘ : ‘

-0,60806075298
-0,147-0,069
.(),2,/.0 -0,152 ,
-0,167626603 Fond bol vytvoreny v roku 1998.

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Vykonnost fondu sa pocita v EUR.

Praktické informacie

Depozitarom Fondu je XYZ banka, a.s., Hviezdne namestie 10, 821 05 Bratislava 1.

Dalsie informéacie o fonde, aktualny $tatut, predajny prospekt a najnovsie spravy o hospodareni
mozete zaskat bezplatne v slovenskom jazyku v pobo¢kach XYZ banky alebo u autorizovanych
distributorov a aj na internetovej stranke www.xyzam.sk. Rovnako tu najdete aj aktualne ceny vasich
podielovych listov.

Na investiciu do fondu sa vztahuje zakon o dani z prijmov a prislusné zmluvy o zamedzeni dvojitého
zdanenia. To znamena napriklad, Ze zisk z vaSej investicie méze byt predmetom zraZzkovej dane.
Blizsie informacie o zdanovani podielovych listov najdete v €asti 2. predajného prospektu
Fondu.

Spolocénost’ XYZ Asset Management, sprav. spol., a.s. m6ze niest hmotnu zodpovednost’
vyhradne na zaklade takého vyroku obsiahnutého v tomto dokumente, ktory je zavadzajuci,
nepresny alebo nekonzistentny s prisluSnymi ¢ast'ami predajného prospektu fondu.

Fond je povoleny v Slovenskej republike a jeho sprava podlieha dohfadu Narodnej banky Slovenska.
Spolocnost XYZ Asset Management, sprav. spol., a.s. je povolena v Slovenskej republike a podlieha dohladu
Narodnej banky Slovenska.

Tieto klucové informacie su aktualizované k 1.4.2012.
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PRILOHA II - POSTUP VYPOCTU SRRII

l.

Z prislusnych hodndét podielov v podielovom fonde za poslednych 5 rokov (hodnota
zobrana vzdy v rovnaky den na konci prislusného tyzdna alebo mesiaca v pripade, ak sa
hodnota podielu nevypocitava denne, ale napr. mesacne) sa vypocitaju prislusné
tyZdenné vynosy (rft) vyjadrené v percentdch za obdobie poslednych 5 rokov spdsobom,
ako je znazornené v tabulke nizSie. V tyZzdennych vynosoch sa zohladnuju aj pripadné
vyplatené vynosy, ak ich z majetku v podielovom fonde podl'a jeho Statutu vyplaca.

Tyzden 1 2 3 4 5
Hodnota 100 96 89 86 90
podielu

Vyplatenie Nie Nie 5 Nie Nie
Vynosov

Tyzdenné -4,00% -2,08% -3,37% 4,65%
vynosy Vv %

Podrobnosti (96-100)/100 | ((89+5)-96)/96 | (86-89)/89 | (90-86)/86
vypoctu

Vypoéita sa aritmeticky priemer prislusSnych vynosov (rf) z majetku v podielovom
fonde jednotlivych tyzdennych alebo mesacnych vynosov (rft) vypocitanych podla
odseku 1. Aritmeticky priemer tychto vynosov sa vypocita z poctu obdobi T = 260
v pripade tyZdennych vynosov — tento pocet predstavuje 260 tyzdiov za 5 rokov
(52 tyzdilov za rok x 5 rokov) alebo v pripade mesanych vynosov sa aritmeticky priemer
vypocita z poctu obdobi T=60 - tento pocet predstavuje 60 mesiacov za 5 rokov
(12 mesiacov za rok x 5 rokov).

I R

I"f thzllrf’l

kde r,, je prislusny tyZdenny alebo mesacny vynos vypocitany podl'a odseku 1.

Volatilita fondu o, na ro¢nej baze sa vypocita podl'a nasledovného vzorca:

o, = . ZT:(r —17)2
T

kde r;, je prislusny tyzdenny alebo mesaény vynos vypocitany podl'a odseku I,

r,  Je aritmeticky priemer tyzdennych alebo mesaénych vynosov vypocitany podla
odseku 2,

m = 52 v pripade pouzitia tyZdennych vynosov (52 tyZdilov za rok) alebo

m = 12 v pripade pouzitia mesacnych vynosov (12 mesiacov za rok)

T = 260 v pripade pouzitia tyzdennych vynosov (260 tyzdiiov za 5 rokov) alebo

T = 60 v pripade pouzitia mesacnych vynosov (60 mesiacov za 5 rokov)
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4. Podielovy fond sa priradi podla rocnej volatility, vypocitanej podla odseku 3,
do prislusnej triedy rizika (1 az 7), ktora zodpovedd prisluSnému pasmu rocného
intervalu volatility podl'a nasledovnej tabulky:

Trieda rizik Intervaly volatility
rovn¢ alebo vyssie menej ako

1 0% 0,5%

2 0,5% 2%

3 2% 5%

4 5% 10%

5 10% 15%

6 15% 25%

7 25%

5. Zaradenie podielového fondu do prisluSnej triedy rizik podla prislusného intervalu
volatility sa premietne do syntetického ukazovatel'a rizik a vynosnosti (SRRI) v podobe
jeho vyjadrenia v grafe Skaly rizik a vynosnosti, ktory zodpoveda celému cislu 1 az 7.
SRRI sa dopliia grafickym alebo vizualnym vysvetlenim. Priklad SRRI fondu, ktory
spadol do kategorie 6 je uvedeny v prilohe I.





