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Dovody a ucel tohto konzultatného materialu

Narodna banka Slovenska, odbor dohladu nad kapitalovym trhom, sa rozhodla vydat Otazky
a odpovede k aplikacii zdkona o kolektivnom investovani na registrovanych spravcov alternativnych
investicnych fondov (dalej len AIF) ana tuzemské subjekty kolektivneho investovania s pravnou
subjektivitou z dbévodu, aby registrovanym spravcom, ich pravnym zastupcom ainym
zainteresovanym subjektom finan¢ného trhu poskytla usmernenia a svoj pohl'ad na vyklad a spravnu
interpretaciu ustanoveni zakona o kolektivnom investovani a inych pravnych predpisov. V materiali
sa nachadzaju odpovede na Casto kladené otazKky zo strany zainteresovanych subjektov, rozdelené na
tri hlavné Casti: v Casti A. sa nachddzaju odpovede na otazky tykajiice sa vymedzenia registrovanych
spravcov AlF, v ¢asti B. sa nachddzaju odpovede tykajlice sa postupu pri registracii registrovanych
spravcov a v ¢asti C. sa nachadzaju odpovede tykajlce sa réznych povinnosti registrovanych spravcov,
najma ohl'adom toho kto, komu a akym sp6sobom moZe distribuovat majetkové podiely v tuzemskych
subjektoch kolektivneho investovania. Interpretacia, ndzory a odpovede Narodnej banky Slovenska
na jednotlivé otazky vychadzaju z dohl'adovej praxe.

Cielom tohto konzulta¢ného materialu je ziskanie pripomienok od odbornej verejnosti k navrhu
Otazok aodpovedi Narodnej banky Slovenska kaplikacii zdkona o kolektivnom investovani na
registrovanych spravcov AIF ana tuzemské subjekty kolektivneho investovania s pravnou
subjektivitou.

Narodna banka Slovenska Vas preto vyzyva na poskytnutie relevantnych pripomienok a pravnych
nazorov Kk predlozenému materidlu. Pripomienky budd prinosom, ak budd obsahovat jasné
zdovodnenie a alternativy, ktoré by pri vyhodnoteni mali byt zvazené. Vzdy je potrebné uviest, ku
ktorému ustanoveniu alebo bodu predkladaného materialu sa vyjadrujete.

Narodna banka Slovenska bude brat pri vyhodnoteni do uvahy vSetky pripomienky zaslané do 30.
augusta 2024.

Vase pripomienky a odpovede zasielajte mailom na adresu: konzultacie.KT@nbs.sk.

Narodna banka Slovenska po vyhodnoteni zaslanych odpovedi ukon¢i konzultacny proces vydanim
Otazok a odpovedi Narodnej banky Slovenska, ktoré ma byt ndpomocné pre registrovanych spravcov,
ich pravnych zastupcov ainé zainteresované subjekty finan¢ného trhu pri spravnej interpretacii a
aplikacii ustanoveni zakona o kolektivnom investovani.
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11. Moze byt akciova spolo¢nost s premenlivym zakladnym imanim, vytvorend ako samospravny tuzemsky
subjekt kolektivneho investovania podla § 4 ods. 2 pism. b) ZKI, zapisand do Registra spravcov pred
ZAPiSOM d0 ODChOANENO FEZISTIA?....ccuiererererresriser e s sese st s s b et b st st s s st ns 18
C. POVINNOSTI REGISTROVANYCH SPRAVCOV.........ooovrrrrrrreesesssssssssssssssssesssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssenes 19
12.  Je registrovany spravca, registrovany v Registri spravcov vedenom NBS, opravneny distribuovat cenné
papiere alebo majetkové ucasti tuzemského subjektu kolektivneho investovania podla § 4 ods. 2 pism. b)
ZKI MIMO UZEIMIA SR7..cviurieeeriresssesesssesessssessas s sssesssssessssssessssssssssssssasssssssssssssssssssssnssssssssssssssssssssesssnssesssssesasanes 19
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ZKI KkvalifikOVANYIM INVESTOTOM? ...ucveurerereusessesessessssessessssessessssessessssessessssesssssssesssssssesssssssesssssssessssssssasssssssasssssssassens 20
15.  AKky je okruh os6b - investorov, ktorym je mozné distribuovat alternativne investi¢né fondy podla § 4 ods.
2 PISIIL D) ZKI7 ottt s ettt s s s s e e e e 21
16.  Musia registrovani spravcovia pri distribucii alternativnych investi¢nych fondov podla § 4 ods. 2 pism. b)
ZKI kvalifikovanym investorom vypracovat DKI (dokument s klIticovymi informaciami)?................ 22
17. Musia registrovani spravcovia alebo osoby podla § 31d ods. 2 pri distribticii alternativnych investi¢nych
fondov podla § 4 ods. 2 pism. b) ZKI poskytnat' dokument s klti¢ovymi informaciami kvalifikovanym
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18.  Vztahuju sa na registrovanych spravcov povinnosti podla nariadenia SFDRY...........convinnnneninnnens 23
19. Je potrebny predchadzajici sihlas NBS na zmenu vlastnikov (napr. spoloc¢nikov, zakladajucich

akciondrov), ¢lenov Statutdrneho orgdnu (napr. konatelov, ¢lenov predstavenstva) a ¢lenov dozorného
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25.
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27.

28.

29.

30.

31.

32.

organu (napr. dozornej rady) registrovaného spravcu alebo samospravneho alternativneho investi¢ného
fondu podla § 4 0dseK 2 PISM. D) ZKI? w..cueureereererrersesssssssssssssssssssssesesesssssessessessesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesseases 25

Ma tuzemsky subjekt kolektivneho investovania podla § 4 odsek 2 pism. b) ZKI povinnost zostavovat
statat? Ak ano, je jeho rozsah predpisany zdkonom o kolektivnom investovani alebo inym pravnym
predpisom? Udeluje NBS predchdadzajuci sihlas na zmenu Statutu alebo stanov tuzemského subjektu
kolektivneho investovania podla § 4 odsek 2 pism. b) ZKI? ....ccvvrrnnnmnenninenenssessssssssssssssssssssssssssesssses 26

M43 tuzemsky subjekt kolektivneho investovania podla § 4 odsek 2 pism. b) ZKI povinnost' zostavovat a
schvalovat predajny prospekt? Ak ano, ma zdkonom alebo inym predpisom ustanovené povinné
minimdalne néleZitosti? Je potrebné ho oznamovat alebo nechat schvalit v NBS?.......ocoveenenevencicererenenes 27

Mo6ze byt akciova spoloc¢nost’ s premenlivym zdkladnym imanim vytvorend ako samospravny tuzemsky
subjekt kolektivneho investovania podla § 4 odsek 2 pism. a) ZKI? Ak dno, na zaklade akého postupu?28

Moéze byt akciova spolocnost s premenlivym zdkladnym imanim vytvorena ako tuzemsky subjekt
kolektivneho investovania podla § 4 ods. 2 pism. b) ZKI? Ak dno, na zdklade akého postupu?.........ce.... 29

Musi mat akciova spolo¢nost s premenlivym zakladnym imanim, vytvorenda ako tuzemsky subjekt
kolektivneho investovania podla § 4 ods. 2 pism. b) ZKI, pociatocny kapital vo vyske 300 000 EUR podla §
26C 0US. 5 ZKI? ..rieceriresssesesssesesssessss e ssssessssssess s s st st s s s s s s s st sseasses s st esss st e s asseess st e s st eeasnsnessansesananes 30

Aplikuju sa na samospravnu akciovi spolocnost s premenlivym zakladnym imanim vytvorend ako
tuzemsky subjekt kolektivneho investovania podla § 4 ods. 2 pism. a) ZKI ustanovenia § 15a, § 26a az §
1733 117 3 30

Aplikuju sa na samospravnu akciovi spoloc¢nost s premenlivym zakladnym imanim vytvorend ako
tuzemsky subjekt kolektivneho investovania podla § 4 ods. 2 pism. b) ZKI ustanovenia § 15a, § 26d az §
73] 117 3 PP 30

Aplikuju sa na samospravnu akciovi spolocnost s premenlivym zakladnym imanim vytvorend ako
tuzemsky subjekt kolektivneho investovania podla § 4 ods. 2 pism. b) ZKI ustanovenia § 137a ZKI?...31

Aplikuju sa na samospradvnu akciovi spoloc¢nost s premenlivym zdkladnym imanim vytvorend ako
tuzemsky subjekt kolektivneho investovania podla § 4 ods. 2 pism. b) ZKI ustanovenia § 137b a § 137c
S T 31

Ako sa ma urcit cena za akciu vydavanu samospravnym alternativnym investicnym fondom s premenlivym

zakladnym imanim (Dez POAfONAOV) ... s s ssess sttt sessssssssssassans 32

Ako sa ma urcit rozhodujuci denn pre urCenie ceny za akciu vydavanu akciovou spolo¢nostou
s premenlivym zakladnym imanim (bez podfondov)? ... sesesessesesessessssessessesessessenes 33

Je moZné tuzemské subjekty kolektivneho investovania podla § 4 ods. 2 pism. b) ZKI distribuovat formou
VETEJTIE] POTIUKY? w.euvreueseereuneseeressesseressssessessssessessssessessssessessssessessssessessssesssssssessessssesssssssesssssssessssssseassasssesssssssensssasesssns 34

Je moZné tuzemské subjekty kolektivneho investovania podla § 4 ods. 2 pism. b) ZKI zaloZené ako akciové
spoloc¢nosti s premenlivym zdkladnym imanim distribuovat formou verejnej ponuky na zdklade
ustanovenia § 220c ods. 2 Obchodného ZAKONNIKA? .....ccccvvrererercrereeissssre s ssssssesssesesesesessssssssssssssesees 37
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Nazov definicie alebo
skratky

AIF

AIF s PZ1

AIFMD
alebo Smernica AIFMD

DKI
DN AIFMD

DN SFDR

EU
EuSEF
EuVECA
MU NBS

nariadenie EuSEF
nariadenie EuVECA

nariadenie PRIIPS

nariadenie SFDR

NBS

Definicie a skratky

Vysvetlenie

alternativny investi¢ny fond

alternativny investi¢ny fond s premenlivym zakladnym
imanim

smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8.
juna 2011 o spravcoch alternativnych investi¢nych fondov
a o zmene a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a
nariadeni (ES) ¢ 1060/2009 a (EU) & 1095/2010 (tzv.
smernica AIFMD)

dokument s klI'i¢ovymi informaciami

delegované nariadenie Komisie (EU) & 231/2013 z 19.
decembra 2012, ktorym sa dopiia smernica Eurépskeho
parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokial ide o vynimky,
vSeobecné podmienky vykonu ¢innosti, depozitarov,
pakovy efekt, transparentnost a dohl'ad

delegované nariadenie Komisie (EU) 2022/1288 zo 6.
aprila 2022, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2019,/2088, pokial ide o regula¢né
technické predpisy, upresnenim podrobnosti obsahu a
prezentacie informacii v suvislosti so zasadou ,vyrazne
nenarusit“, upresnenim obsahu, metodik a prezentacie
informacii v suvislosti s ukazovatel'mi udrzatel'nosti a
nepriaznivymi vplyvmi na udrZatel'nost, ako aj obsahu a
prezentacie informacii v sivislosti s presadzovanim
environmentalnych alebo socialnych vlastnosti

a udrzatel'nymi investicnymi ciel'mi v predzmluvnych
dokumentoch, na webovych sidlach a v pravidelnych
spravach

Eurépska tnia

kvalifikovany fond socialneho podnikania

kvalifikovany fond rizikového kapitalu

metodické usmernenie NBS ¢. 5/2015 k predkladaniu
informdcii spravcami alternativnych investi¢nych fondov na
ucely dohladu a monitorovanie systémového rizika
nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &
346/2013 zo 17. aprila 2013 o eur6pskych fondoch
socialneho podnikania

nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &
345/2013 zo 17. aprila 2013 o eur6pskych fondoch
rizikového kapitalu

nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &
1286/2014 z 26. novembra 2014 o dokumentoch s
kIi¢ovymi informaciami pre Strukturalizované retailové
investi¢né produkty a investi¢né produkty zaloZené na
poisteni (PRIIP)

nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejiiovani informacii
o udrzatelnosti v sektore finan¢nych sluzieb

Narodna banka Slovenska
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https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/smernica-europskeho-parlamentu-a-rady-2011-61-eu-z-8-juna-2011-o-spravcoch-alternativnych-investicnych-fondov-a-o-zmene-a-doplneni-smernic-2003-41-es-a-2009-65-es-a-nariadeni-es-c-1060-2009-a-eu/
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
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https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-c-346-2013-zo-17-aprila-2013-o-europskych-fondoch-socialneho-podnikania-tzv-nariadenie-eusef/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-c-346-2013-zo-17-aprila-2013-o-europskych-fondoch-socialneho-podnikania-tzv-nariadenie-eusef/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-c-345-2013-zo-17-aprila-2013-o-europskych-fondoch-rizikoveho-kapitalu-tzv-nariadenie-euveca/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-c-345-2013-zo-17-aprila-2013-o-europskych-fondoch-rizikoveho-kapitalu-tzv-nariadenie-euveca/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-c-1286-2014-z-26-novembra-2014-o-dokumentoch-s-klucovymi-informaciami-pre-strukturalizovane-retailove-investicne-produkty-a-investicne-produkty-zalozene/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-c-1286-2014-z-26-novembra-2014-o-dokumentoch-s-klucovymi-informaciami-pre-strukturalizovane-retailove-investicne-produkty-a-investicne-produkty-zalozene/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
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Obchodny zakonnik

OoCP

opatrenie NBS

0 monitorovani
systémového rizika
opatrenie NBS o
poplatkoch
Register spravcov

registrovany spravca

samospravny AIF
smernica CBDF

smernica MiFID II

SR

SFKI

VIA

Q&A k SFDR

ZCP

ZKI

ZFS

Zakon ¢.513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni
neskorsich predpisov

obchodnik s cennymi papiermi

opatrenia NBS ¢. 1/2015 pre ucely dohl'adu

a monitorovania systémového rizika v znenf opatrenia NBS
€. 7/2016

opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 5/2021

o poplatkoch za ikony Narodnej banky Slovenska
register vedeny NBS, do ktorého sa zapisuju registrovani
spravcovia; jeho sucastou je aj register spravcov EuSEF
a EuVECA

spolo¢nost opravnena spravovat alternativne investi¢né
fondy alebo samospravny alternativny investi¢ny fond
podla § 4 (2) pism. b) ZKI na tizemi SR v pripade splnenia
vynimky uvedenej v § 31a (1) ZKI

samospravny alternativny investi¢ny fond

smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/1160
z 20.juna 2019, ktorou sa meni smernica 2009/65/ES a
smernica 2011/61/EU, pokial ide o cezhrani¢ni
distribdciu podnikov kolektivneho investovania
smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014 /65/EU z
15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa
meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU
Slovenska republika

Specidlny fond kvalifikovanych investorov

viazany investi¢ny agent

Konsolidované znenie otazok a odpovedi k nariadeniu
SFDR a k DN SFDR zverejnené 12.01.2024

zakon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov

zakon ¢. 203 /2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni
neskorsich predpisov

zakon €. 186/2009 7. z. o finan¢nom sprostredkovani a
finan¢nom poradenstve a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov
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https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/1991/513/20240301.html
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/opatrenie-narodnej-banky-slovenska-zo-17-februara-2015-c-1-2015-o-predkladani-informacii-spravcami-alternativnych-investicnych-fondov-na-ucely-dohladu-a-monitorovanie-systemoveho-rizika/
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A. KTO SU REGISTROVANI SPRAVCOVIA

1. AKy je rozdiel medzi spravcovskou spolo¢nostou s povolenim
NBS a inym spravcom fondov?

Tuzemskych spravcov fondov delime na tych, ktori:
e maju povolenie od NBS a oznacujeme ich ako spravcovské spolocnosti a

e tych, ktori sa len registruju v registri vedenom NBS (dalej len registrovani sprdvcovia)

Spravcovska spoloc¢nost s povolenim
podnika v oblasti kolektivneho investovania
na zaklade povolenia podla § 28 alebo §28a
ZKI udeleného zo strany NBS

Registrovany spravca
jeho podnikanie nie je viazané na
povolenie udelené zo strany NBS, t,j. nemusi
poZiadat o povolenie podl'a § 28 alebo §
28a ZK],

musi sa registrovat v Registri

spravcov vedenom NBS, a to prostrednictvom
registracného formularu, ktory je dostupny
na: https://regsaif.nbs.sk/reg

ma pravnu formu akciovej spolo¢nosti

jeho pravna forma nie je zakonom
vymedzena, moze byt vo forme akciovej
spoloc¢nosti, inej obchodnej spoloc¢nosti alebo
druzstva

ma v obchodnom nazve oznacenie
»Spravcovska spolo¢nost, akciova
spolo¢nost* alebo ,sprav. spol., a. s.

nesmie mat v obchodnom nazve oznacenie
»Spravcovska spolo¢nost alebo ,,sprav. spol.”
ani oznacenie s nimi zamenitel'né v
slovenskom jazyku alebo v cudzom jazyku
vzmysle § 27 (12) ZKI

ma sidlo v Slovenskej republike

ma sidlo v Slovenskej republike

je opravnena vytvarat' a spravovat subjekty
kolektivneho investovania na izemi SR,

v inom ¢élenskom s$tate EU alebo aj v State
mimo EU

je opravneny spravovat alternativne
investi¢né fondy alebo samospravne
investi¢né fondy podl'a § 4 (2) pism. b) ZKI na
uzemi SR v pripade splnenia vynimky
uvedenej v § 31a (1) ZKI

moZe spravovat Standardné fondy
vytvorené v SR alebo v inom CS EU, $pecialne
fondy vytvorené v SR ako aj zahrani¢né
alternativne investi¢né fondy vytvorené v CS
EU alebo v tretej krajine (mimo EU)

nemoze spravovat standardné fondy,
Specidlne fondy a ani zahrani¢né alternativne
investi¢né fondy

neméze vykonavat iné ¢innosti ako tie,
ktoré ma uvedené v povoleni, pricom:
spravcovska spolocnost’ s povolenim podl'a §
28 ZKI moze vykonavat aj ¢innosti uvedené v
§ 27 (3) ZK], ak ich m& uvedené v povoleni a
spravcovska spolo¢nost’ s povolenim podl'a
§28a ZKI moze vykonavat aj ¢innosti uvedené
v § 27 (6), ak ich ma uvedené v povoleni

moZe vykonavat aj iné ¢innosti okrem
spravy alternativnych investi¢nych fondov
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2. Aké podmienky musia spifat registrovani spravcovia, aby
mohli byt zapisani v Registri spravcov?

Registrovani spravcovia:

o musia byt pravnickou osobou, ktora je opravnena spravovat alternativne investicné fondy
podla § 4 (2) pism. b) ZKI alebo byt samospravnym investicnym fondom na uzemi SR v pripade

splnenia vynimKky (§ 31a (1) ZKI),
o nemusia poziadat’ o povolenie podl'a § 28a ZKI, ak spliiaji vynimku podl'a § 31a ods. 1,

o musia vyplnit registracny formular, ktory je dostupny na: https://regsaif.nbs.sk/reg
° nemozu spravovat Standardné fondy, Specialne fondy a ani zahrani¢né alternativne investicné
fondy.

Vynimka podla § 31a ods. 1 sa vztahuje na spravcov AlF (tzv. registrovanych spravcov), ktor{ musia
splnat aspon jednu z tychto podmienok:

. celkovd hodnota spravovanych aktiv, vratane vSetkych aktiv nadobudnutych s vyuzitim
pakového efektu nepresahuje hodnotu 100 000 000 EUR, alebo

. celkovd hodnota spravovanych aktiv nepresahuje hodnotu 500 000 000 EUR, ak ide
o alternativne investicné fondy, ktoré nevyuZzivaju pakovy efektanemaju prava na
vyplatenie uplatnitel'né pocas piatich rokov odo dna uskuto¢nenia pociatocnej investicie do
takého alternativneho investi¢ného fondu.

V Registri spravcov vedenom Narodnou bankou Slovenska sa registruju podla § 31b ZKI:

o pravnické osoby, ktoré vykonavaja spravu alternativnych investi¢nych fondov (tzv. registrovani
spravcovia), na ktoré sa vztahuje vynimka podl'a § 31a ods. 1 ZKI ako aj

o samospravne alternativne investi¢cné fondy, na ktoré sa vztahuje vynimka podla § 31a ods.
1 ZKIL

3. MoOzu byt subjekty kolektivheho investovania podla § 4 ods. 2
pism. b) ZKI spravované okrem registrovanych spravcov aj
spravcovskymi spolo¢nostami?

Ano, mozu.

Spravcovska spolocnost so sidlom v SR a s povolenim na vytvorenie a spravovanie AIF a zahrani¢nych
AIF (dalej aj povolenie podl'a § 28a ZKI) je opravnena vytvarat a spravovat AIF fondy vytvorené v SR,
vinom CS EU alebo aj v tretej krajine. Spravcovska spolo¢nost’ s povolenim podla§ 28a ZKI je
opravnena vytvarat aj alternativne investi¢né fondy podl'a § 4 odsek 2 pism. b) ZKI.
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4. Ako sa ma uplatfiovat vynimka v § 31a ods. 1 ZKI?

Vynimku uvedent v § 31a ods. 1 pism. a) alebo pism. b) ZKI je potrebné uplatiiovat v sulade s ¢l. 2
anasl. DN AIFMD. Cl. 2 DN AIFMD upravuje pravidla, vynimky a postup pre vypocet celkovej hodnoty
spravovanych aktiv zo strany registrovaného spravcu. Cl. 3 DN _AIFMD upravuje povinnost
registrovaného spravcu priebeZne monitorovat’ celkovii hodnotu spravovanych aktiv. Cl. 4 DN AIFMD
poskytuje vyklad k tomu, kedy je moZné povazovat prekrocenie hrani¢nej hodnoty za prileZitostné
a teda docasnej povahy. Ak je pravdepodobné, Ze prekrocenie hrani¢nej hodnoty bude trvat dlhSie ako
tri mesiace, vzmysle ¢l. 6 (4) DN _AIFMD nie je mozZné takuto situaciu povazZovat za prekrocenie
docasnej povahy.

Celkova hodnota spravovanych aktiv jednym registrovanym spravcom musi spifiat’ limity uvedené v §
31a ods. 1 pism. a) alebo pism. b) ZKI. V pripade samospravneho alternativneho investicného fondu sa
celkova hodnota spravovanych aktiv tyka aktiv, ktoré spravuje tento samospravny alternativny
investi¢ny fond.

5. Ako sa ma vykladat vynimka v § 31a ods. 3 ZKI?

Ustanovenie § 31a ods. 3 ZKI predstavuje ,,vynimku z vynimky*, t.j. ak st splnené podmienky uvedené
v § 31a ods. 3ZK]I, nie je potrebné na vznik samospravneho alternativneho investicného fondu alebo
na podnikanie pravnickej osoby, ktora vykonava spravu alternativnych investi¢nych fondov (tzv.
registrovaného spravcu), povolenie NBS podl'a § 28a ZKI a ani registracia podl'a § 31bZKI. Takéto
subjekty nebudu figurovat vziadnom registri NBS =ztitulu podnikania v oblasti kolektivneho
investovania.
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B. POSTUP PRI REGISTRACII

6. Akym spOsobom podava navrh na zapis do Registra spravcov
registrovany spravca, ktory nie je samospravnym
alternativnym investicnym fondom?

Navrh na zapis registrovaného spravcu do Registra spravcov sa podava v elektronickej podobe (§ 31b
ods. 4ZKI).

V pripade zaujmu o registraciu nového registrovaného spravcu, ktory spiiia vynimku uvedent v §
31a ods. 1 pism. a) alebo pism. b)ZK]I, je potrebné vyplnit elektronicky registra¢ny formular s nazvom
»Registracia nového spravcu AIF alebo samospravneho AIF“ ktory sa nachadza v zalozke ,Registracny
formular AIF a spravcu AIF“ v zmysle § 31b ZKI, ktory sa nachddza na webe NBS v casti
https://regsaif.nbs.sk/reg.

Registrovany spravca, ktory nie je samospravnym alternativnym investi¢nym fondom, vyplni v zahlavi
registra¢ného formulara idaje za registrovaného spravcu (ICO, obchodné meno, sidlo) a osobné tidaje
kontaktnej osoby registrovaného spravcu. Polozka ,,Celkova hodnota spravovanych aktiv (v EUR):“
obsahuje vysku spravovanych aktiv vo vSetkych AIF spravovanych zo strany registrovaného spravcu,
pricom sa hodnota vypocitava podla lanku 2 DN AIFMD s pouZitim najnovSich dostupnych hodno6t
aktiv. TaktieZ je potrebné vyznacit, Ze ide o registraciu ,spravcu AIF“ (nie o registraciu
»samospravneho AIF“). Kontaktné idaje maju predstavovat kontaktné udaje spravcu AIF a nie jeho
zastupcu povereného vykonanim registracie (napr. advokatskej kancelarie).

Informacie o spravovanom subjekte kolektivneho investovania podla § 4 odsek 2 pism. b) ZKI sa
uvadzaju v casti ,Informacie ofonde €. 1. Ak registrovany spravca spravuje viac subjektov
kolektivneho investovania podla § 4 odsek 2 pism. b) ZKI, ktoré chce zaregistrovat pod svoju spravu,
informacie o tomto d'alSom subjekte kolektivneho investovania je mozné uviest po stlaCeni tlacidla
JPridat fond“ na konci registracného formulara. Do Registra spravcov sa zapisuju subjekty
kolektivneho investovania, ktoré uz boli zapisané do Obchodného registra, t.j. riadne vznikli. NBS
nezapisuje do Registra spravcov esSte len zaloZené obchodné spolo¢nosti alebo druzstva, ktoré esSte
nevznikli.

Registracia registrovaného spravcu ako spravcu AIF podlieha poplatkovej povinnosti v zmysle § 31b
ods. 4 ZKI a podl'a opatrenia NBS o poplatkoch (priloha, ¢ast 2 - Kapitalové trhy, polozka 5 - Iné
ukony, pism. a ) zapis do registra spravcov alternativnych investi¢nych fondov), a to vo vyske 200
EUR.

Podrobnejsie informacie, vratane prislusnych elektronickych formularov, sa nachadzaji na
https://regsaif.nbs.sk/uvod

Register spravcov zahfna aj register spravcov Eurdpskych fondov rizikového kapitalu (EuSEF*)
a Eurdpskych fondov socidlneho podnikania (,EuVECA"). BliZSie informéacie sa nachadzaju v otazke .
9.
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7. Akym sposobom podava navrh na zapis do Registra spravcov
registrovany spravca, ktory je samospravnym alternativhym
investicnym fondom?

Navrh na zapis samospravneho alternativneho investi¢ného fondu na tizemi SR (samospravny subjekt
kolektivneho investovania podla § 4 odsek 2 pism. b)ZKI), ktory spiiia vynimku podl'a § 31a ods. 1 ZKI
do Registra spravcov, na sa podava v elektronickej podobe (§ 31b ods. 4ZKI). V pripade zaujmu
oregistraciu nového samospravneho alternativneho investicného fondu, je potrebné vyplnit
elektronicky registracny formular s nazvom ,Registracia nového spravcu AIF alebo samospravneho
AIF“, ktory sa nachadza v zalozke ,Registracny formular AIF a spravcu AIF“ v zmysle § 31b ZKI,
ktory sa nachadza na webe NBS v Casti https: //regsaif.nbs.sk/reg.

Samospravny alternativny investicny fond vyplni vzahlavi registracného formulara udaje za
samospravny alternativny investi¢ny fond (ICO, obchodné meno, sidlo) ako aj kontaktné tdaje osoby,
ktora registraciu vykonava. TaktieZ je potrebné vyznacit, Ze ide o registraciu ,samospravneho AIF“
(nie o registraciu ,spravcu AIF“). Kontaktné uidaje maju predstavovat kontaktné idaje samospravneho
AIF a nie jeho zastupcu povereného vykonanim registracie (napr. advokatskej kancelarie). Informacie
o tomto istom samospravnom subjekte kolektivneho investovania podla § 4 odsek 2 pism. b) ZKI sa
rovnako uvadzaju v casti ,Informacie o fonde ¢. 1“. Do Registra spravcov sa zapisuju subjekty
kolektivneho investovania, ktoré uz boli zapisané do Obchodného registra, t.j. riadne vznikli. NBS
nezapisuje do Registra spravcov este len zaloZené obchodné spolo¢nosti alebo druZstva, ktoré eSte
nevznikli.

Registracia samospravneho AIF podlieha poplatkovej povinnosti v zmysle § 31b ods. 4 zakona
o kolektivnom investovani a podl'a opatrenia NBS o poplatkoch (priloha, ¢ast 2 - Kapitalové trhy,
polozka 5 - Iné ukony, pism. a ) zapis do registra spravcov alternativnych investi¢nych fondov), a to
vo vySke 200 EUR.

Podrobnejsie informacie vratane prisluSnych elektronickych formuldrov sa nachddzajui na
https://regsaif.nbs.sk/uvod.

Register spravcov zahfna aj register spravcov Eurdpskych fondov rizikového kapitalu (EuSEF)
a Europskych fondov socidlneho podnikania (,EuVECA®). BliZSie informadcie sa nachadzaju v otazke ¢.
0.
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8. AKky je postup pri zmene zapisu a zruseni zapisu v Registri
spravcov?

Pri zmene zapisu registrovaného spravcu (¢i uz samospravneho alebo nesamospravneho) alebo
subjektu kolektivneho investovania podl'a § 4 odsek 2 pism. b) ZKI v Registri spravcov, je registrovany
spravca povinny vyplnit formular ,Zmena registracie”, ktory sa nachadza vzalozke ,Zmena
registracie“ na webe NBS v Casti https://regsaif.nbs.sk/reg/zmena. Taktiez je potrebné vyznacit, ¢iide
o zmenu zapisu v Registri spravcov tykajlcu sa registrovaného spravcu ako ,spravcu AIF“ alebo
,Ssamospravneho AIF“.

Uvodna ¢ast formulara ,Zmena registracie” tykajiica sa tdajov o registrovanom spravcovi
(,spravcovi AIF“) sa vypliia pri kaZdej registracii zmeny.

Ak sa zmeny tykaju spravovaného subjektu - fondu (vratane samospravneho AIF), vypliia sa ¢ast
JInformacie o fonde ¢. 1“. Ak sa zmena tyka viacerych fondov, je mozné prostrednictvom volby
,Pridat fond“, pridat polia pre vyplnenie udajov tykajucich sa d’alSich fondov. PoloZzka ,Celkova
hodnota spravovanych aktiv (v EUR):“ obsahuje vysku spravovanych aktiv vo vSetkych AIF
spravovanych zo strany registrovaného spravcu, nie len vySku spravovanych aktiv nového, pridaného
AIF.

Formular ,Zrus$enie registracie“, ktory sa nachadza v zalozke ,ZruSenie registracie“ na webe NBS
v Casti https://regsaif.nbs.sk/reg/zrus, sa pouziva len pre ucely:

e vymazu registrovaného spravcu (,,spravcu AIF“) z Registra spravcov (tato moznost sa vyznaci, ak
registrovany spravca navrhuje zrusit svoju registraciu v Registri spravcov vo vztahu ku vSetkym
subjektom kolektivneho investovania, ktoré spravuje),

e vymazu registrovaného spravcu, ktory je samospravnym AIF (,samospravneho AIF“) z Registra
spravcov (tato moznost sa vyznaci, ak samospravny registrovany spravca navrhuje zapisat’ svoje
zru$enie),

e vymazu spravcu EuVECA alebo EuSEF z Registra EuVECA a EuSEF.

Zmena v Registri spravcov podlieha poplatkovej povinnosti v zmysle § 31b ods. 4 ZKla podl'a
opatrenia NBS o poplatkoch (priloha, ¢ast’ 2 - Kapitalové trhy, polozka 5 - Iné tikkony, pism. d) zmena
zapisu v registri spravcov alternativnych investi¢nych fondov).
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9. Aky je postup pri registracii spravcu EUVECA a spravcu EuSEF?

Registracia nového registrovaného spravcu ako spravcu EuVECA alebo EuSEF:

V pripade zaujmu o registraciu nového registrovaného spravcu ako spravcu EUVECA alebo EuSEF,
ktory spifia vynimku uvedenti v § 31a ods. 1 pism. a) alebo pism. b)ZKI, av$ak e$te nie je registrovanym
spravcom v Registri spravcov vedenom NBS a zaroven nie je spravcovskou spolocnostou s povolenim
podl'a § 28a ZKI, je potrebné:

a) sa zaregistrovat ako registrovany spravca do Registra spravcov, a to vyplnenim registracného
formulara s nazvom ,Registrdcia nového spravcu AIF alebo samospradvneho AIF“ ktory sa
nachadza v zalozke ,Registraény formular AIF a spravcu AIF“ v zmysle § 31b ZKI. Registracia
spravcu podlieha poplatkovej povinnosti v zmysle § 31b ods. 4 ZKI. Viac informdcii najdete
v odpovedi na otazku ¢. 6.

b) nésledne sa zaregistrovat ako spravca EuVECA alebo ako spravca EuSEF do Registra EUVECA a
EuSEF, ktory je sucastou Registra spravcov vedeného NBS. Pri registracii spravcu EuVECA alebo
spravcu EuSEF je registrovany spravca povinny vyplnit formuldr ,Registracia Eur6pskych fondov
rizikového kapitalu a Eurdpskych fondov socidlneho podnikania“ uvedeny v zalozke ,Registracny
formular EuSEF, EuVECA". TaktieZ je potrebné vyznacit, Ze ide o registraciu ,registrovaného
spravcu AIF“ (nie o registraciu spravcovskej spoloc¢nosti).

Registracia existujuceho registrovaného spravcu AIF ako spravcu EuVECA alebo EuSEF:

V pripade, ak ma registrovany spravca (,spravca AIF“), ktory uz je registrovany v Registri spravcov,
zaujem spravovat fondy EuVECA a/alebo EuSEF, je jeho povinnostou registrovat sa ako spravca
EuVECA alebo EuSEF v Registri EUVECA a EuSEF. Pri registracii spravcu EuVECA alebo EuSEF je
registrovany spravca (,spravca AIF“) povinny vyplnit formular ,Registracia Eurdpskych fondov
rizikového kapitalu a Eurépskych fondov socialneho podnikania“ uvedeny v zalozke ,Registracny
formular EuSEF, EuVECA“. Taktiez je potrebné vyznacit, Ze ide o registraciu ,registrovaného
spravcu AIF (nie o registraciu spravcovskej spolocnosti).

Registracia spravcovskej spolo¢nosti ako spravcu EuVECA alebo EuSEF:

V pripade, ak ma spravcovska spoloc¢nost s povolenim podla § 28a ZKI zaujem spravovat fondy
EuVECA a/alebo EuSEF, je jej povinnostou registrovat sa ako spravca EuVECA alebo EuSEF v Registri
EUVECA a EuSEF. Pri registracii spravcu EuVECA alebo EuSEF je spravcovska spolo¢nost povinna
vyplnit formular ,Registracia Eurépskych fondov rizikového kapitalu a Eurépskych fondov socialneho
podnikania“ uvedeny v zalozke ,Registra¢ny formular EuSEF, EuVECA“. TaktieZ je potrebné
vyznacit, Ze ide o registraciu ,spravcovskej spolocnosti“ (nie o registraciu ,registrovaného spravcu
AIFY).

Prilohy k Registracnému formularu EuSEF, EuVECA:

Spravca AIF (alebo spravcovska spoloCnost) je povinny uviest nazov fondu, ktory ma zaujem

spravovat ako EuVECA alebo EuSEF, a zaslat o nom potrebné informacie na nasledovné e-mailové

adresy:

e Prilohy v zmysle ¢lanku 14 ods. 1 alebo ¢lanku 14a ods. 2 nariadenia EuVECA je potrebné zaslat
na: euveca@nbs.sk

e Prilohy v zmysle ¢lanku 15 ods. 1 alebo ¢lanku 15a ods. 2 nariadenia EuSEF je potrebné zaslat na:
eusef@nbs.sk
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V zmysle nariadenia EuVECA a/alebo nariadenia EuSEF je potrebné zaslat Narodnej banke Slovenska
nasledovné informacie:

a)

b)

<)

d)

e)

doklady o totoznosti 0s6b, ktoré skuto¢ne vykonavaju ¢innost’ spravovania kvalifikovanych fondov
rizikového kapitdlu a/alebo kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania (doklad o vzdelani,
profesijny Zivotopis, aktudlny vypis z registra trestov);

dokumenty identifikujice kvalifikované fondy rizikového kapitalu a/alebo kvalifikované fondy
socidlneho podnikania, ktorych podiely alebo akcie sa uvadzaji na trh (vypis z obchodného
registra, zakladajice dokumenty a stanovy fondu a jeho investi¢né stratégie);

informdcie o prijatych opatreniach na zabezpecenie plnenia poziadaviek kapitoly II nariadenia
EuVECA a/alebo nariadenia EuSEF;

zoznam clenskych Statov, v ktorych spravca kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu a/alebo
spravca kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania zamysla uviest na trh jednotlivy
kvalifikovany fond rizikového kapitalu a/alebo kvalifikovany fond socidlneho podnikania;
zoznam clenskych §$tatov, v ktorych spravca kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu a/alebo
spravca kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania zaloZil alebo zamysla zaloZit kvalifikované
fondy rizikového kapitalu a/alebo kvalifikované fondy socidlneho podnikania.

V ramci pozadovanych informacii podla bodu c) vyssie, Narodna banka Slovenska pozaduje pre
uplnost navrhu na zapis do Registra EuVECA a EuSEF predloZit:

a)

b)

g)

h)

pravidla alebo zakladajuce dokumenty EuVECA a/alebo EuSEF so spracovanou investi¢nou
stratégiou fondu, ktory obsahuje informacie podla ¢l. 5 nariadenia EuVECA a/alebo nariadenia
EuSEF;

pravidla alebo zakladajice dokumenty EuVECA a/alebo EuSEEF, podla ktorych spravcovia EuVECA
a/alebo EuSEF uvadzaju na trh podiely a akcie EuVECA a/alebo EuSEF a ponukaju ich vyhradne
investorom, ktori su povaZovani za investorov podla ¢l. 6 nariadenia EuVECA a/alebo nariadenia
EuSEF;

pravidla alebo zakladajuce dokumenty EuVECA a/alebo EuSEF s informdciami a postupmi
preukazujuce, Ze spravcovia EuVECA a/alebo EuSEF v suvislosti s EUVECA a/alebo EuSEF, ktoré
spravujy, konaju podla ¢l. 7 nariadenia EuVECA a/alebo nariadenia EuSEF;

pravidla alebo zakladajice dokumenty EuVECA a/alebo EuSEF s postupmi o zvereni ¢innosti
spravcu tretim osobdm so zoznamom zverenych cinnosti alebo zamyslanom zvereni ¢innosti
tretim osobam v zmysle ¢l. 8 nariadenia EuVECA a/alebo nariadenia EuSEF;

pravidla alebo zakladajuce dokumenty EuVECA a/alebo EuSEF, podla ktorych v zmysle ¢l. 9
nariadenia EuVECA a/alebo nariadenia EuSEF spravcovia EuVECA a/alebo EuSEF identifikuju
konflikty zdujmov a predchddzaju im a v pripade, Ze im nie je moZné predist, riadia ich a
monitoruju a bezodkladne zverejnuju informacie o tychto konfliktoch zaujmov s cielom zabranit,
aby nepriaznivo neovplyvnili zaujmy EuVECA a/alebo EuSEF a ich investorov a zabezpecit, aby sa
s EuVECA a/alebo EuSEEF, ktoré spravuju, zaobchadzalo spravodlivo;

postupy na meranie rozsahu dosiahnutia pozitivnych socidlnych vplyvov kvalifikovanych
podnikov, do ktorych EuSEF investuje v zmysle ¢l. 10 nariadenia EuSEF;

doklady preukazujice dostato¢nu vel'kost a povod kapitalu spravcu EuVECA a/alebo EuSEF tak,
aby bola preukdzana jeho dostato¢nost v zmysle ¢l. 10 nariadenia EuVECA a/alebo ¢lanku 11
nariadenia EuSEF, pricom v pripade, Ze spravca nedokoncil podnikatelska ¢innost v trvani
jedného roka, aj jeho obchodny plan (podnikatelsky plan) pre tcely urcenia dostatoc¢nosti vysky
vlastnych zdrojov;

pravidla alebo zakladajice dokumenty EuVECA a/alebo EuSEF upravujice postupy a pravidla
ocenovania aktiv kvalifikovaného fondu rizikového k EuVECA a/alebo EuSEF zabezpecujice
riadny a transparentny postup ocemnovania v zmysle ¢l. 11 nariadenia EuVECA a/alebo ¢lanku 12
nariadenia EuSEF;

pravidla alebo zakladajice dokumenty EuVECA a/alebo EuSEF pre plnenie informacnych
povinnosti podla ¢l. 12 nariadenia EuVECA a/alebo ¢lanku 13 nariadenia EuSEF;
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j) pravidla alebo zakladajice dokumenty EuVECA a/alebo EuSEF, podla ktorych spravcovia EuVECA
a/alebo EuSEF oznamujui svojim investorom informacie podla ¢l. 13 nariadenia EuVECA v
suvislosti s EuVECA a/alebo podla ¢lanku 14 nariadenia EuSEF v suvislosti s EuSEF, ktoré
spravuju.

Spravcovské spolocnosti s povolenim podla § 28a ZKI nie si povinné poskytnut informacie alebo
dokumenty, ktoré uz poskytli NBS, pokial’ su tieto dokumenty aktualne, aplné, pravdivé a vecne
spravne.

Registracia EuUVECA alebo EuSEF spravcu AIF podlieha poplatkovej povinnosti v zmysle § 31b ods. 4
ZKI a podl'a opatrenia NBS o poplatkoch (priloha, ¢ast 2 - Kapitalové trhy, poloZzka 5 - Iné ukony,
pism. b) zapis eurépskeho fondu rizikového kapitalu do registra alternativnych investi¢nych fondov,
vo vySke 300 EUR, a pism. c¢) zapis eur6pskeho fondu socidlneho podnikania do registra
alternativnych investi¢nych fondov, vo vyske 300 EUR).

10. Akym sp6ésobom oznamuje spravca EuVECA a/alebo spravca
EuSEF zmeny?

Pri registracii zmeny tykajicej sa spravcu EuVECA/EuSEF alebo fondu EuVECA/EuSEF, je spravca
EuVECA/EuSEFpovinny vyplnit formuladr ,Zmena registracie“. Vtakomto pripade je potrebné
vyznacit, ¢i ide o registraciu zo strany ,spravcu AIF“ alebo ,,samospravneho AIF“.

Spravcovska spolocnost, ktora spravuje EuVECA alebo EuSEF, je povinna registrovat zmenu tykajicu
sa fondu EuVECA alebo EuSEF vyplnenim formularu ,Zmena registracie. Tymto nie je dotknuta
povinnost spravcovskej spolo¢nosti podla § 30 ods. 11 ZKI oznamit Narodnej banke Slovenska
akékol'vek vyznamné zmeny podmienok, na zaklade ktorych jej bolo udelené povolenie podla § 28a
ZKI.

Cast formuldra ,Zmena registracie“ tykajica sa tudajov o spravcovi EuVECA/EuSEF alebo
spravcovskej spolo¢nosti sa vypliiia pri kazdej registracii zmeny. Ak sa zmeny tykaju spravovaného
subjektu - fondu, vypliia sa ¢ast' ,Zmenené tidaje sa tykaju fondu &. 1:“. Ak sa zmena tyka viacerych
fondov, je moZné prostrednictvom vol'by ,Pridat fond“, pridat polia pre vyplnenie udajov tykajicich
sa d’al$ich fondov.

Zmena podlieha poplatkovej povinnosti v zmysle § 31b ods. 4 ZKI a podla opatrenia NBS
o poplatkoch (priloha, ¢ast 2 - Kapitalové trhy, polozka 5 - Iné ikony, pism. d) zmena zapisu v registri
spravcov alternativnych investi¢nych fondov), a to vo vyske 20 EUR.
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11. MOze byt akciova spolo¢nost s premenlivym zakladnym
imanim, vytvorena ako samospravny tuzemsky subjekt
kolektivneho investovania podla § 4 ods. 2 pism. b) ZKI,
zapisana do Registra spravcov pred zapisom do Obchodného
registra?

Do Registra spravcov sa zapisuju obchodné spolo¢nosti a druzstva, ktoré uz boli zapisané do
Obchodného registra, t,.riadne vznikli. NBS nezapisuje do Registra spravcov eSte len zaloZené
obchodné spolocnosti alebo druzstva, ktoré eSte nevznikli.
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C. POVINNOSTI REGISTROVANYCH SPRAVCOV

12. Je registrovany spravca, registrovany v Registri spravcov
vedenom NBS, opravneny distribuovat cenné papiere alebo
majetkové ucasti tuzemského subjektu kolektivneho
investovania podla § 4 ods. 2 pism. b) ZKI mimo Uzemia SR?

Ustanovenie § 31a ods. 5 ZKI (,,Prdvnickd osoba, na ktort sa vztahuje vynimka podl'a odseku 1, podlieha
registrdcii podla § 31b; tdto prdvnickd osoba si méZe zvolit, Ze nebude podliehat’ reZimu registrdcie
podla § 31b, ale reZimu povolenia podla § 28a. Takdto spravcovskad spoloénost je oprdvnend vyuZit
aj prdva na cezhranicné vykondvanie ¢innosti a na cezhrani¢nu distribticiu podl'a tohto zdkona,
a to bez ohl'adu na limity podl'a odseku 1.“) je potrebné interpretovat vo svetle znenia:

o (l.3 (4) Smernice AIFMD (,Sprdvcovia AIF uvedeniv odseku 2 nemajt Ziadne prdva, ktoré poskytuje
tdto smernica, pokial si nezvolia moZnost, aby sa na nich tdto smernica vztahovala. Ak si sprdvcovia
AIF zvolia tiito mozZnost, tdto smernica sa uplatni v celom rozsahu.”) a

e ¢l 1 (1) Vykonavacieho nariadenia Komisie (EU) & 447/2013 z 15. maja 2013, ktorym sa
stanovuje postup pre spravcov AlF, ktorf si zvolia moZnost, aby sa na nich vztahovala smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU (,Sprdvca alternativnych investi¢nych fondov (AIF),
ktory spliia podmienky stanovené v ¢ldnku 3 ods. 2 smernice AIFMD a ktory si zvoli moZnost, aby sa
na neho vztahovala uvedend smernica, predkladd Ziadost o povolenie prislusnému orgdnu svojho
domovského ¢lenského Stdtu. Pri predkladani Ziadosti sa uplatriuje rovnaky postup ako postup
stanoveny v ¢ldnku 7 ods. 1 aZ 5 smernice AIFMD a v opatreniach prijatych pri ich vykondvani.“)

Z uvedeného dovodu registrovany spravca v SR, ktory si dobrovol'ne nezvoli rezim povolenia podla
AIFMD (povolenia podla § 28a ZKI) nie je opravneny distribuovat cenné papiere alebo majetkové
Ucasti tuzemského subjektu kolektivneho investovania podla § 4 odsek 2 pism. b) ZKI profesionalnym
investorom alebo kvalifikovanym investorom mimo tizemia SR, ked'Ze nie je opravneny vyuzit aj prava
na cezhrani¢né vykonavanie ¢innosti a na cezhrani¢nd distribdciu podl'a AIFMD.

Z vyssie uvedenych dovodov sme toho nazoru, Ze pobocka zahrani¢nej pravnickej osoby nemoze byt
registrovana v registri spravcov podla § 31b ZKI, kedZe by uvedené predstavovalo obchadzanie
zakazu stanovenému v Cl. 3 (4) Smernice AIFMD a ustanovenia § 31a ods. 5 ZKI.

Existuju vSak nasledujiice vynimKky z tohto pravidla:

e nariadenie EuVECA, ktoré umoznuje aj registrovanym spravcom, ktori spravuju kvalifikované
fondy rizikového kapitalu, uvadzat na trh tieto kvalifikované fondy rizikového kapitalu pod
oznacCenim EuVECA, a to v ramci celej EU, a

e nariadenie EuSEF, ktoré umoziiuje registrovanym spravcom, ktori spravuju kvalifikované fondy
socialneho podnikania, uvadzat na trh kvalifikované fondy socidlneho podnikania pod oznacenim
EuSEF, a to v ramci celej EU.

BliZSie informacie k registracii spravcu EuSEF alebo spravcu EuVECA st uvedené v Otazke ¢. 6 a 9.
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13. Aké su povinnosti registrovanych spravcov podla ZKI, AIFMD
a opatreni NBS?

Registrovani spravcovia (na rozdiel od spravcovskych spolo¢nosti) si povinni dodrziavat len
limitovany pocet povinnosti uvedenych v zdkone o kolektivnom investovani, vratane nasledujucich
povinnosti:

e registrovat sa v Registri spravcov vedenom Narodnou bankou Slovenska podl'a § 31b ZKI;

e dodrziavat informac¢né povinnosti voc¢i Narodnej banke Slovenska podl'a § 189a a 192a ZKI a plnit’
si ohlasovaciu povinnost podl'a opatrenia NBS o monitorovani systémového rizika v zneni
opatrenia NBS ¢. 7/2016, priCcom postupuju podl'a MU NBS;

e zabezpecit, aby distribiciu fondu kvalifikovanym investorom podla§ 31d ZKI na uzemi

//////

investicného poradenstva alebo riadenia portf6lia alebo spravcovské spolo¢nosti s povolenim na
spravovanie alternativneho investi¢ného fondu (viac informdcif sa nachadza v otazke €. 14);

e dodrzat zdkaz na cezhranitné vykonavanie cinnosti alebo cezhrani¢na distribiciu (viac
informacii sa nachadza v otazke ¢. 12),

e dodrZiavat d’alSie povinnosti vo vztahu k investorom alebo k sprave fondu podla § 26a, § 31c, §
151, § 159a odsek 1 pism. a), b), d), i) al) ZK]I,

e vypocitavat celkovi hodnotu spravovanych aktiv podl'a ¢l. 2 az 5 DN AIFMD.

NBS vykonava dohlad nad registrovanymi spravcami v limitovanom rozsahu, nepovoluje ani
neudel'uje suhlas k investi¢nej politike alebo investicnému zameraniu alternativneho investi¢ného

fondu alebo samospravneho investicného fondu podla § 4 odsek 2 pism. b) ZKI, nekontroluje
minimalne naleZitosti stanov alebo zakladajucich dokumentov tychto subjektov.

Registrovani spravcovia sui povinni dodrziavat aj povinnosti podl'a nariadenia PRIIPS a nariadenia
SFDR. Viac informacii sa nachadza v otazke ¢. 16,17 a 18.

14. Aky je okruh os6b, ktoré si opravnené distribuovat
alternativne investi¢né fondy podla § 4 ods. 2 pism. b) ZKI
kvalifikovanym investorom?

Cenné papiere alebo majetkové ucasti alternativneho investicného fondu podl'a § 4 odsek 2 pism. b)
ZKI, ktory je v sprave registrovaného spravcu, je opravnend ponukat kvalifikovanému investorovi len
finan¢na insStitdcia s povolenim na poskytovanie investi¢nej sluzby investicné poradenstvo alebo
riadenie portfélia (§ 31d ods. 2 ZKI), a to za podmienky, Ze kvalifikovany investor vyplni test vhodnosti.

Pojem ,finan¢nd institacia“ vymedzuje ustanovenie § 3 ods. r) ZKI. V tejto definicii vSak nie je uvedeny
financny agent, tj. financny agent nemdZe ponukat cenné papiere alebo majetkové ucasti
alternativneho investicného fondu podla § 4 odsek 2 pism. b) ZKI kvalifikovanym investorom.
Financ¢nou instituciou je:

e OCP, pobocka zahrani¢ného OCP,

e Dbanka, pobocka zahrani¢nej banky,

e poistovila, pobocka zahrani¢nej poistovne,

e zaistoviia, pobocka zahranic¢nej zaistovne,
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e centralny depozitir cennych papierov, burza cennych papierov, déchodkova spravcovska
spolo¢nost, doplnkova déchodkova spolocnost’ a subjekty so sidlom mimo tizemia Slovenskej
republiky s obdobnym predmetom c¢innosti.

Podla § 61a ZCP moézu, okrem iného, OCP na financné sprostredkovanie vyuzivat VIA (viazanych
investi¢nych agentov). VIA je podl'a § 12 ZFS je osoba, ktora na plnud a bezpodmienetnt zodpovednost
OCP, zahrani¢ného OCP so sidlom na tizemf iného ¢lenského S$tatu, banky alebo zahrani¢nej banky so
sidlom v inom clenskom State s opravnenim na poskytovanie investicnych sluZieb, investicnych
Cinnosti a vedlajSich sluzieb vykonava na zaklade pisomnej zmluvy pre tito osobu financné
sprostredkovanie v sektore kapitalového trhu a dalSie cCinnosti. VIA mdZe financné
sprostredkovanie v sektore kapitalového trhu a d’alSie ¢innosti podl'a osobitného predpisu vykonavat’
len pre jednu z 0s6b uvedenych v predchadzajicej vete.

Na zaklade vyssie uvedeného mame za to, Ze distribiciu cennych papierov alebo majetkovych acasti
alternativneho investicného fondu podla § 4 odsek 2 pism. b) ZKI kvalifikovanym investorom by
mohol vykonavat v pozicii finan¢ného agenta len VIA, ak je predmetny OCP opravneny na
poskytovanie investi¢nej sluzby podl'a § 6 ods. 1 pism. d) (riadenie portfélia) alebo § 6 ods. 1
pism. e) ZCP (investi¢né poradenstvo).

Pri distribucii vykonavanej VIA ddvame do pozornosti pravidla uvedené v manuadli pre vykonavanie
finan¢ného sprostredkovania v sektore kapitalového trhu, ktory je zverejneny na webovom sidle NBS.
Odkaz: https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-
dokumentu/manual-pre-vykonavanie-financneho-sprostredkovania-v-sektore-kapitaloveho-trhu/

15. Aky je okruh os6b - investorov, ktorym je mozné distribuovat
alternativne investi¢né fondy podla § 4 ods. 2 pism. b) ZKI?

Cenné papiere alebo majetkové ucasti alternativneho investi¢ného fondu podl'a § 4 odsek 2 pism. b)
ZKI, ktory je v sprave registrovaného spravcu, mézu byt ponikané v zmysle § 4 ods. 4 ZKI len pre:
e Profesionalnym investorom, t.j profesionalnym klientom podla § 8a ods. 2 az 7 ZCP, pricom do
tejto skupiny patria aj opravnené protistrany;
o Kvalifikovanym investorom podla § 31d a § 3 pism. p) ZK], t.j. ak su splnené dalSie podmienky
ZKI:
a) kvalifikovany investor, ktory investuje aspoii 50 000 EUR,
b) pocet kvalifikovanych investorov vjednom alternativnom investicnom fonde podla § 4
odsek 2 pism. b) ZKI je max. 50 os6b,
c¢) podiel kvalifikovanych investorov na cistej hodnote majetku vjednom alternativnom
investicnom fonde podla § 4 odsek 2 pism. b) ZKI je najviac 30 % a
d) podiel kvalifikovanych investorov na celkovej hodnote vSetkych spravovanych fondov
registrovaného spravcu, nie je vyssi ako 30 %.

Kvalifikovanym investorom teda méze byt aj fyzickd osoba spotrebitel, resp. neprofesiondlny
investor, ak splni podmienku, Ze investuje najmenej 50.000 EUR a zaroven su splnené dalSie tri
podmienky vyssie.
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https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-4.odsek-2.pismeno-b
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-4.odsek-2.pismeno-b
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-4.odsek-2.pismeno-b
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
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16. Musia registrovani spravcovia pri distribucii alternativnych
investi¢nych fondov podla § 4 ods. 2 pism. b) ZKI
kvalifikovanym investorom vypracovat DKI (dokument
s klI'i€ovymi informaciami)?

Ano. Na registrovanych spravcov sa vztahuje nariadenie PRIIPS, ked'Ze predstavuju podla ¢l. 4 (4)
»tvorcu strukturalizovaného retailového investicného produktu a investicného produktu zaloZzeného
na poisteni“ alebo ,tvorcu PRIIP“ z d6vodu, Ze registrovani spravcovia vytvarajua PRIP.

PRIP predstavuje podl'a ¢l. 4 (1) nariadenia PRIIPS ,investiciu vrdtane ndstrojov vydanych ticelovo
vytvorenymi subjektmi vymedzenymi v ¢ldnku 13 bode 26 smernice 2009/138/ES alebo subjektmi
zriadenymi na ucely sekuritizdcie vymedzenymi v c¢ldnku 4 ods. 1 pism. an) smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2011/61/EU (1), pri ktorej nezdvisle od prdvnej formy investicie suma splatnd
retailovému investorovi podlieha vykyvom z dévodu expozicie voli referencnym hodnotdm alebo
vykonnosti jedného Ci viacerych aktiv, ktoré retailovy investor nenakupuje priamo*.

Kvalifikovani investori podl'a § 3 ap) a § 31d ZKI spadaju pod definiciu retailového investora podla
nariadenia PRIIPS z d6vodu, Ze ¢l. 4 (6) a) nariadenia PRIIPS vymedzuje ,retailového investora“ ako
retailového klienta podla vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 11 smernice MiFID ], t.j. ako klienta,
ktory nie je profesiondlnym Kklientom. Ked'Ze kvalifikovany investor nie je profesionalnym
investorom podla smernice MIFID II, pri aplikacii nariadenia PRIIPS je potrebné ku
kvalifikovanym investorom pristupovat ako k retailovym investorom.

17. Musia registrovani spravcovia alebo osoby podla § 31d ods. 2
pri distribucii alternativnych investi¢nych fondov podla § 4 ods.
2 pism. b) ZKI poskytnit dokument s kI'i¢ovymi
informaciami kvalifikovanym investorom?

Ano, musia podl'a ¢lanku 13 nariadenia PRIIPS.

Zakladnym pravidlom je, Ze ,,0soba poskytujtica poradenstvo suvisiace s PRIIP alebo preddvajiica PRIIP
poskytne retailovym investorom dokument s kliicovymi informdciami v dostatocnom ¢asovom predstihu
pred tym, neZ su tito retailovi investori viazani akoukolvek zmluvou alebo ponukou tykajiicou sa daného
PRIIP“ (€l. 13 (1) nariadenia PRIIPS).

Kvalifikovani investori podl'a § 3 ap) a § 31d ZKI spadaju pod definiciu retailového investora podl'a
nariadenia PRIIPS. Vid'. odpoved’ na predchadzajticu otazku ¢. 16.
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https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-c-1286-2014-z-26-novembra-2014-o-dokumentoch-s-klucovymi-informaciami-pre-strukturalizovane-retailove-investicne-produkty-a-investicne-produkty-zalozene/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-c-1286-2014-z-26-novembra-2014-o-dokumentoch-s-klucovymi-informaciami-pre-strukturalizovane-retailove-investicne-produkty-a-investicne-produkty-zalozene/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20240101#paragraf-3.pismeno-ap
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20240101#paragraf-31d
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-c-1286-2014-z-26-novembra-2014-o-dokumentoch-s-klucovymi-informaciami-pre-strukturalizovane-retailove-investicne-produkty-a-investicne-produkty-zalozene/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-c-1286-2014-z-26-novembra-2014-o-dokumentoch-s-klucovymi-informaciami-pre-strukturalizovane-retailove-investicne-produkty-a-investicne-produkty-zalozene/
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX%3A32014L0065
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX%3A32014L0065
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-c-1286-2014-z-26-novembra-2014-o-dokumentoch-s-klucovymi-informaciami-pre-strukturalizovane-retailove-investicne-produkty-a-investicne-produkty-zalozene/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-c-1286-2014-z-26-novembra-2014-o-dokumentoch-s-klucovymi-informaciami-pre-strukturalizovane-retailove-investicne-produkty-a-investicne-produkty-zalozene/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-c-1286-2014-z-26-novembra-2014-o-dokumentoch-s-klucovymi-informaciami-pre-strukturalizovane-retailove-investicne-produkty-a-investicne-produkty-zalozene/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20240101#paragraf-3.pismeno-ap
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20240101#paragraf-31d
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-c-1286-2014-z-26-novembra-2014-o-dokumentoch-s-klucovymi-informaciami-pre-strukturalizovane-retailove-investicne-produkty-a-investicne-produkty-zalozene/
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18. Vztahuju sa na registrovanych spravcov povinnosti podla

nariadenia SFDR?

Ano. Registrovani spravcovia st povinni zverejtiovat informécie o udrzatel'nosti podl'a nariadenia

SFDR.

Uvedeny vyklad zverejnila Komisia v konsolidovanych Q&A k SEDR:
e 0Odkaz v ¢lanku 2 bode 4 nariadenia SFDR na ¢lanok 4 ods. 1 pism. b) smernice AIFMD znamen4,

Ze ,ucastnik finan¢ného trhu“ zahfia aj registrovanych spravcov (spravcov AlF, ktori podliehaju

registracii uvedenej v ¢lanku 3 ods. 3 pism. a) smernice AIFMD.
e V ¢lanku 17 nariadenia SFDR o vynimkach z uvedeného nariadenia a v akomkolvek inom

ustanoveni uvedeného nariadenia SFDR sa nestanovuju ani vynimky, ani odchylky od povinnosti

podla uvedeného nariadenia pre registrovanych spravcov. V désledku toho sa na takychto
spravcov AIF vztahuju poziadavky nariadenia SFDR tykajuice sa subjektu (tzv. ,entity level
disclosure” alebo zverejiiovania na arovni subjektu) ako aj finan¢ného produktu (tzv. ,product
level disclosure” alebo zverejiiovania na drovni finanéného produktu).

Zverejnenia
podla ¢l. 3

Minimalny rozsah zverejneni na arovni subjektu su:

Zverejnenie
podl'a ¢l. 5

Zverejnenie podla ¢l. 4

Alternativa podl'a

Alternativa podl'a

cl.L4(1)a ¢l.L4(1)b
Co? Politiky o zacleneni informécie o tom, vyhlasenie o jasné odovodnenie,
rizik ohrozujucich ~ do akej miery st politikach v oblasti preco takéto
udrzatel'nost v uvedené politiky nalezitej starostlivosti  nepriaznivé vplyvy
investicnom odmenovania vo vztahu k hlavnym investi¢nych rozhodnuti
rozhodovacom konzistentné so nepriaznivym na faktory udrzatel'nosti
procese zacClenovanim rizik  vplyvom investicnych  nezohl'adnujy,
ohrozujucich rozhodnuti na faktory  a pripadne aj informécie
udrzatel'nost udrzatel'nosti, a to o tom, ¢i a kedy maju v
vtedy, ak zohl'adnuja umysle takéto
uvedené vplyv nepriaznivé vplyvy
zohl'adnovat
Kde? Na webovom sidle = Na webovom sidle = Na webovom sidle Na webovom sidle
registrovaného registrovaného registrovaného registrovaného spravcu
spravcu spravcu spravcu v osobitnom v samostatnom oddiele s
oddiele nazvom
,LZverejiiovanie ,Nezohl'adilovanie
informacif o nepriaznivych vplyvov
udrzatel'nosti“ investi¢nych rozhodnuti
na faktory
udrzatel'nosti“
Predpisany Nieje. Nie je. »Vyhlasenie o ,Nezohl'adniovanie
nazov hlavnych nepriaznivych vplyvov
nepriaznivych investi¢nych rozhodnuti
vplyvoch investicnych  na faktory
rozhodnuti na faktory  udrZatel'nosti“.
udrZatel'nosti“
Predpisany Nie je. Nie je. Podl'a vzoru prilohy Nie je.
vzZor I delegovaného
nariadenia SFDR
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https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-05/JC_2023_18_-_Consolidated_JC_SFDR_QAs.pdf
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/smernica-europskeho-parlamentu-a-rady-2011-61-eu-z-8-juna-2011-o-spravcoch-alternativnych-investicnych-fondov-a-o-zmene-a-doplneni-smernic-2003-41-es-a-2009-65-es-a-nariadeni-es-c-1060-2009-a-eu/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/smernica-europskeho-parlamentu-a-rady-2011-61-eu-z-8-juna-2011-o-spravcoch-alternativnych-investicnych-fondov-a-o-zmene-a-doplneni-smernic-2003-41-es-a-2009-65-es-a-nariadeni-es-c-1060-2009-a-eu/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
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Minimalny rozsah zverejneni na arovni finanéného produktu:
Registrovany spravca bude povinny zverejnit na arovni finanéného produktu najmenej
informacie podl'a ¢l. 6 nariadenia SFDR.

Podl'a €l. 6 nariadenia SFDR sa zverejiiuje v rdmci predzmluvného zverejiiovania informacif:
a) opis tychto skutoc¢nosti:
a. sposob, akym su rizika ohrozujice udrzatelnost zaclenené do ich investi¢nych rozhodnuti,
a
b. vysledky posudenia pravdepodobnych vplyvov rizik ohrozujicich udrzatelnost na vynosy
z finan¢nych produktov, ktoré spristupnuju;
b) akregistrovany spravca povaZuje rizika ohrozujice udrzatelnost za nerelevantné, opisy musia
zahfnat jasné a stru¢né vysvetlenie dévodov.

Opis zaclenovania rizik ohrozujtcich udrzatel'nost sa uvadza v ramci predzmluvnych informécii, ktoré
sapodla ¢l. 6 ods. 3 pism. a) nariadenia SFDR majui nachadzat v pripade spravcov AIF vo zverejnenych
informaciach podla¢l. 23 ods. 1 smernice AIFMD, tj. sp6sobom stanovenym v Statite alebo
zakladajucich dokumentoch AIF. Obvykle su tieto informécie opisané v predajnych prospektoch, avsak
vzhl'adom k tomu, Ze registrovany spravca nie je povinny zostavit predajny prospekt pre tuzemsky
subjekt kolektivneho investovania podl'a § 4 odsek 2 pism. b) ZKI, NBS oc¢akava, Ze sa tieto informdcie
nachadzaji priamo v zakladajicich dokumentoch spravovanych subjektov (stanovy, spolocenska
zmluva).

Na subjekt kolektivneho investovania podl'a § 4 odsek 2 pism. b) ZKI sa bude vztahovat len vyssie
uvedeny cl. 6 nariadenia SFDR, pokial tento alternativny investi¢ny fond - nepredstavuje finanény
produkt, ktory:

e presadzuje medzi ostatnymi vlastnostami environmentalne alebo socialne vlastnosti alebo
ich kombindaciu, za predpokladu, Ze spoloc¢nosti, do ktorych sa investovalo, dodrziavaju postupy v
oblasti dobrej spravy, a teda nevztahuje sa na registrovaného spravcu povinnost zverejnit
k tomuto finan¢nému produktu informécie podla €l. 8 nariadenia SFDR a oddiel 1 kapitoly III,
oddiel 1 kapitoly IV, oddiel 1 kapitoly V DN SFDR;

¢ ma udrzatelné investicie ako svoj ciel a ako referencnd hodnota sa urcil index podla ¢l. 9 ods.
1 nariadenia SFDR, ma udrzatelné investicie ako svoj ciel’ a ako neurcil sa Ziadny index podla cl.
9 ods. 2 nariadenia SFDR, ma ako udrzatelny ciel zniZenie emisii uhlika podla ¢l. 9 ods. 2
nariadenia SFDR, a teda nevztahuje sa na registrovaného spravcu povinnost zverejnit k tomuto
finan¢nému produktu informécie podla €l. 9 nariadenia SFDR a oddiel 2 kapitoly III, oddiel 2
kapitoly IV, oddiel 2 kapitoly V DN SFDR;

¢ dobrovolne zverejiuje o finanénom produkte informacie o tom, Ze zohl'adnuje hlavné
nepriaznivé vplyvy na faktory udrZatelnosti podla ¢l. 7 nariadenia SFDR.
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https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/smernica-europskeho-parlamentu-a-rady-2011-61-eu-z-8-juna-2011-o-spravcoch-alternativnych-investicnych-fondov-a-o-zmene-a-doplneni-smernic-2003-41-es-a-2009-65-es-a-nariadeni-es-c-1060-2009-a-eu/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-4.odsek-2.pismeno-b
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-4.odsek-2.pismeno-b
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
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19. Je potrebny predchadzajici suhlas NBS na zmenu
vlastnikov (napr. spoloc¢nikov, zakladajucich akcionarov), ¢lenov
Statutarneho organu (napr. konatelov, Clenov predstavenstva)
a Clenov  dozorného organu (napr. dozornej rady)
registrovaného spravcu alebo samospravneho alternativheho
investicného fondu podla § 4 odsek 2 pism. b) ZKI?

Registrovany spravca, ktory spiiia podmienku uvedent v § 31a (1) ZKI a je zapisany v Registri
spravcov vedenom NBS (register podl'a § 31b ZKI) nie je povinny zZiadat o predchadzajuci stihlas NBS
podl'a ZKI pred uskuto¢nenim zmeny v osobe ¢lena predstavenstva alebo dozornej rady ako ani zmeny
vo vlastnickej Struktare registrovaného spravcu (napr. zmena spolo¢nikov, akcionarov). TaktieZ nie je
povinny oznamit’ NBS tieto zmeny nasledne.

VyssSie uvedené plati aj pre registrovaného spravcu, ktory je samospravnym alternativnym fondom
s pravnou subjektivitou vytvorenym ako subjekt podl'a § 4 odsek 2 pism. b) ZKI.

Pokial’ vSak bol alternativny investi¢ny fond s pravnou subjektivitou vytvoreny ako subjekt podl'a § 4
odsek 2 pism. a) ZKI, ato ako samospravny investi¢ny fond s premenlivym zakladnym imanim vo
forme akciovej spolo¢nosti s premenlivym zadkladnym imanim, musi:

e poziadat NBS o udelenie predchadzajiceho suhlasu podla § 163 odsek 1 pism. a) ZKI napr. na
nadobudnutie kvalifikovanej Gc¢asti na spolo¢nosti; resp.

e poziadat NBS o udelenie predchadzajiceho stihlasu podla § 163 odsek 1 pism. c) ZKI na vol'bu
0s6b navrhovanych za ¢lenov predstavenstva, za ¢lenov dozornej rady a na menovanie prokuristu.
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20. Ma tuzemsky subjekt kolektivneho investovania podla § 4
odsek 2 pism. b) ZKI povinnost zostavovat statat? Ak ano,
je jeho rozsah predpisany zakonom o kolektivhom investovani
alebo inym pravnym predpisom? Udeluje NBS predchadzajuci
suhlas na zmenu Statutu alebo stanov tuzemského subjektu
kolektivneho investovania podla § 4 odsek 2 pism. b) ZKI?

Alternativny investi¢ny fond s pravnou subjektivitou vytvoreny ako subjekt podl'a § 4 odsek 2 pism. a)
ZKI, ktoré je investicnym fondom s premenlivym zakladnym imanim, je povinny zahrnat' v zmysle §
26d ods. 2 ZKI naleZitosti Statitu do stanov samospravneho alternativneho fondu s premenlivym
zdkladnym imanim. Z tohto pravidla existuje vynimka uvedena v § 26d ods. 2 druha veta ZKI
(,Ndlezitosti statiitu podl'a § 7 ods. 5 pism. g), i), m) a n) nemusia byt uvedené v stanovdch, ak st uvedené
v predajnom prospekte investi¢ného fondu s premenlivym zdkladnym imanim.“), ktora hovori o tom, Ze
niektoré povinné naleZitosti Statitu nemusia byt uvedené v stanovach, ak si uvedené v predajnom
prospekte. Prakticky to znamena, Ze budu existovat dva dokumenty - predajny prospekt a stanovy,
ktorych stiCastou je aj Statat. Takéto subjekty si povinné zahrnit povinné nalezitosti Stattitu do stanov
(vid'. § 7 ZKI) a zostavit predajny prospekt podl'a prilohy ¢. 2 ZKI.

Alternativny investi¢ny fond s pravnou subjektivitou vytvoreny ako subjekt podl'a § 4 odsek 2 pism.
b) ZKI, ktorého registrovany spravca splila jednu podmienku podl'a § 31a ods. 1 pism. a) alebo pism.

b) ZKI, nemd v ZKI uvedené minimalne obsahové naleZitosti pre $tatdt. Stattit by vsak mal byt
zahrnuty vich stanovach alebo spolocenskej zmluve, obdobne ako je to pri investi¢nych fondoch

s premenlivym zakladnym imanim podl'a § 4 odsek 2 pism. a) ZKI (Vid’ odstavec Vy§§ie). NBS je
toho nazoru, Ze alternativne investitné fondy s pravnou subjektivitou vytvorené ako subjekt podla §
4 odsek 2 pism. b) ZKI by mali do svojich stanov alebo spolo¢enskej zmluvy zahrnat aspon niektoré
alebo vsetky z povinnych naleZitosti Statitu uvedené v § 7 ZKI. Nie je Ziaduce a ani praktické, aby mali
takéto subjekty dva rozne dokumenty - stanovy a osobitne aj Statat, resp. spoloCenskd zmluvu
a osobitne aj Statut.

Registrovani spravcovia, vratane samospravnych alternativnych investi¢nych fondov s pravnou
subjektivitou, ktori splfiaju podmienku podla § 31a ods. 1 ZKI, nemaji povinnost Ziadat NBS
o predchadzajuci sthlas na zmenu Statitu, resp. stanov alebo spolocenskej zmluvy.
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21. Ma tuzemsky subjekt kolektivneho investovania podla § 4
odsek 2 pism. b) ZKI povinnost zostavovat a schvalovat
predajny prospekt? Ak ano, ma zakonom alebo inym
predpisom ustanovené povinné minimalne nalezitosti? Je
potrebné ho oznamovat alebo nechat schvalit v NBS?

Alternativny investi¢ny fond s pravnou subjektivitou vytvoreny ako subjekt podl'a § 4 odsek 2 pism.
b) ZKI, ktorého registrovany spravca spliia jednu podmienku podla § 31a ods. 1 pism. a) alebo pism.

b) ZKI, nema povinnost zostavovat a zverejiiovat predajny prospekt vzmysle § 152 ods. 2 ZKI
(,Povinnost zverejnit’ klticové informdcie pre investorov a predajny prospekt podla odseku 1 pism. a) a
b) sa nevzt'ahuje na Specidlny fond kvalifikovanych investorov a subjekt podl'a § 4 ods. 2 pism. b); tym nie
je dotknutd povinnost Specidlneho fondu kvalifikovanych investorov podla odseku 1 zostavit klticové
informdcie pre investorov a predajny prospekt.“)

Z uvedeného dovodu takyto subjekt nema ani povinnost zostavit predajny prospekt s nalezitostami
podl'a § 26d ods. 2, § 157 a nasl. alebo prilohy ¢. 2 ZKI.

Namiesto vypracovania predajného prospektu musia vSak byt investorom poskytnuté informacie
podla§ 151 a § 159a odsek 1 pism. a), b), d), i) al) ZKI.
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22. Mbze byt akciova spolo¢nost s premenlivym zakladnym
imanim vytvorena ako samospravny tuzemsky subjekt
kolektivneho investovania podla § 4 odsek 2 pism. a) ZKI? Ak
ano, na zaklade akého postupu?

Subjekty kolektivneho investovania zaloZené vo forme akciovej spolo¢nosti s premenlivym zakladnym
imanim mo6zZu spadat’ do kategorie subjektov kolektivneho investovania podl'a § 4 odsek 2 pism. a) ZKI
alebo podla § 4 odsek 2 pism. b) ZKI. Vol'ba kategoérie je sice na zakladateloch samospravneho
alternativneho investi¢ného fondu s premenlivym zakladnym imanim (d’alej len AIF s PZI), avSak pre
to, aby mohol samospravny AIF s PZI spadat do prisluSnej kategérie, je potrebné splnit vSetky
povinnosti a podmienky, ktoré vyplyvaju z ustanoveni ZKI.

Ustanovenie § 26a odseku 1 pism. b) ZKI (,Spravovanie subjektu kolektivneho investovania s prdvnou
subjektivitou sa vykondva (...) b) samostatne na zdklade povolenia podl'a § 28 alebo povolenia podla §
28a v rozsahu cinnosti potrebnych na spravovanie subjektu kolektivneho investovania s prdvnou
subjektivitou.") je potrebné ¢itat' v spojeni s § 26a ods. 2 ZKI (,Subjekt kolektivneho investovania s
prdvnou subjektivitou, ktory vykondva svoju sprdvu samostatne podl'a odseku 1 pism. b), sa na ticely tohto
zdkona povaZuje za samosprdvny investicny fond.“), t.j. vztahuje sa na samospravne investi¢né
fondy s premenlivym zakladnym imanim podl'a § 4 odsek 2 pism. a) ZKI Na vytvorenie takychto
samospravnych subjektov je potrebné povolenie podl'a § 28, pripadne § 28a ZKI v spojeni s povolenim
podl'a § 84 ods. 1, pripadne § 121 ods. 1 ZKI.

Ak je samospravny AIF s PZI vytvoreny ako investi¢ny fond s premenlivym zakladnym imanim (§
4 odsek 2 pism. a) ZKI) potrebuje najma:
na svoj vznik a ¢innost’ povolenie podla § 84 ods. 1 ZKI a zarovei povolenie podla § 28 ZKI (na
vytvaranie a spravovanie Standardnych fondov a eurdpskych standardnych fondov), ak pdjde
o samospravny Standardny fond;

¢ na svoj vznik a ¢innost’ povolenie podla § 121 ods. 1 ZKI a zaroven povolenie podla § 28a ZKI
(na vytvaranie a spravovanie alternativnych investicnych fondov a zahrani¢nych alternativnych
investi¢nych fondov), ak p6jde o samospravny verejny Specialny fond, alebo zapis do zoznamu
Specialnych fondov kvalifikovanych investorov na zaklade Ziadosti podl'a § 137 ZKI, ak pojde o
Specialne fondy kvalifikovanych investorov;

e na prijatie alebo zmenu jeho stanov je potrebny predchadzajuci suihlas zo strany NBS v zmysle §
26d ods. 4 ZKI v spojeni s § 163 ods. 1 pism. k) ZKI.

e poziadat NBS o udelenie predchddzajiceho stihlasu podla § 163 ods. 1 pism. c) ZKI na vol'bu os6b
navrhovanych za ¢lenov predstavenstva, za ¢lenov dozornej rady a na menovanie prokuristu.

KONZULTACNY MATERIAL - OTAZKY A ODPOVEDE NBS - REGISTROVANI SPRAVCOVIA 28


https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-4.odsek-2.pismeno-a
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-4.odsek-2.pismeno-b
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-26a.odsek-1.pismeno-b
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-26a.odsek-2
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-4.odsek-2.pismeno-a
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-28
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-28a
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-84.odsek-1
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-121.odsek-1
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-4.odsek-2.pismeno-a
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-4.odsek-2.pismeno-a
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-84.odsek-1
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-28
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-121.odsek-1
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-28a
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-137
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-26d.odsek-4
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-26d.odsek-4
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-163.odsek-1.pismeno-k
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-163.odsek-1.pismeno-c
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
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23. Mbze byt akciova spolo¢nost s premenlivym zakladnym
imanim vytvorena ako tuzemsky subjekt kolektivheho
investovania podla § 4 ods. 2 pism. b) ZKI? Ak ano, na
zaklade akého postupu?

Subjekty kolektivneho investovania zaloZené vo forme akciovej spolofnosti s premenlivym zakladnym
imanim mo6zu spadat’ do kategorie subjektov kolektivneho investovania podla § 4 odsek 2 pism. a) ZKI
alebo podla § 4 odsek 2 pism. b) ZKI. Vol'ba kategoérie je sice na zakladateloch samospravneho
alternativneho investi¢ného fondu s premenlivym zakladnym imanim (d’alej len AIF s PZI), avSak pre
to, aby mohol samospravny AIF s PZI spadat do prisluSnej kategérie, je potrebné splnit vSetky
povinnosti a podmienky, ktoré vyplyvaju z ustanoveni ZKI.

Ak je samospravny AIF s PZI vytvoreny ako subjekt podla § 4 odsek 2 pism. b) ZKI, je povinny
dodrziavat povinnosti uvedené najma v § 31aaz § 31d, § 26a, § 151, § 159a odsek 1 pism. a), b), d), i)

al) ZKI.

Tuzemsky samospravny AIF s PZI, ktory je subjektom podla § 4 odsek 2 pism. b) ZKI, sa vytvara bez
povolenia NBS, ak:

. spiﬁa podmienky uvedené v § 31a ods. 1 ZKI; a
nejde o samospravny AIF s PZI, ktory by bol verejnym Specidlnym fondom alebo $pecidlnym
fondom kvalifikovanych investorov (§ 31a ods. 4 ZKI)

e je zapisany v Registri spravcov vedenom NBS podla § 31b ZKI uréeny pre samospravne subjekty.

Ustanovenie § 31a ods. 3 ZKI predstavuje ,,vynimku z vynimky*, t.j. ak st splnené podmienky uvedené
v § 31a ods. 3 ZKI, nie je potrebné na vznik samospravneho AIF s PZI povolenie NBS podl'a § 28a ZKI
a ani registracia podl'a § 31b ZKI. Takéto subjekty nebudu figurovat v Ziadnom registri NBS z titulu
podnikania v oblasti kolektivneho investovania.
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https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-4.odsek-2.pismeno-a
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-4.odsek-2.pismeno-b
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-4.odsek-2.pismeno-b
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-31a
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-31d
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-26a
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-151
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-4.odsek-2.pismeno-b
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-31a.odsek-1
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-31.odsek-4
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-31b
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-31a.odsek-3
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-31a.odsek-3
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-28a
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-31b
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
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24. Musi mat akciova spolo¢nost s premenlivym zakladnym
imanim, vytvorena ako tuzemsky subjekt kolektivheho
investovania podla § 4 ods. 2 pism. b) ZKI, pociatocny kapital
vo vySke 300 000 EUR podla § 26¢ ods. 5 ZKI?

Ustanovenie § 26c ZKI sa aplikuje na investicné fondy s premenlivym zakladnym imani, tj. na
tuzemské subjekty kolektivneho investovania podl'a § 4 odsek 2 pism. a) ZKI.

Samospravny AlIF s PZI podl'a § 4 odsek 2 pism. b) ZKI, ktory je zapisany v Registri spravcov vedenom
NBS v Casti Register samospravnych alternativnych investi¢nych fondov, musi spiiiat podmienku
uvedenu v § 31a ods. 1 ZKI. Takyto samospravny subjekt nie je investicnym fondom s premenlivym
zakladnym imanim, a teda nemusi spiiiat’ poZiadavku na po¢iato¢ny kapital uvedeny v § 26¢ ods. 5 ZKI.

25. Aplikuju sa na samospravnu akciovu spolo¢nost s premenlivym
zakladnym imanim vytvorenu ako tuzemsky subjekt
kolektivheho investovania podla § 4 ods. 2 pism. a) ZKI
ustanovenia § 15a, § 26a az § 26h ZKI?

Ak je samospravny AIF s PZI vytvoreny ako investicny fond s premenlivym zdkladnym imanim
(tuzemsky subjekt kolektivneho investovania podl'a § 4 odsek 2 pism. a) ZKI) a teda bol vytvoreny na
zaklade povolenia podl'a § 28, pripadne § 28a ZKIv spojeni s povolenim podl'a § 84 ods. 1, pripadne §
121 ods. 1 ZKI, aplikujii sa na neho ustanovenia § 15a, § 26a az 26h ZKI.

26. Aplikuju sa na samospravnu akciovu spolo¢nost s premenlivym
zakladnym imanim vytvorenu ako tuzemsky subjekt
kolektivheho investovania podla § 4 ods. 2 pism. b) ZKI
ustanovenia § 15a, § 26d az § 26h ZKI?

Ak je samospravny AIF s PZI vytvoreny ako subjekt podla § 4 odsek 2 pism. b) ZKI, ktory spiia
podmienku uvedent v § 31a ods. 1 ZKI a je zapisany v Registri spravcov vedenom NBS v Casti Register
samospravnych alternativnych investicnych fondov, ktory predstavuje register podla § 31b ZKI
urceny pre samospravne subjekty, na takyto samospravny AIF s PZI sa vztahujua len ustanovenia
§ 15a ZKI (pricom sme toho nazoru, Ze terminologicky by malo byt slovné spojenie ,investi¢ny fond
s premenlivym zakladnym imanim“ zmenené na ,subjekt kolektivneho investovania s premenlivym
zakladnym imanim*).

Na druhej strane je NBS aj toho nazoru, Ze je Ziaduce a vhodné aplikovat ustanovenia § 26d az
26h ZKI aj na takyto subjekt podl'a § 4 odsek 2 pism. b) ZKI, napriek tomu, Ze nie je investicnym
fondom s premenlivym ziakladnym imanim, na ktory sa maja tieto ustanovenia vztahovat
stricto sensu. DodrZiavanie ustanoveni § 26d az 26h ZKI primeranym spdsobom povaZuje NBS za
vhodné a teda ho odporuca ako najlepsi pristup k regulacii (,best practice").
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https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-26c
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-4.odsek-2.pismeno-a
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-4.odsek-2.pismeno-b
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-31a.odsek-1
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-26c.odsek-5
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-4.odsek-2.pismeno-a
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-28
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-28a
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-84.odsek-1
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-121.odsek-1
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-121.odsek-1
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-15a
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#predpis.cast-druha.hlava-siesta
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-4.odsek-2.pismeno-b
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-31a.odsek-1
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-31b
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-15a
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#predpis.cast-druha.hlava-siesta.skupinaParagrafov-investicny_fond_s_premenlivym_zakladnym_imanim
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#predpis.cast-druha.hlava-siesta.skupinaParagrafov-investicny_fond_s_premenlivym_zakladnym_imanim
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20230101#paragraf-4.odsek-2.pismeno-b
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20240101#predpis.cast-druha.hlava-siesta.skupinaParagrafov-investicny_fond_s_premenlivym_zakladnym_imanim
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
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27. Aplikuju sa na samospravnu akciovu spolo¢nost s premenlivym
zakladnym imanim vytvorenu ako tuzemsky subjekt
kolektivneho investovania podla § 4 ods. 2 pism. b) ZKI
ustanovenia § 137a ZKI?

Sme toho ndazoru, Ze § 137a ZKI sa aplikuje na samospravny AIF s PZI vytvoreny ako investi¢ny
fond s premenlivym zakladnym imanim (§ 4 odsek 2 pism. a) ZKI), ak bol vytvoreny na zaklade
povolenia podl'a § 28 v spojeni s povolenim podl'a § 84 ods. 1 ZKI (Standardny samospravny AlF s PZI),
pripadne podla § 28a ZKI v spojeni s povolenim podla § 121 ods. 1 ZKI (verejny Specialny AIF s PZI).

Na samospravny AIF s PZI vytvoreny ako subjekt podl'a § 4 odsek 2 pism. b) ZKI, ktory spiiia
podmienku uvedent v § 31a ods. 1 ZKI a je zapisany v Registri spravcov vedenom NBS v casti Register
samospravnych alternativnych investicnych fondov, ktory predstavuje register podla § 31b ZKI
urceny pre samospravne subjekty, sa § 137a ZKI nebude aplikovat.

Pre ucely vypoctu limitov podl'a § 31a ods. 1 ZKI je potrebné postupovat podl'a ¢l. 2 a 3 DN AIFMD.

D6vodom je, Ze aj samospravne AIF s PZI ako subjekty podl'a § 4 ods. 2 pism. b) ZKI st povinné plnit
si ohlasovaciu povinnost podl'a opatrenia NBS o monitorovani systémového rizika (vid’ ¢l. 3 ods. 3
pism. d) smernice AIFMD). Spésob vypoctu pakového efektu sa nachadza v ¢l. 6 az 11 DN AIFMD.

28. Aplikuju sa na samospravnu akciovu spolo¢nost s premenlivym
zakladnym imanim vytvorenu ako tuzemsky subjekt
kolektivheho investovania podla § 4 ods. 2 pism. b) ZKI
ustanovenia § 137b a § 137c ZKI?

Sme toho nazoru, Ze § 137b ako aj § 137c ZKI sa aplikuje na samospravny AIF s PZI vytvoreny ako
subjekt podl'a § 4 odsek 2 pism. a) ZKI, ak bol vytvoreny na zaklade povolenia podl'a § 28 v spojeni
s povolenim podl'a § 84 ods. 1 ZKI (Standardny samospravny AIF s PZI), pripadne podla § 28a ZKI
v spojeni s povolenim podl'a § 121 ods. 1 ZKI (verejny Specidlny AIF s PZI).

Sme toho nazoru, Ze § 137b ako aj § 137c ZKI sa neaplikuje na samospravny AIF s PZI vytvoreny
ako subjekt podl'a § 4 odsek 2 pism. b) ZKI, ktory spitia podmienku uvedenti v § 31a ods. 1 ZKI a je
zapisany v Registri spravcov vedenom NBS v casti Register samospravnych alternativnych
investi¢nych fondov, ktory predstavuje register podla § 31b ZKI uréeny pre samospravne subjekty.
Dovodom je, Ze smernica AIFMD neuvadza pre registrovanych spravcov povinnosti suvisiace
s nadobudnutim kontroly nad nekétovanou spolocnostou (vid. ¢l. 3 smernice AIFMD). Taktiez
ustanovenia § 137b a § 137c uvadzaju povinnosti ,spravcovskej spolocnosti“, t.j. subjektu, ktory ma
povolenie podl'a § 28 alebo podl'a § 28a ZK], ¢o nie je pripad subjektu podl'a § 4 odsek 2 pism. b) ZKI.
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29. Ako sa ma urcit cena za akciu vydavanli samospravnym
alternativnym investi¢nym fondom s premenlivym zakladnym
imanim (bez podfondov)?

Ak je samospravny AIF s PZI vytvoreny ako subjekt podla § 4 odsek 2 pism. b) ZKI, ktory spliia
podmienku uvedenti v § 31a ods. 1 ZKI a je zapisany v Registri spravcov vedenom NBS v ¢asti Register
samospravnych alternativnych investi¢nych fondov, ktory predstavuje register podla § 31b ZKI

uréen;’r pre samospravne subjekty, na takyto samospravny AIF sPZI sa budu aplikovat
ustanovenia § 15a ZKI (pricom sme toho nazoru, Ze terminologicky by malo byt slovné spojenie
Jinvesticny fond s premenlivym zakladnym imanim*“ zmenené na ,subjekt kolektivneho investovania
s premenlivym zakladnym imanim*).

Ustanovenie § 15a ZKI v ods. 1 odkazuje na primeranu aplikaciu § 13 az § 15 ZKI. V zmysle § 13 ods.
1 ZKI sa cena podielového listu stanovi ako ,Podielovy list vyddva sprdvcovskd spolo¢nost’ za cenu
rovnajicu sa sucinu poctu podielov vyznacenych na podielovom liste a hodnoty podielu (dalej len
»aktudlna cena podielového listu“).”.

Definiciu aktualnej ceny akcie je preto vhodné vyvodit z definicie aktualnej ceny podielového listu §
13 ods. 1 ZKI), definicie hodnoty podielu (§ 3 ods. m) ZKI) a z definicie ¢istej hodnoty majetku vo fonde
(83 pism. 0) ZKI).
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30. Ako sa ma urcit rozhodujuci den pre uréenie ceny za akciu
vydavanu akciovou spolo¢nostou s premenlivym zakladnym
imanim (bez podfondov)?

Ustanovenie § 15a ZKI v ods. 1 odkazuje na primerand aplikaciu § 13 az § 15 ZKI. V zmysle § 13 ods. 1
ZKI, ,Podielovy list vyddva sprdvcovskd spolo¢nost’ za cenu rovnajiucu sa siucinu poctu podielov
vyznacenych na podielovom liste a hodnoty podielu (d'alej len ,aktudlna cena podielového listu“).”.

V ustanoveni § 13 ods. 1 ZKI nie je upravené urcenie rozhodujiceho diia pri samospravnych AIF s PZI,
ktoré by boli subjektmi podl'a § 4 odsek 2 pism. b) ZKI, a ktoré by zarovei spiiiali podmienky podl'a §
31a ods. 1 ZKI. AvSak poZiadavka primeranej aplikacie § 13 vyZaduje, aby bol reSpektovany princip
uvedeny v § 13 ods. 1 ZKI vo vztahu k urcovaniu rozhodujiceho dna aZ po doruceni Ziadosti o vydanie
akcii a po zaplateni aktualnej ceny akcie, t.j. nie spatne.

Rozhodujtci den je totiz pri kazdom type subjektu kolektivneho investovania urceny tak, Ze nastane
vzdy:

e po doruceni Ziadosti o vydanie podielového listu a uhradeni aktualnej ceny podielového listu;
a

e pred uplynutim obdobia podla typu subjektu kolektivneho investovania (12 mesiacov, 3
mesiace, 1 mesiac, 3 pracovné dni)

Najskorsim moznym rozhodujicim diiom je preto ten isty den, kedy bola doruc¢ena Ziadost
o vydanie akcii/PL a zaroven uhradena aktualna cena akcie/PL. Nikdy nie den, ktory predchadza
diiu dorucenia Ziadosti o vydanie akcie/PL a uhradeniu aktualnej ceny akcie/PL.

Ustanovenie § 13 ods. 7 ZKI plati primerane aj pre samospravne AIF s PZI podla § 31a ods. 1 ZKI:
»+Hodnotu majetku v otvorenom podielovom fonde, Cistii hodnotu majetku v otvorenom podielovom fonde
a ztoho vyplyvajiicu aktudlnu hodnotu podielu aktualizuje sprdvcovskd spolo¢nost spésobom
a v lehotdch urcenych jeho Statutom, asporti vSak v lehotdch podla § 161.“ V zmysle § 161 ods. pism. e)
af) ZKI plati, Ze samospravny AIF s PZI by mal vypocitat a zverejnit’:

»€) aspon raz rocne udaje o aktudlnej hodnote podielu a o Cistej hodnote majetku v alternativnom
investi¢nom fonde inom ako je uvedeny v pismendch b) a c) a ak nie je v pismene f) uvedené inak,

f) udaje podl'a pismen b) aZ e) sa vypocitavaji a zverejriuju aj vo zvysenej frekvencii v sulade s osobitnym
predpisom-688)“

Poznamka pod Ciarou 88 odkazuje na ¢l. 74 DN AIFMD:

cl. 74 Periodicita uréovania hodnoty aktiv v drzbe AIF otvoreného typu

1. Uréovanie hodnoty financ¢nych ndstrojov v drzbe AIF otvoreného typu sa uskutocriuje zakazdym, ked’
sa vypocitava cistd hodnota aktiv na podielovy list alebo akciu v stilade s ¢ldankom 72 ods. 1.

2. Uréovanie hodnoty inych aktiv v drzbe AIF otvoreného typu sa uskutocCriuje aspori raz za rok a
zakazdym, ked’ existuje dékaz, Ze poslednd stanovend hodnota uzZ nie je spravodliva alebo
spravna.”

Z uvedeného dévodu sme toho nazoru, ze ak je urceny rozhodujtci den na kazdy pracovny den, kedy
by mohla byt dorucena Ziadost' o vydanie akcie a uhradena aktualna cena akcie, mal by samospravny
AIF s PZI podla § 31a ods. 1 ZKI zabezpecit urcovanie Cistej hodnoty akcii v rovnakej frekvencii.
Takymto spdsobom vSak funguji Standardné fondy (UCITS), ktoré musia mat’ v majetku len likvidné
financné aktiva, su spravované zo strany spravcovskych spolo¢nosti a maju prijaté interné postupy na
zabezpecenie a kontrolu tychto Cinnosti. Obdobné fungovanie by si mohol dobrovolne zvolit aj
samospravny AIF s PZI podl'a § 31a ods. 1 ZKI, i ked’ ZKI takato vysoku frekvenciu urcovania Cistej
hodnoty majetku a akcii subjektov podl'a § 31a ods. 1 ZKI nevyzaduje, ale na druhej strane ani
nezakazuje. NBS je toho nazoru, Ze urcenie frekvencie oceniovania a urcovania rozhodujticeho dia by
malo zodpovedat typu aktiv, do ktorych AIF s PZI investuje, a v pripade, Ze nejde o vyluc¢ne likvidné
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aktiva podl'a § 88 ZKI, nie je vhodné urcit rozhodujuci den a dett ocenenia aktiv na kazdy obchodny
den.

31. Je mozné tuzemské subjekty kolektivneho investovania podla
§ 4 ods. 2 pism. b) ZKI distribuovat formou verejnej ponuky?

Je potrebné dosledne rozliSovat medzi réznymi pojmami a slovnymi spojeniami uvadzanymi v ZKI,
ked'Ze maju r6zny rozsah a obsah:
e 7ZKI uvadza pojmy aslovné spojenia ako: ,predmarketing”, ,poskytovanie informacii‘,
»komunikacia“ ,distribuicia“ a ,,ponuka“
e Vo vztahu k ponuke sa rozliSuje na jednej strane verejna ponuka a privatna ponuka a na druhej
strane sa v ZKI uvadza slovné spojenie ,priama anepriama ponuka“ ako sucast definicie

distribtcie. Tieto pojmy nie sl vzajomne zamenitelné a nepredstavujd ani synonyma.

Predmarketing sui opravnené vykonavat len (zahrani¢né) spravcovské spolocnosti vo vztahu
k profesionalnym investorom. Predmarketing je vymedzeny pozitivne a negativne v § 3 pism. ao) ZKI:
e Pozitivne vymedzenie: ,priame alebo nepriame poskytnutie informdcii o investi¢nych
stratégidch alebo investicnych zdmeroch sprdvcovskej spolocnosti alebo zahranic¢nej
sprdvcovskej spolocnosti eurdpskeho alternativneho investiéného fondu alebo v jeho mene
potencidlnym profesiondlnym investorom s bydliskom alebo so sidlom v clenskom Stdte, alebo
priama alebo nepriama komunikdcia s tymito investormi, s cielom preverit’ ich zdujem o
investiciu do alternativneho investicného fondu ...,
o Negativne vymedzenie: ,..a ktoré za Ziadnych okolnosti nepredstavuje ponuku ani
umiestnenie u potencidlneho investora vo vztahu k investovaniu do cennych papierov tohto
alternativneho investicného fondu alebo podfondu alternativneho investi¢ného fondu.

ZvysSie uvedenej definicie predmarketingu je mozné vyvodit, Ze poskytovanie informacii
o investi¢nych stratégiach alebo investi¢nych zameroch alebo komunikacia s investorom za ucelom
zistenia zaujmu investora o investiciu esSte nepredstavuju ,ponuku“. Komunikacia s investorom alebo
informacie poskytnuté investorovi sa stavaju ponukou vtedy, ak investor obdrzi ,,0zndmenie, ponuku
alebo odportcanie na zhromazdovanie periaznych prostriedkov a peniazmi ocenitelnych hodnét na ticel
kolektivneho investovania“, t.j. obdrzi informacie v takom rozsahu, z ktorych vyplyva, Ze investor moze
investovat na ucel kolektivneho investovania. Pojem distribicia vSak uZz v sebe zahffia pojem
»ponuka“, tj. predmarketing nebude moct byt povazZovany za distribuciu podielovych listov alebo
majetkovych ucasti v subjekte KI.
Distribtciou (§ 3 ods. ab) ZKI) rozumieme:
e  priamu alebo nepriamu ponuku cennych papierov alebo majetkovych ucasti v subjektoch
kolektivneho investovania alebo
e ich umiestriovanie u investorov s trvalym pobytom alebo sidlom v clenskom Stdte, a to z iniciativy
osoby spravujticej tento subjekt kolektivneho investovania alebo v jeho mene”.

V definicii predmarketingu a distribicie je dolezité rozliSovat medzi privlastkom ,priamy“ a
»hepriamy“:

e Priame poskytnutie informdcii vs. nepriame poskytnutie informdcii (poskytnutie informdcif
v zmysle tom, Ze informacie smeruju potencidlnym investorom od spravcovskej spolo¢nosti
alebo od sprostredkovatela v mene spravcovskej spoloc¢nosti)

e Priama komunikacia vs. nepriama komunikacia (komunikacia v takom zmysle, Ze informacie
smeruju jednak od spravcovskej spolocnosti alebo od sprostredkovatela potencidlnym
investorom a spat)

e Priama ponuka vs. nepriama ponuka
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Pojem ,priamy*“ sa vo vys$Sie uvedenych pojmoch méze chapat vo vyzname priamej interakcie, nie
cez sprostredkovatela (napr. priama Kkomunikdcia medzi spravcovskou spolocnostou
a potencialnym profesiondlnym investorom za ucelom zistenia zaujmu investora, ktora sa uskutoc¢ni
zaslanim emailu od spravcovskej spolo¢nosti investorovi ako adresatovi emailu; nepriama
komunikacia by sa mohla uskuto¢nit’ prostrednictvom distributora, ktory odosle email potencidlnym
investorom v mene spravcovskej spoloc¢nosti). Kym pri komunikacii sa vyzaduje aktivita aj zo strany
investora, pri poskytovani informacii alebo ponuke nie. Tento zmysel pojmov ,priamy“ a , nepriamy*
vyplyva aj z recitalu a z textacie smernice CBDF.

Pojem ,priame poskytnutie informacii“ sa vSak moze chapat aj v takom zmysle, Ze ide o vyslovné,
doslovné poskytnutie informacif o investi¢nych stratégiach alebo investi¢nych zdmeroch, pricom pri
,nepriamom poskytnuti informacii“ by islo o poskytnutie informécii o investi¢nych stratégiach alebo
investi¢nych zameroch nepriamo, t.j opisne, zovSeobecnene.

V pripade ,priamej ponuky“ a ,nepriamej ponuky“ je mozné hovorit o prvom aj druhom z vyssie
uvedenych vyznamov:

e Ponuka predstavuje informacie v takom rozsahu, z ktorych vyplyva, Ze investor mo6ze investovat
alebo sa mu odporuca investovat na ucel kolektivneho investovania, pricom je investorovi
poskytnuta priamo zo strany spravcovskej spolocnosti alebo (priama ponuka) alebo zo strany inej
osoby v mene spravcovskej spolo¢nosti (nepriama ponuka).

e Ponuka predstavuje informacie v takom rozsahu, z ktorych vyplyva, Ze investor mdze investovat,
sa mu ponuka investovat alebo sa mu odporica investovat na ucel kolektivneho investovania
vyslovnou vyzvou na investovanie (priama ponuka) alebo ponuka predstavuje informdcie v takom
rozsahu, z ktorych vyplyva, Ze investor moZe investovat na ucel kolektivneho investovania avSak
vyslovna vyzva na investovanie chyba (nepriama ponuka).

Ani jeden zvysSie uvedenych vyznamov nepriamej ponuky nepredstavuje synonymum alebo
podkategoriu verejnej ponuky. Pojmy privatna ponuka a verejna ponuka nie su totozné s pojmami
priama a nepriama ponuka. Pojmy verejna a privatna ponuka su definované v ZKI za t¢elom rozliSenia
ponuky, ktora sa uskutociiuje inou formou alebo prostriedkami. Kym verejnd ponuka sa musi
uskutoCnit prostriedkami zverejnenia (§ 3 ods. b) ZKI), privatna ponuka sa prostriedkami
zverejnenia uskutocnit nesmie. Kym privatna ponuka je urcena vopred urcenému okruhu investorov,
verejna ponuka nemusi mat vopred urceny okruh investorov, kedZe zverejnenim ponuky cez
prostriedky zverejnenia sa ponuka dostane do sféry Sirokého okruhu investorov - verejnosti.

Co sa tyka moznosti distribuovat’ jednotlivé typy tuzemskych fondov formou verejnej alebo privatnej
ponuky, plati, Ze formou verejnej ponuky je mozné distribuovat Standardné fondy a verejné Specialne
fondy. Co sa tyka SFKI, tie m6Zu byt zriadené vo forme podielového fondu alebo vo forme investi¢ného
fondu s premenlivym zdkladnym imanim (akciova spolo¢nost s premenlivym zakladnym imanim).

Zmena minulého ustanovenia § 136 ods. 4 ZKI (i¢inného do 31.12.2018) bola Ziaduca najma z toho
dovodu, aby bolo mozné obe formy SFKI distribuovat’ rovnakym spdsobom a aby jedna pravna forma
nebola na dkor druhej ,diskriminovana“ bez pravneho dévodu. Zmenou sa dosiahlo to, Ze SFKI je

mozné distribuovat formou privatnej ponuky ako aj verejnej ponuky, a to bez ohl'adu na pravnu formu
SFKI.

Za distribuiciu SFKI zodpoveda prislu$na spravcovska spolo¢nost, ktora ma povolenie od NBS alebo
zahrani¢ného regulatora, pricom je povinna dodrziavat aj prisluSné ustanovenia ZKI (najméa § 159a).
Navyse, SFKI musi mat' zostaveny a zverejneny predajny prospekt a $tatit (v pripade investi¢ného
fondu spremenlivym zdkladnym imanim je sdcastou stanov), avpripade distribicie pre
kvalifikovanych investorov aj DKI podl'a nariadenia PRIIPS.
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Alternativne investi¢né fondy registrovanych spravcov, ¢i uZz vo forme akciovej spolo¢nosti
s premenlivym zakladnym imanim alebo vo forme inej obchodnej spolo¢nosti alebo druzstva, vsak
prechadzajui len procesom registracie ich spravcu (§31bZKI), musia dodrZiavat len vybrané
ustanovenia ZKI, pricom ich zakladajice dokumenty nemusia obsahovat minimdalne nalezitosti
vyZadované pre Statut fondu, nemusia zostavovat predajny prospekt (§ 152 ods. 1 ZKI sa vztahuje na
povinnosti spravcovskej spolocnosti), t.j. rozsah relevantnych informacii o podlimitnych fondoch pre
investorov nie je regulovany, svynimkou povinnosti zostavit DKI. NavySe, ani nemdzu byt
distribuované cezhrani¢ne (§ 31a ods. 5 ZKI). To vSetko su dovody, pre ktoré je Ziaduce, aby bola
distribucia podlimitnych fondov obmedzena na privatnu ponuku.

Ustanovenie § 136 ods. 1 ZKI vo vztahu k SFKI uvadza: ,sprdvcovskd spoloénost’' s povolenim podla §
28a alebo zahranicnd sprdvcovskd spolocnost, ktord je oprdvnend vykondvat’ Cinnost’ prostrednictvom
pobocky alebo na zdklade prdva slobodného poskytovania sluZieb podla § 66a, je povinnd na tito
podmienku distribtcie pri ponuke a propagdcii cennych papierov specidlneho fondu kvalifikovanych
investorov upozornit.“ Toto ustanovenie vSak vyslovne neumoZzZiiuje avSak ani nezakazuje
verejnu ponuku; len deklaruje, Ze pri distribiicii (priamej alebo nepriamej ponuke) je potrebné
upozornit na zuZeny okruh opravnenych investorov.

Obdobne je formulované ustanovenia § 4 ods. 4 ZKI: ,Sprdvcovskd spolo¢nost’s povolenim podla § 28a
alebo osoba vykondvajtca sprdvu alternativnych investi¢nych fondov, na ktoré sa vztahuje vynimka
podla § 31a ods. 1, je povinnd na tiito podmienku distribtcie pri ponuke a propagdcii tuzemského
subjektu kolektivneho investovania podla odseku 2 pism. b) upozornit.“ Obdobne, toto ustanovenie
vyslovne neumoziuje avsak ani nezakazuje verejnil ponuku.

Z uvedeného dovodu vykladame § 4 ods. 6 ZKI v spojeni s § 4 ods. 7 ZKI tak, Ze verejna ponuka sa
vyslovne v ZKI umozinuje pri alternativnych investi¢nych fondoch len vo vztahu k verejnym
Specidlnym fondom.

NBS je toho nazoru, Ze pri SFKI, vzhI'adom na vyssie uvedené dévody, by bolo mozné vykladat
ZKI tak, Ze je moZna aj ich verejna ponuka. Naopak, pri alternativnych investi¢nych fondoch
podla § 4 odsek 2 pism. b) ZKI, sme toho nazoru, Ze by z ustanoveni ZKI malo byt vyslovne
ajednoznacne zrejmé, Ze ich verejna ponuka nie je moZna aZe formulacia o distribucii
a propagacii eSte neznamena, Ze verejna ponuka takychto typov fondov je umoZnena. Takéto
ustanovenie vsak v platnom zneni ZKI chyba a teda chyba pravna istota ohl'adom toho, ¢i je
verejna ponuka pri podlimitnych fondoch a pri SFKI mozna.

Je potrebné uviest aj to, Ze sme toho nazoru, Ze pojem ,zverejnit” a pojem ,verejna ponuka“ nie st
totozné pojmy. Napriklad, samotné zverejnenie niektorych dokumentov este nie je mozné povazovat
za verejni ponuku. V praxi je beZné, Ze sa dokumenty k SFKI alebo podlimitnym fondom zverejiuji
sposobom, ktoré je pristupné len obmedzenému okruhu osob. Taktiez zverejnenie zakladnych
informacii o existencii podlimitného fondu na webovom sidle registrovaného spravcu eSte nemusf
predstavovat verejnd ponuku, pokial tieto informacie su natolko vSeobecné a neurcité, zZe
nepredstavuju akékol'vek oznamenie, ponuku alebo odporucanie na zhromazd'ovanie prostriedkov na
ucel kolektivneho investovania, pricom zverejnenie zakladnych strohych informacii na webovom sidle
nie je spojené s vyzvou na kontaktovanie zo strany investora a registrovany spravca nevyvija aktivity
za ucelom propagacie, resp. zviditelnenie svojho webového sidla.
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32. Je mozné tuzemské subjekty kolektivnheho investovania podla
§ 4 ods. 2 pism. b) ZKI zaloZzené ako akciové spolocnosti
s premenlivym zakladnym imanim distribuovat formou
verejnej ponuky na zaklade ustanovenia § 220c ods. 2
Obchodného zakonnika?

Subjekty kolektivneho investovania zaloZené vo forme akciovej spolo¢nosti s premenlivym zakladnym
imanim mézu spadat’ do kategorie subjektov kolektivneho investovania:

e podla§ 4 ods. 2 pism. a) ZKI (,investi¢né fondy s premenlivym zdkladnym imanim"“) alebo

e podla § 4 ods. 2 pism. b) ZKI (,,Podlimitné fondy").

Ustanovenie § 220c ods. 2 Obchodného zakonnika uvadza, Ze nad ramec zapisovaného zakladného
imania je mozné vydat akcie investicného fondu s premenlivym zakladnym imanim, Kktory je
povolenym Standardnym alebo verejnym $pecialnym fondom, na zaklade verejnej vyzvy na ich
upisovanie, ak osobitny predpis neustanovuje inak. ZKI predstavuje lex specialis k Obchodnému
zakonniku.

Pri SFKI a podlimitnych fondoch je pravna tprava v ZKI taka, Ze ich verejnii ponuku nezakazuje a ani
vyslovne neumoznuje. Ak by sme vykladali ZKI tak, Ze ustanovenie § 4 ods. 6 ZKI v spojeni
s ustanovenim § 4 ods. 7 ZKI verejni ponuku vyslovne umoZiiuje pri alternativnych investi¢nych
fondoch len vo vztahu k verejnym Specialnym fondom, znamenalo by to, Ze nad rdmec zapisovaného
zékladného imania nie je mozné vydat akcie SFKI ani podlimitného fondu vo forme akciovej
spolocnosti s premenlivym zakladnym imanim na zaklade verejnej vyzvy na ich upisovanie, ale len na
zdklade vyzvy na upisovanie akcii komunikovanej inak ako verejne.
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