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Rychly komentar

HDP: Ekonomicky rast Slovenska v 1. stvrtroku tohto
roka konecne potiahli aj domacnosti svojou spotrebou

Uz druhy Stvrtrok po sebe sa rast ekonomiky mierne zrychlil, ked’ po raste 0 0,5 % v poslednom
Stvrtroku 2013 pokracoval rastom o d'alSich 0,6 % medzistvrt'rocne. Medzirotne sa dynamika
HDP (sezdnne neocisteného) zrychlila z 1,5 % vo 4. Stvrtroku 2013 na 2,4 % v 1. Stvrtroku 2014.
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Ozivenie v krajinach nasich obchodnych partnerov pomohlo exportnej vykonnosti slovenskej
ekonomiky, ktora si zachovala pomerne vysoki medzikvartalnu dynamiku vyvozu a Co viac, slovensky
vyvoz tovarov a sluZieb opatovne prevysil dynamiku ocCakavaného zahrani¢ného dopytu po
slovenskych produktoch. Z toho vyplyva, Ze slovenski exportéri si aj v 1. stvrtroku 2014
pripisali trhové podiely, aj ked' v nizSom rozsahu ako predchadzajuci Stvrtrok a pravdepodobne
iba na trhu s motorovymi vozidlami a ich prislusenstvom.

Aj ked' export prispel k medzikvartalnemu rastu HDP takmer 3 percentudinymi bodmi, rast slovenskej
ekonomiky 1. Stvrtroka nebol zalozeny iba na exporte. Po vyse piatich rokoch odkladania
spotreby a obCasného vahavého zvysenia spotrebnych vydavkov doslo k obratu a
domacnosti konecne viditel'ne zvysili svoju spotrebu a prispeli krastu HDP 00,5
percentudlneho bodu. Spotreba domacnosti nadobudla zretelnejSie rysy ozivenia najma vdaka
nizkoinflanému prostrediu a zvySeniu prijmov zo zamestnania, takze domacnosti neboli nutené
siahnut' na Uspory, aby nimi pokryli zvySenU spotrebu. V prostredi klesajlcich cien potravin
a pohonnych hmot doslo k Strukturalnym posunom v spotrebe. Domacnosti pravdepodobne usetrili na
nakupoch (momentalne) lacnejsich nevyhnutnych statkov, akymi s najmé potraviny, ¢im im vznikol
priestor na nakupy inych tovarov a sluzieb. NesSlo o dlhodobé tovary, zaujem doméacnosti minat’ sa
sustredil pravdepodobne na kvalitnejSie tovary kratkej a luxusnejsie tovary strednodobej spotreby, a,
samozrejme, na sluzby. Zvysil sa podiel potravin, dopravy a zmieSanych vyrobkov a sluzieb, ktoré
vygenerovali takmer tri Stvrtiny medzirocného rastu spotreby.

Rychle/analyticke komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov
Useku pre menu, Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzaJuceho sthlasu, avsak s uvedenim
zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady sii sezénne ocistené
pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Rast na exportnych trhoch Slovenska
% porovnanl' so slovenskym exportom (goq)

Prispevky spotrebnych skupin k medzirocnému

rastu spotreby domacnosti (p. b.)
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Vladna spotreba tiez prispela k rastu domaceho dopytu, najma v dosledku rastu odmien
zamestnancov a Uhrad zdravotnych poistovni (k rastu HDP prispela 0,2 percentualnymi bodmi).
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Domaci dopyt by bol este vyssi, nebyt medzikvartalneho poklesu investicii kvoli bazickému
efektu vysokej porovnavacej zakladne v poslednom Stvrt'roku 2013. Investicie tak stiahli rast HDP
0 0,3 p. b. Abstrahujic od vyrazného prorastového jednorazového vplyvu investicii v automobilovom
priemysle koncom minulého roka, investicie v 1. Stvrtroku 2014 by mierne vzrastli. Aj ked’ sa masivne
dovozy investicii z konca minulého roka uZ neopakovali, oZivenie domaceho dopytu a pretrvavajuci
rast exportu pomohli udrzat' pomerne vysoké dovozy na Slovensko. Dovozy stiahli rast HDP o 3,2

percentualneho bodu.
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