Otazky a odpovede
Narodnej banky Slovenska ]
k aplikacii zakona ¢. 361/2015 Z. z., ktorym sa meni a doplna zakon c¢.
203/2011 Z. z.
o kolektivhom investovani

Dria 18.03.2016 nadoblda Gcinnost novela ¢. 361/2015 Z. z., ktorou sa meni a dopina

zakon ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani (dalej ,ZKI“). Predmetnd novela
priniesla povinnost pre spravcovské spolo¢nosti zahrnut:

i. Vyhlasenie ohladom Zasad odmerfovania do Klucovych informacii pre
investorov
ii. Informacie ohladom Zasad odmerniovania a zverenia depozitarskej Uschovy do
Predajného prospektu
iii. Informacie ohladom Zasad odmenovania do RocCnej spravy o hospodareni
s majetkom vo fonde, resp. subjekte kolektivneho investovania.

Aktualizacia Kl'G¢ovych informacii pre investorov a predajného prospektu

Otazka:

Novela ZKI aktualizuje poziadavky na obsah predajného prospektu (§ 157 ods. 1 ZKI)
a kltcovych informacii pre investorov (§ 153 ods. 6 ZKI) a vyzZaduje, aby predajny
prospekt obsahoval aj predpisané informacie ohladom zasad odmefovania zavedenych
spravcovskou spoloénostou spravujicou subjekt kolektivheho investovania a klucové
informacie pre investorov by mali zahfiiat aj predpisané vyhlasenie ohfadom aktudlnych
zasad odmenovania. Novela ZKI zaroven Specifikuje nové poziadavky na obsah
predajného prospektu tykajuce sa informacii o depozitdrovi v pripade zverenia ¢innosti
depozitarskej Uschovy inej osobe (body 3.2 a 3.3 Prilohy €. 2 ZKI).

Je potrebné a nutné aktualizovat kl'Géové informacie pre investorov a predajny
prospekt z vyssie uvedenych dovodov v termine do Gcinnosti novely ZKI, teda
do 18.03.2016?

Odpoved’:

Otazky tykajuce sa aktualizacie predajného prospektu a klucovych informacii pre
investorov v zmysle ustanoveni smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/91/EU
(dalej "UCITS V") - boli rieSené aj v ramci Cinnosti Eurépskeho organu dohladu pre cenné
papiere a trhy (ESMA). Dna 01.02.2016 vydala ESMA konsolidovanu verziu dokumentu
zaoberajuceho sa Otazkami a odpovedami pri aplikacii smernice UCITS v praxi — ,Q&A on
the application of the UCITS". Predmetny dokument je praktickym konvergentnym
nastrojom ESMA, v ktorom sa zverejiiuju spolo¢né dohliadacie praktiky, postupy a
pristupy organov dohladu jednotlivych ¢lenskych statov. V ramci novej verzie dokumentu
boli zverejnené aj nové otazky a odpovede tykajlce sa aktualizacie predajného prospektu
a KII v zmysle UCITS V. Uvedeny dokument je zverejneny v anglickom jazyku na stranke
NBS v Casti Dohlad nad finanénym trhom - Legislativa - Pravo Eurdpskej Unie.

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-181 ga ucits directive.pdf

Narodna banka Slovenska odporuca postupovat v sllade s tymito odpovedami (ide o
otazku a odpoved’ 1a zverejnenu v Casti 1 — VSeobecné/Section 1 - General), a sice v tom
zmysle, ze KII a predajné prospekty nie je potrebné aktualizovat z dévodu doplnenia
informacii a vyhlaseni ohfadom zadsad odmeriovania k 18.3.2016, ale je postacujuce
takUto aktualizaciu vykonat pri naslednej ro¢nej aktualizacii KII, resp. pri najblizSej
planovanej zmene tychto dokumentov z inych dovodov, v pripade predajnych prospektov
najneskor do 18.3.2017.


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-181_qa_ucits_directive.pdf

Medzi¢asom je vSak spravcovska spolocnost povinna zverejnit na svojej internetovej
stranke informacie o zasadach odmenovania bez zbyto¢ného odkladu po ich zavedeni,
resp. aktualizacii.

Rovnako NBS odporuc¢a postupovat pri aktualizacii predajného prospektu z dévodu
doplnenia informacii o depozitaroch v zmysle bodov 3.2 a 3.3 Prilohy ¢. 2 ZKI, a teda je
postadujuce takuto aktualizaciu vykonat pri najblizSej zmene predajného prospektu,
najneskér do 18.03.2017. Medzi¢asom je spravcovskad spoloénost povinna spristupnit
tieto informacie investorom na svojej internetovej stranke.

Nakolko ZKI blizSie nespecifikuje, v ktorej Casti Klucovych informacii pre investorov sa
ma vyhlasenie o zdsadach odmenovania podla § 153 ods. 6 ZKI uvadzat, NBS odporaca
toto vyhlasenie uviest v ¢asti "Praktické informacie".

Nakolko ZKI blizSie nespecifikuje, v ktorej Casti predajného prospektu sa maju informacie
0 zadsadach odmeriovania podla § 157 ods. 1 ZKI uvadzat, NBS odporaca zahrnat ich do
Casti "2. Informacie o spravcovskej spolo¢nosti".

Aktualizacia spravy o hospodareni s majetkom vo fonde

Otazka:

Novela ZKI aktualizuje aj poziadavky na obsah Roc¢nej spravy o hospodareni s majetkom

vo fonde (bod 12 Prilohy ¢. 3 ZKI), a to v slvislosti so zavedenim Zasad odmefiovania pri
spravovani standardnych, resp. eurépskych standardnych fondov.

Je potrebné v tejto shvislosti zahrnGit poZadované informacie aj do Roénej
spravy o hospodareni s majetkom vo fonde za rok 2015?

Odpoved”:
Obdobne ako pri otazke aktualizacie KII a predajného prospektu, NBS aj pri otazke

obsahu ro¢nej spravy o hospodareni fondu odportéa postupovat v sulade s otazkou a
odpovedou uverejnenou v dokumente ESMA ,Q&A on the application of the UCITS" (ide o
otazku a odpoved 1b zverejnenu v casti 1 - VSeobecné/Section 1 - General), a to
nasledovne:

Spravcovska spolo¢nost nie je povinnad zahfiiat informacie o odmeriovani v roénych
spravach o hospodareni za obdobie, ktoré konc¢i pred 18.3.2016.

Odpoved’ zaroven upresfuje postup pri rocnych spravach za obdobie konciace k 18.3.
2016 a neskodr, avSak v dase, ked spravcovska spoloénost zosuladila svoju &innost v
oblasti zdsad odmenovania s ustanoveniami ZKI (v tychto pripadoch je spravcovska
spolo¢nost povinnd uviest v rocnej sprave informacie o zdsaddch odmenovania
v dostupnom rozsahu spolu s vysvetlenim, pre¢o nebolo moZné uviest v rocnej sprave
kompletné informacie).

V sulade s postupom pri zavadzani zdasad odmefiovania v zmysle novely ZKI
transponujicej smernicu AIFMD v roku 2013, zdsady odmerfiovania je vhodné aplikovat
za ucelené roky, a teda v pripade, ak uctovny rok subjektu kolektivneho investovania
kondi k 31.12. kalendarneho roka, je povinnostou spravcovskej spolo¢nosti uplatrfiovat
zasady odmenovania pri spravovani standardnych/eurdopskych standardnych subjektov
kolektivneho investovania najskor od 01.01.2017. ZKI vSak nestanovuje ziadne
prechodné obdobie na zavedenie povinnosti z neho vyplyvajucich, a tak NBS odporuca
zaviest zdsady odmeriovania pre S$tandardné, resp. eurdpske Standardné fondy do
18.03.2016.

Aktualizacia dokumentov z dovodu d’alsSich zmien v ZKI

Otazka:



Novela ZKI priniesla s novou pravnou formou subjektov kolektivneho investovania aj
nevyhnutné zmeny v terminolégii, a to v klasifikacii subjektov kolektivneho investovania.
Cielom bolo zaclenenie novej pravnej formy subjektu kolektivneho investovania do uz
existujucej klasifikacie.

Je nevyhnutné aktualizovat dokumenty spravcovskej spoloénosti, resp. fondov
spravovanych spravcovskou spoloénostou z dévodov zmien ZKI suvisiacich
s novou klasifikaciou subjektov kolektivheho investovania?

Odpoved’:
Z dbévodu zachovania pravnej kontinuity a s cielom nenavy$ovat neodévodnene naklady

subjektov kolektivneho investovania, nie je nutné menit relevantné dokumenty len z
dévodu zmeny terminoldgie v ZKI. Uvedené zmeny je mozné urobit pri najblizSej
planovanej aktualizacii relevantnych dokumentov (napr. stanovy, Statuty fondov a pod.).

Rovnaky postup odporica NBS pri zmenach relevantnych dokumentov v slvislosti so
zmenou nazvu povoleni v zmysle § 28 a § 28a ZKI.



