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NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Zamestnanost’ a mzdy Vo

odvetviach: V septembri

Rychly komentar

vybranych

zamestnanost’ prakticky

stagnovala, mzdy vzrastli. Vyvoj v 3. Stvrtroku sa pri
oboch ukazovatel'och vyraznejSie spomalil.

Zamestnanost’ za vybrané odvetvia v SR v septembri medzimesacne vzrastla len o0 0,03 %, Cize
takmer stagnovala. Na medziroCnej dynamike sa spomalenie zatial’ neprejavilo, kedze dosiahla 2,1 %

oproti augustovym 2 %.
spomalenie z predoSlych mesiacov. MedziroCne
mesiacom zrychlenie o 1,9 p.b.

Vyvoj zamestnanosti (%)

Mzdy medzimesacne vzrastli 01,2 %, Co len Ciastocne skorigovalo

vzrastli 03,8 %, Co predstavuje oproti letnym

Vyvoj zamestnanosti a oakavania
zamestnavatel'ov (%, saldo odpovedi:
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Prispevky ku kizavej medzikvartalnej dynamike
zamestnanosti v p.b.

predstavuje progndzu NBS P3Q-2014.

Vyvoj nominalnych miezd (%)
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Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentujd nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolene bez predchadza]uceho sthlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku®. Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne ocistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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MedziroCny rast miezd v odvetviach (%, y-o-y,
(rast v %) 3-mesacny klzavy priemer)

Porovnanie mesacnych a kvartalnych miezd
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Zdroj: SU SR, vypotty NBS. Kvartdlne Statistické Zdroj: SU SR, vypocty NBS.
vykaznictvo za 3.Q.2014 predstavuje odhad miezd
zregresie pri naviazani na mesaény vyvoj miezd.
Neinflatné mzdy predstavuji nomindlnu produktivitu
prace (pri prognoze P3Q-2014).
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Trend spomal'ovania rastu zamestnanosti na trojmesacnej kizavej baze pokracoval aj
v septembri. Zamestnavatelia nad'alej udrzuju zlepseny stav zamestnanosti oproti prvej polovici
roka 2013, ale coraz viac sa pravdepodobne prejavuje vplyv zmierneného rastu produkcie
a exportu, ¢o vidiet' na Cislach za priemysel. Podobne sa vSak zmiernenie priaznivého vyvoja prelieva
aj do obchodu a sluzieb. V stavebnictve sa takisto nezaznamenava zlepsenie. V tomto duchu boli aj
oktébrové ocCakavania zamestnanosti medzi zamestnavatelmi, ktoré oproti predoSlym mesiacom
mierne klesli z predoslych pomerne optimistickych Grovni. Predikcia NBS P3Q-2013 ocakava na
treti Stvrtrok zmiernenie medzikvartalneho rastu zamestnanosti, ¢o je priblizne v sulade so
spomal'ovanim v mesacnych ukazovatel'och.

Rast priemernych miezd v septembri zrychlil, ¢im sa mierne skorigoval nizky rast z letnych
mesiacov. Naprieck tomu vSak za treti stvrt'rok doslo k vidite'nému spomaleniu oproti
druhému stvrt'roku. Z hl'adiska odvetvi k zrychleniu rastu v septembri doslo najma v priemysle, ale
o nie¢o miernejSie aj vo vacsSine ostatnych odvetvi. Ukazovatele, ktoré by mohli ovplyviiovat’ mzdy,
ako trzby a produkcia (a stym savisiaca produktivita prace) naznacuju, Ze mozno
ocakavat’ skor miernejSiu dynamiku miezd v porovnani so silnym narastom z prvého
polroka 2014. Tento zaver podporuje aj vyber odvodov Socialnou poist'oviiou za mesiace
august a september, ktorého medzirocny rast mierne spomalil v porovnani s druhym
Stvrt'rokom. Takyto pohl'ad poskytuje aj predikcia NBS P3Q-2014.

Zmena voci Zmena oproti rovnakému
Vypodéty na predchadzajucemu obdobiu obdobiu minulého roka
zaklade mesa&nych Nominalna Nominalna Redalna

ukazovatel'ov Zamestnanost mzda Zamestnanost mzda mzda

2013 0.1 2.6 0.1 2.6 1.2

2014 Q2 0.9 0.8 2.2 3.6 3.7

2014 Q3 0.1 0.1 2.1 2.5 2.6

2014 Jal -0.3 0.0 2.2 2.0 2.1

2014 August 0.1 -0.1 2.0 1.8 2.0

2014 September 0.0 1.2 2.1 3.8 3.8

Zdroj: SU SR. Sezénne otistené tidaje — vlastné otistenie. Nominalne mzdy st deflované indexom CPI. V3etky udaje predstavujl
sucet/priemer len za vybrané odvetvia publikované na mesacnej baze Statistickym uradom SR.

Alexander Karsay (analytici@nbs.sk)
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