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Rychly komentar

Verejné financie: OECD mierne zhorsuje odhad deficitu Slovenska na rok 2019.

Novembrova prognoza OECD zhorsuje odhad deficitu verejnych financii v roku 2019. Podla aktudlnej
prognozy by mal deficit v roku 2019 dosiahnut’ 0,4 % HDP a dih klesnut’ na droveri 47,9 % HDP.

Aktualny ekonomicky vyhl'ad OECD na roky 2018 az 2020 reviduje predchadzajucu majovld progndzu
Slovenska, voCi ktorej zlepsuje rozpoctovl bilanciu verejnych financii na rok 2018. Podla aktudlnej
progndzy by rozpoctovy deficit mal v roku 2018 klesnit’ na Uroven 0,7 % HDP, Co je oproti majovej
progndze o 0,1 p. b. HDP menej. Naopak odhad deficitu na rok 2019 bol zvySeny 0 0,1 p. b. HDP na
0,4 % HDP. V roku 2020 OECD ocakava, Ze Slovensko dosiahne vyrovnany rozpocet. Verejny dih
v stlade so zlepsujucim sa rozpoCtovym deficitom by mal v roku 2018 nadviazat’ na predchadzajici
trend a dosiahnut’ Groven 49,8 % HDP, resp. 47,9 % HDP v roku 2019 a 45,9 % HDP v roku 2020.

Tabul'ka 1: Progndza verejnych financii SR (aktualna a zmeny voci majovej prognéze, % HDP)

novembrova prognoza  zmena voci .
majovej progndze
2018 2019 2020 2018 2019
Prijmy celkom 39,1 39,0 39,1 -0,1 -0,2
Vydavky celkom 39,8 394 39,2 -0,2 -0,1
Bilancia rozpoctu -0,7 -0,4 0,0 0,1 -0,1
Strukturalna bilancia -0,7 -0,6 -0,4 0,2 0,0
Konsolidacné usilie 0,1 0,1 0,2 0,0 -0,2
Verejny dlh 49,8 47,9 45,9 -0,2 -0,2

Zdroj: OECD.

OECD progndzuje deficit na rok 2019 na Urovni fiskalnych predpokladov strednodobej progndzy NBS zo
septembra 2018, a je tak pesimistickejSia ako navrh rozpoctu verejnych financii 2019 — 2021 alebo
progndéza Eurdpskej Komisie (0,3 p. b. resp. 0,1 p. b.). Naopak, na rok 2020 ocakava spolu s NRVS
2019 — 2021 vyrovnany rozpocCet, zatial' co NBS a EK predpokladaju mierny deficit. Progndza dlhu
v roku 2019 je najvysSia v pripade OECD.

Tabul'’ka 2: Porovnanie prognéz verejnych financii SR (% HDP)

Deficit Dlh
2018 2019 2020 2018 2019 2020
OECD 11/2018 -0,7 -0,4 0,0 49,8 47,9 45,9
NBS 9/2018 -0,9 -0,4 -0,2 49,0 46,9 44,7
NRVS 2019 — 2021* -0,6 -0,1 0,0 48,7 47,3 46,0
EK 11/2018 -0,6 -0,3 -0,1 48,8 46,4 44,2

Zdroj: OECD, NBS, MF, EK
*Rok 2018 je ocakavana skutocnost’.
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Strukturalny deficit Slovenska by mal podla OECD progndzy v roku 2018 dosiahnut 0,7 % HDP, ¢o
predstavuje konsolidacné usilie 0,1 p. b. HDP. Rovnaké tempo konsolidacného Usilia sa ocakdva aj
vroku 2019 avroku 2020 by sa malo zvysit na 0,2 p. b. Pri porovnani s ostatnymi krajinami EU
zahrnutymi v prognoze OECD, sa Slovensko radi do skupiny s vySSou mierou konsolidacie medzi rokmi
2018 a 2020. Z ostatnych krajin sa vy3Sia miera konsolidacie oCakava v Rakusku, Franclzsku, Svédsku a
Irsku. Naopak, najvyssie uvolnenie sa ofakdva v Slovinsku, Taliansku a Grécku.

Graf 1: Zmena strukturalnej bilancie verejnych financii (p. b. HDP)
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Zdroj: OECD.

OECD ocakava priaznivy makroekonomicky vyvoj, no zaroven upozorfiuje na zavislost' Slovenska od
v pripade, Ze by nastali restrikcie v medzinarodnom obchode, ktoré by Slovensko, ako mali otvorenu
ekonomiku, citefne zasiahli. OECD tiez upozorfiuje, Ze v dihom obdobi bude Slovensko musiet
vynakladat’ vyssie vydavky spojené so starnutim populacie. Strukturdlne reformy by mali vyuzit
prilezitost’ oZivenia rastu a podporit’ investicie do vzdelavania, rastu zrucnosti a integracie Romskej
populacie ako sucast’ zlepSenie v danovej a vydavkovej oblasti s ciel'om podporit’ Zivotna Groven.
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Graf 2: Fiskalny priestor a zmeny fiSkalnej politiky (horizont. os v % HDP, vert. os v p. b. HDP)
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Zdroj: OECD, vlastné vypocty.

V rdmci hodnotenych krajin EU by mal v obdobi 2018-2019 najviac klesnat’ dih v Grécku, nasledovanom
Slovinskom, Portugalskom a Holandskom. Rast dlhu sa o¢akava najma v Luxemburgu, a Franclzsku kde
za hlavny faktor mozno povazovat' rozpoctové uvolnenie.

Graf 3: Zmeny verejného dlhu v roku 2020 voci roku 2018 (p. b. HDP)
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Zdroj: OECD, vlastné vypocty.

Vratislav Pisca (analytici@nbs.sk)
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