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Rychly komentar

Inflacia: v septembri inflacia mierne spomalila na 2,7 %.

Ceny rastli v septembri medziroéne o 2,7 % (v auguste 2,8 %). Cista inflacia bez
pohonnych latok spomalila na 2,3 % (v auguste 2,5 %). Spomalenie inflacie CPI bolo
ovplyvnené takmer vyhradne cenami leteniek (trhové sluzby). V oktobri 2018
predpokladame inflaciu CPI na Grovni 2,6 %.
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K spomaleniu inflacie a Cistej inflacie bez pohonnych latok prispel najma vyvoj cien
trhovych sluzieb. V ramci nich klesli ceny leteckej dopravy po ich augustovom vyraznom
raste.

MedziroCny rast cien pohonnych latok a potravin bol porovnatelny sjldlom a augustom 2018.
Dynamika cien potravin by sa mala spomalit’ do konca roka 2018 a timit’ inflaciu CPI. Na kratkodobom
horizonte su predpokladané ceny ropy vyssie v porovnani s predpokladmi v P3Q. Medzirocny rast cien
pohonnych latok vzhladom na aktualny vyvoj by tak mal do konca roka spomalit’ len mierne.

Inflacia bola v septembri 2018 v porovnani s predpokladmi predikcie P3Q-2018 mierne
nizsia. Prispel k tomu nizsi ako oCakavany rast cien trhovych sluzieb. V oktobri predpokladame
inflaciu rovnako ako priemer za cely rok 2018 na urovni 2,6 %.

Rast cien plynu a elektrickej energie na eurdpskych komoditnych trhoch pretrvava. Pravdepodobne sa
premietne do skokovitého rastu spotrebitel'skych cien vjanuari 2019. Ceny energii budu
predstavovat’ vyznamny faktor zrychlenia inflacie pocas roka 2019.
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Vyvoj v porovnani s P3Q-2018 (v p. b.) Dynamika cien ropy a pohonnych latok (%)
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Vyvoj predpokladaného a skutocného vyvoja inflacie CPI v septembri 2018
Pohonné Regulované Cisté inflécia e
Potraviny latky p— bez pohonnych CPI nepriamych :
Y latok dani 5
C2 predpoklad v P3Q-2018 na september 2018 3.5 12.2 1.3 2.6 2.79 0.00 éi
D1 september 2018 skuto énost’ a 4.1 124 1.4 23 2.72 0.00 \g
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Zdroj: SUSR, vypocty NBS
Poznimka: Cistd inflacia bez PHL pozostéva z cien trhovych sluZieb a obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok
1) Medziro¢na dynamika; 2) Prispevok k chybe predikcie inflacie CPI z P3Q-2018 v p. b.
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2017 -1.9 4.2 7.6 1.2 13 1.3 1.3
2018 Q2 0.0 0.4 4.1 0.7 0.7 0.8 2.8
2018 Q3 0.2 0.4 3.0 0.6 0.5 0.1 2.7
2018 Jul 0.1 -0.4 -0.1 0.3 0.1 -0.1 2.6
2018 August 0.0 0.6 1.5 0.4 0.4 0.2 2.8
2018 September 0.3 0.6 0.7 -0.1 0.1 0.1 2.7
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Zdroj: SUSR, vypocty NBS
1) Sezoénne ocistené Udaje (vlastné oCistenie, X12)

2) Cista inflacia bez PHL pozostéva z cien trhovych sluzieb a obchodovatelnych tovarov bez pohonnych Iatok
3) Sezdnne neocistené Udaje
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