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Retail Investment Strategy (RIS)

Zverejnenie dna 24/05/2023

https://finance.ec.europa.eu/publications/retail-investment-
strategy en

Obsahuje navrh:

1. ,OMNIBUS SMERNICE®, ktora bude menit MIFID II, IDD,
Solvency II, UCITS a AIFMD

https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT /?uri=CELEX:52023PC0279

2. Novely PRIIPS Nariadenia

https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT /?uri=CELEX:52023PC0278

Deklarované ciele:

1. Podporit lepSie a spravodlivejSie vysledky na trhu
(,value for money“)

2. Vytvorit potrebné podmienky na zvysSenie ticasti
retailovych investorov na kapitalovych trhoch

3. Zaviest zmeny konzistentne vo vSetkych sektoroch
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NOVELA PRIIPS NARIADENIA

EUROSYSTEM

Nova cast na 1. strana DKI ,Produkt na prvy pohlad“ (typ, SRI,
celkové naklady, odporucané obdobie drzby)

Nova cast' ,,Do akej miery je tento produkt environmentalne
udrzatelny?”

Modernizacia ustanoveni o poskytovani DKI neprofesionalnym
klientom (elektronicky, vrstvenie, personalizacia)

VynimKky (penzijné produkty, make whole clause bonds -
dolozka o splateni v plnom rozsahu)

Vymazanie jednej vety z povinného upozornenia, ktora mala
odstrasujuci ucinok na klientov (,Chystate sa kupit produkt,
ktory nie je jednoduchy a méZe byt tazké ho pochopit.“)

Novela L1 Nariadenia prinasa najma tieto zmeny:

ESG info:
Taxonomy +
GHG
intenzita

Make whole
clause bonds
out of scope

Produkt na DRIIPS Vymazanie 1
prvy pohlad NARIADENIE povinného

(dashboard) upozornenia

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT /?uri=CELEX:52023PC0278
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OMNIBUS DIRECTIVE
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,OMNIBUS DIRECTIVE"

Predstavuje jednu smernicu, ktorej predmetom je
novelizacia smernic:

MIFIDII | & Sihieus

https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT /?uri=CELEX:52023PC0279

Stimuly (MIFID, IDD): povolené len pri poskytovani zavislého investi¢ného poradenstva

Poskytovanie informacii o nakladoch a poplatkoch - ex ante (MIFID, IDD):

- Ex ante - Standardizacia,

- Ex post - rocné vypisy, pre klientov, ktorym OCP poskytuje investi¢nua sluzbu v spojeni so spravou a uschovou FN,
pribudnu nové informdcie per ISIN

Investi¢né poradenstvo - test vhodnosti:

- Nové otazky: (i) diverzifikaciu portfélia klienta, (ii) schopnost znasat aplné alebo Ciastocné straty a toleranciu
rizika; vynimka pre nezavislych poradcov,

Test primeranosti - rozsiruje sa rozsah informaécii, ktoré budu distributori povinni zistit' tak, aby zahfiial aj schopnost
znasat uplné alebo ciastoc¢né straty a toleranciu rizika.

Povinnost konat' v najlepsom zaujme klienta: (i) povinnost odporucit cenovo najefektivnejsi FN z radu vhodnych FN

a (ii) ponukat aspon jeden FN bez doplnkovych funkcii, ktoré nie st potrebné na dosiahnutie investi¢nych ciel'ov

klienta.

Pravidla pre marketingovii komunikaciu a materialy s cielom finan¢ného vzdelavania (MIFID, IDD):

- Tvorcovia FN musia zabezpecit, Ze stratégia distribucie tychto FN je zlucitel'na s identifikovanym cielovym trhom aj vo
vztahu k akejkol'vek marketingovej komunikacii a marketingovym praktikdm

Odborna sposobilost - poziadavky na priebezné odborné vzdelavanie

ZjednoduSenie zmeny kategorizacie z neprofesionalnych klientov na profesionalnych klientov (MIFID)

Nové pravomoci NCA ako aj ESMA a EIOPA vo vztahu k obzvlast rizikovym produktom (MIFID, IDD)

Digital-by-default poskytovanie informacii (MIFID, aj v IDD)

Standardizovany informaény dokument o poistnom produkte pre ZP (IDD, Solvency II)
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co?
- - Naklady distribucie,
fIO'.]’)etail hfadom nékiados Rgporti ng o - Vréic{ane nék,ladov 51;11v151::c1chlsb
nakladoch a Reporting o posiytovanim poradensiva alebo
e ; : vykonnosti nakladoch inych suvisiacich sluZieb tretich
nastroja, vratane nakladov PRIIP stran.

na distribuciu ak sd sucastou
nakladov finan¢ného nastroja,
vratane platieb tretim stranam,
- Udaje o charakteristikach
finan¢ného nastroja, TVORCA
- Vykonnost a PRIIP
- Urover rizika

DISTRIBUTOR

PRIIP

0. Krok - AIF/UCITS -

hodnotenie nakladov
na objektivnych kritériach 1. Krok - porovnanie
a metodike vratane s benchmarkom.
porovnania s trhovymi
$tandardami. V
Pricing o 2. Krok - ak sa

1.b Krol;— poll;ovnarllli{ei ; process Etl:lc():égg odlisuje
s benchmarkom nakladov tvorcu _proce
a vykonnosti. PRIIP distributora gflstbr?i)llcﬁcl:l}arlrrlll?;
2. Krok - ak sa odlisuje :prtawt d.odatoc,réc.et,
od benchmarku, tvorca musi Benchmark é‘;zg’zzgz; usuait,
spravit’ dodatocné testovanie o nakladoch Benchmarky apriek tom};
a usudit, ¢i st ndklady napriek a o nakladoch opF())dstatnené a
tomu opodstatnené a 7 i sty
Drimegné vykonnosti distribucie primerané.

: typu PRIIP
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Dakujeme
Za pozornost.

“As this shows, the key of good business strategy
is simplicity.”

https://www.cartoonstock.com/search?type=images&keyword=Business+strategy&page=2
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