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Rychly komentar

Vklady a Overy: Septembrovy pokles vkladov a Gverov
podnikov v septembri, domacnostiam rastl nadalej Gvery.

V septembri poklesli vklady sikromného sektora o 0,5 %. Medzirona dynamika sa
spomalila o 1,2 percentualneho bodu na 2,6 %.
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V septembri sa prehI'biI pokles vkladov

sukromného sektora. Vyraznejsie
poklesli najma vklady
nefinancnych spolocnosti

(medzimesacne o 3,4 %). Za cely
treti Stvrtrok si tak pripisali prepad
05,1 %. Negativny trend je v sulade
so spomalovanim trzieb v ekonomike.
Vklady domacnosti mierne vzrastli

(medzimesacne 00,3 %)
predovSetkym v dosledku mierneho
zvysSenia Urokovych sadzieb

z kratkodobych vkladov s dohodnutou

splatnostou. Mierne turbulencie na
finanénych trhoch spdsobili  vysSiu
preferenciu  domacnosti o bezpecné

vklady v bankach ako v rizikovejSich
podielovych fondoch. Za cely treti
Stvrtrok sa zvysili vklady domacnosti
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V septembri dosiahol medzimesacny rast Gverov sikromnému sektoru 0,4 %. Medzirocna
dynamika sa spomalil o 0,6 percentualneho bodu na 7,7 %.

Uvery stikromnému sektoru Prispevky k rastu Gverov
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Uvery stkromnému sektoru sice vzrastli medzimesaéne, avsak vyvoj bol v porovnani
s poslednymi mesiacmi pomalSi. Zastavil sa pozitivny trend silnejsieho Uverovania
nefinancnych spolocnosti, ked’ Gvery podnikom poklesli medzimesacne o 0,6 %.
Bolo to najméa v dosledku prepadu kratkodobych Uverov. Hoci Urokové sadzby z tychto
Uverov dosahuju historické minima (Urokova sadzba z prevadzkovych UGverov klesla
v septembri na 1,16 %), kratkodobé Uvery v tomto roku klesaju. Hodnotenie zasob sa treti
mesiac v rade zhorsSilo, podniky preto menej vyuzivali kratkodobé Gverové linky. Na strane
druhej, pozitivne vyznieva vyvoj dlhodobych Gverov. Podniky v tret'om stvrt'roku
pravdepodobne zvysSili investicny dopyt, ked'ze rast dlhodobych uverov
vyraznejsie zrychlil a dosiahol 4,4 %. Indikuje to naplnenie predikcie Uverov na treti
Stvrt'rok z aktudlnej predikcie.

Vyvoj Gverov nefinancnym spolo¢nostiam a investicii  Vyvoj Uverov a hodnotenie zasob podnikmi
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Pozn.: MedziroCny rast v %, resp. salda odpovedi. Zeleny Stvorec naznacuje aktudlnu predikciu investicii na 3. Stvrtrok z P3Q-
2014.
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Uvery domacnostiam pokracovali v septembri v dynamickom raste na tGrovni
pribliZne 1 % medzimesacne. Priblizne rovnakym tempom rastli ako uvery na
nehnutel'nosti, tak aj na spotrebu. Uverova expanzia je podporovana historicky najnizSimi
Urokovymi sadzbami z Gverov na nehnutelnosti, ktoré sa nachadzaju na urovni priblizne 3,3
%. K zaujmu o Uvery na nehnutelnosti prispelo mierne uvolnenie Uverovych Standardov,
v ktorych sa prejavilo okrem poklesu Urokovych sadzieb aj zvolnenie kritéria podielu Uveru
k hodnote zabezpecenia (LTV ratio). Banky vnimali na strane zvySeného dopytu najméa dobré
perspektivy na trhu nehnutelnosti. Ocakavania pokracovania zaujmu o Uvery na
nehnutelnosti v poslednom kvartali zostavaju zo strany bank pozitivne. Predstihové
indikatory zo stavebnictva naznacuji mierne ozivenie (nedostatocny dopyt ako limitujlci
faktor sa pomaly zniZuje a trend sa otaca), co by mohlo podporit’ Gverové aktivity. Rovnako
pozitivne sa vyvijaju aj nadlady domacnosti ohl'adne terajsich velkych nakupov, pri planoch
velkych nakupov na rok dopredu su domacnosti v poslednych mesiacoch opatrnejsie.

Vyvoj Uverov domacnostiam na nehnutelnosti Vyvoj Uverov na  nehnutelnosti
a ich sentiment a hodnotenie dopytu v stavebnictve
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—Terajsie velké nakupy ——Velké nakupy v nasledujticich 12 mesiacoch — Uvery domécnostiam na nehnutelnosti

——Uvery na nehnutefnosti (prava os) = Faktor limitujtci produkciu v stavebnictve - nedostatocny dopyt (pravé os)

Zdroj: NBS, EK.
Pozn.: Medzironé zmeny v %, salda odpovedi.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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