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OECD: DalSie spomalenie rastu vo svete aj eurozdéne

OECD vo svojom najnovsom ekonomickom vyhlade ocakava d’alSie spomalenie globalneho
ekonomického rastu. V porovnani s majovym ekonomickym vyhladom positva vyrazne
smerom nadol predikciu rastu svetového obchodu. ZhorSuje aj strednodoby vyhlad rastu
eurozony, ktory by mal v tomto roku dosiahnut’ 1,2 %, v roku 2020 1,1 % a v roku 2021 1,2 %.
Prognéza OECD je tak vel'mi blizka jesennej predikcii EK, publikovanej pred dvoma tyZdiiami.
Slovenska ekonomika by mala podla OECD vzrast o 2,5 % vroku 2019, 2,2 % v roku 2020
a2,6% vroku 2021, ¢o je menej ako nateraz predpokladaju domace iiné medzinarodné
inStitucie.

Novembrovy ekonomicky vyhl'ad OECD predpoklada, Ze rast globalneho HDP bude v najblizsich
rokoch dosahovat v porovnani s minulostou vyrazne nizsie hodnoty. Rast svetového hospodarstva by
mal zvolnit z 3,5 % v minulom roku na 2,9 % vroku 2019 a 2020 (-0,3 a -0,5 percentualneho bodu
oproti majovej predikcii) a3,0% vroku 2021. Takyto vyvoj odrdZa neutichajuce napatie
v medzinarodnych obchodnych vztahoch, ktoré sa podpisuje pod slabnicu dynamiku svetového
obchodu a vyroby, ako aj neistotou poznacenu tvorbu fixného kapitalu.

OECD ocakava vyrazné ochladenie rastu globalneho obchodu. Rast svetovej obchodnej vymeny by mal
spomalit’ z3,7 % vroku 2018 na 1,2 % vtomto roku (-0,9 percentudlneho bodu oproti majovej
predikcii), 1,6 % v roku 2020 (-1,5 percentudlneho bodu oproti majovej predikcii) a 2,3 % v roku 2021.
Potvrdzuje tym ocakavania o trvalejSom charaktere nizkej elasticity globalneho obchodu na HDP.

OECD zdoraznuje, Ze v horizonte predikcie nad’alej pretrvavaju vyznamné negativne rizika. Popri
moznom spomaleni Cinskej ekonomiky su stdle najvacSou hrozbou pokracCujiuce obchodné spory
globalneho charakteru, ako aj mozné nedosiahnutie obchodnej dohody v termine prechodného obdobia
po (pravdepodobne usporiadanom) Brexite. OECD odhaduje, Ze tarifné opatrenia prijaté USA a Cinou
v priebehu tohto roka (zapracované v prognoéze) spdsobia zniZenie globdlneho rastu o0,3-0,4
percentualneho bodu v roku 2020 a 0,2-0,3 percentudlneho bodu v roku 2021. Dodato¢na eskalacia
medzinarodnej obchodnej vojny by viedla kdalSiemu vyraznému znizeniu svetového obchodu
a globalnej aktivity. Podobne, ak by sa obchod medzi UK a EU po roku 2020 riadil len pravidlami WTO,
viedlo by to k zniZeniu HDP eurozény o viac nez 0,5 % v rokoch 2021-2022.

V zakladnom scenari OECD ocakava, Ze rast HDP eurozdény spomali z 1,9 % vroku 2018 na 1,2 %
v tomto roku (nezmeneny pohlad oproti majovej predikcii), 1,1 % v roku 2020 (-0,3 percentualneho
bodu oproti majovej predikcii) a 1,2 % vroku 2021. Ekonomicky rast by mal byt tahany domacim
dopytom, podporovanym rastom miezd aakomodativnou menovou politikou. Naopak, investicie
a export by mali byt negativne ovplyvnené vysokou neistotou, slabym zahrani¢nym dopytom a nizkym
sentimentom.
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Tab. ¢.1 Porovnanie predikcii HDP vybranych inStitdcii

e OECD 05/19 ECB09/19 MMF10/19 EK11/19 OECD 11/19
HDP (medziroény rastv %)
2019 2020 2021 | 2019 2020 2021 || 2019 2020 2021 || 2019 2020 2021 |[ 2019 2020 _ 2021
Eurozdéna 1,2 1,4 11 1,2 1,4 1,2 1,4 14 11 1,2 1,2 1,2 11 1,2
Nemecko 0,7 1,2 - - - 0,5 1,2 1,4 0,4 1,0 1,0 0,6 0,4 0,9
Ceska republika 2,6 2,5 2,5 2,6 2,6 2,5 2,2 2,1 2,6 21 2,3
Pol'sko 4,2 35 4,0 31 2,7 4,1 33 33 4,3 3,8 3,0
Mad'arsko 3,9 3,0 4,6 3,3 2,9 4,6 2,8 2,8 4,8 33 3,1
Slovensko 3,5 3,4 2,6 2,7 2,7 2,7 2,6 2,7 2,5 2,2 2,6
Exportné trhy Slovenska * 3,5 3,5 - - - 2,6 2,8 3,0 2,4 19 2,6

* Dovoz tovarov asluzieb naréznych trhoch (vratane EU) vazeny podlaich podielu navyvoze tovarov asluzieb.

Zdroj: ECB, EK, MMF, OECD

Inflacia v eurozéne by mala spomalit z 1,8 % v minulom roku na 1,2 % v tomto roku (nezmeneny
pohlad oproti majovej predikcii), 1,1 % vroku 2020 (-0,4 percentudlneho bodu oproti majovej
predikcii) a v budiicom roku akcelerovat na 1,4 %.

OECD ocakava, Ze rast zahranicného dopytu po slovenskych tovaroch a sluzbach by mal z priemernej
hodnoty poslednych piatich rokov (4,7 %) klesnut na polovicu a dosiahnut' 2,4 % v roku 2019 (-1,1
percentualneho bodu oproti majovej predikcii), 1,9 % v roku 2020 (-1,6 percentualneho bodu oproti
majovej predikcii) a 2,6 % v roku 2021. Hospodarsky rast Slovenska by tak mal byt nad'alej tahany
spotrebou doméacnosti, podporenou nizkou nezamestnanostou a rasticimi mzdami.

Rast slovenskej ekonomiky by mal spomalit zo 4,0% vroku 2018 na 2,5 % vtomto roku (-1,0
percentualneho bodu oproti majovej predikcii), 2,2 % v roku 2020 (-1,2 percentualneho bodu oproti
majovej predikcii) a 2,6 % v roku 2021. V porovnani s aktudlnou, v septembri publikovanou predikciou
NBS (P3Q-2019) je prognéza ekonomického rastu SR podl'a OECD mierne negativnejsia, najma vplyvom
slabSieho exportu.

Inflacia na Slovensku by mala podl'a OECD zrychlit z 2,5 % v minulom roku na 2,8 % v tomto roku
(+0,2 percentualneho bodu oproti majovej predikcii) a 2,6 % v roku 2020 (-0,1 percentudlneho bodu
oproti majovej predikcii) a dosiahnut 2,5 % v roku 2021. V porovnani s progn6zou NBS odhaduje OECD
rast slovenskej cenovej hladiny dynamickejSie, ato nielen zdovodu aktualnejSich predpokladov
o (vysSej) cene ropy, ale aj kvoli ocakavanej rychlejsej jadrovej inflacii.

Graf ¢.1 Porovnanie predikcii HDP SR vybranych Graf ¢.2 Porovnanie predikcii HICP SR vybranych
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