NARODNA

Analyticky komentar IO TN

EUROSYSTEM

Analyza konvergencie Slovenska: hlavné zistenia

Po niekol’kych rokoch stagnacie sa Slovensko v roku 2018 opét’ pribliZilo k priemeru EU vo
vykonnosti, produktivite aj cenach. Najblizsie roky by nase priblizovanie k EU malo pokracovat
miernym tempom. Podobne na tirovni EU vidime postupné zbliZovanie medzi krajinami. Medzi
regionmi Slovenska sa rozdiely zniZovali najma na trhu prace: vyrazne sa zniZili rozdiely medzi
krajmi v nezamestnanosti a zbliZili sa tiez priemerné mzdy. V porovnani s ostatnymi krajinami
EU v$ak rozdiely medzi slovenskymi regiénmi zostavaji vysoké.

Konvergencia Slovenska

Ukazovatele redlnej konvergencie od roku 2014 prevaZzne poukazuji na velmi mierne
dobiehanie vo vykonnosti a produktivite. V roku 2018 nastalo len mierne zlepSenie, ktoré by
mohlo pretrvat, ak sa podmienky zasadne nezmenia (HDP na obyvatel'a v PKS by mohlo do
dvoch rokov prekroc¢it 80% EU). Pozitivny vyvoj moZno pozorovat vo vybranych
ukazovatel'och trhu préace.

Hlavné ukazovatele redlnej konvergencie, rok 2018

SK Zmena Prier’ner Zme’na Sigm’a konverg’encia

SK EU EU EU EU bez UK
HDP na obyvatel'a v PKS (% EU 28) 78,0 1,7 100 0,6 41,3 »5«| 42,1 >«
Relativna cenova hladina (% EU 28) 70,2 0,4 100 0,2 24,8 >« 24,8 5«
Relativna produktivita (% EU 28) 81,3 1,0 100 0,6 238* —»«| 30,9 —»«
Realny HDP (rast v %) 4,1 0,9 2,0 -0,5 1,7 5| 1,7 5«
Produktivita prace (rast v %) 2,1 0,3 0,8 0,1 1,5 «—>| 1,4 «—
Kompenzacie na zamestnanca (rast v %) 5,4 0,3 2,3 1,3 4,0 «—>| 4,0 «—
Jednotkové naklady prace (rastv %) 3,3 -1,0 1,8 1,7 2,7 o«| 2,7 o«
Miera nezamestnanosti (%) 6,5 -1,6 6,8 -0,8 3,6 o«| 3,7 o«
Obchodna bilancia tovarov (% HDP) 0,9 -1,0 5,0 -0,4 92 «—| 93 «—
Bezny ucet PB (% HDP) -1,1 -0,9 1,8 -0,2 45 «>| 4,4 «—>

Zdroj: Eurostat, vlastné vypocty.

Pozndmbka: Zelend farba znamend medzirocné zlepsenie, cervend zhorsenie sigma konvergencie v rdmci EU. NevdZend medziroénd zmena
EU pre HDP na obyvatela, relativnu cenovii hladinu a relativnu produktivitu (v p. b.), obchodnii bilanciu a beZny ticet platobnej bilancie.
Sigma konvergencia je merand $tandardnou odchylkou jednotlivych indikdtorov v krajindch EU. EU bez UK - EU 28 bez Spojeného
krdlovstva. * EU28 bez IE, UK

Slovensko vSak nad’alej straca relativnu poziciu vo viacerych rebri¢koch kvality institucii alebo
podnikatel'ského prostredia, ¢o méze v dlhodobom horizonte obmedzovat’ rastovy potencial.
Slabé miesta pretrvavaju najma vo vzdelavani, kde sa prehlbuju rozdiely medzi socialnymi
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skupinami a nedostatky st aj vo vzdeldvani pre budicnost. Priestor na zlepSenie je tieZ
v dlhodobej stabilite verejnych financii ako aj v inovacnej schopnosti ekonomiky (investicie do

vyskumu).
Relativna pozicia Slovenska v rebri¢koch konkurencieschopnosti a kvality podnikatel'ského prostredia
Doing Business Global Competitiveness World Competitiveness
g Report Yearbook
Zmena |Pozicia|Pozicia Zmena |Pozicia|Pozicia Zmena | Pozicia| Pozicia
Krajina 2019|(18/19) VEU | vov4 2019|(18/19) VEU | vov4 2019|(18/19) VEG | voVa
Slovensko 18. 3. 42. 3. 53. +2 25. 4.
Cesko 15 | 2 |32 1. |33 13. 1.
Mad'arsko 22. 4. 47. +1 24. 4. 47. 22. 3.
Pol'sko 13. 1 37. 0 18. 2 38. 17. 2.
Potet krajin | 190 | | 28 | | 141 | | 28 | | 63 | | 27 |

Zdroj: WB, WEF, IMD.
Pozndmka: Zelenou farbou je zndzornené medziro¢né zlepsenie a Cervenou farbou medziro¢né zhorsenie rankingu zohl'adriujiice zmeny
metodoldgie.

Relativne dobru poziciu ma Slovensko stale vo vyvoznej konkurencieschopnosti. Naviazanost

produkcie na globdlne trhy je jedna z najvysSich v Eurépe a sofistikdcia vyroby je vdaka

automobilovému a elektrotechnickému priemyslu relativne vysoka.

Regionalne rozdiely

Regionadlna konvergencia Slovenska v poslednych rokoch pokrocila najmd co sa tyka
zmiernovania nerovnosti na trhu prace. Napriklad rozdiely v nezamestnanosti su v sicasnosti
asi polovi¢né v porovnani s obdobim po finan¢nej krize a asi tretinové v porovnani so zaciatkom
tohto tisicrocia.

Vyvoj regiondlnej miery nezamestnanosti Pocet uchddzacov na jedno pracovné miesto
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Zdroj: SU SR.

Napriek pokroku v konvergencii medzi regiéonmi, v medzinarodnom kontexte patri Slovensko
medzi krajiny s vysokymi regionalnymi rozdielmi a to tak v oblasti trhu prace ako aj HDP na
obyvatel'a. Ciasto¢ne aj v dosledku regionalneho ¢lenenia je rozdiel medzi najrozvinutej$im
regiénom a ostatnymi regionmi podobne vyrazny iba vo Vel'kej Britanii (Londyn), v Pol'sku
(Varsava) a v Cesku (Praha).

Novinkou tejto analyzy je tiprava prijmov domdacnosti o rozdielne cenové hladiny medzi krajmi.
Kym nominalne mzdy ostatnych regiénov dosahovali 69% urovne Bratislavy, po zohl'adneni
rozdielnych spotrebitel'skych cien vréznych regiéonoch, st rozdiely medzi Bratislavou

a ostatnymi krajmi asi o 6 percentudlnych bodov mensie.
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Vyvoj priemernej nomindlnej mesacnej mzdy v regionoch Kupna sila podla krajov,
v EUR BA=100
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Zdroj: SU SR, vlastné vypocty.
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Kupna sila v ostatnych regidonoch je vSak eSte vyssia, pretoZe ceny nehnutelnosti v Bratislave
su vyznamne vys$Sie ako vo zvySnych regiénoch Slovenska, no ceny aktiv absentuju
v spotrebnom koSi. Rozdiely medzi regionmi v HDP na obyvatela neukazuji trend ani k
zlepSovaniu ani k zhorSeniu. HDP vSak vpodmienkach Slovenska nie je najlepsim
ukazovatel'om rozdielov v Zivotnej Urovni, kedZe vel'a firiem je registrovanych v Bratislave, aj
ked' vykonava Cinnosti po celom Slovensku, a tieZ statisice zamestnancov pracuje v inom Kraji,
nez kde maju trvalé bydlisko.

V medzinarodnom kontexte konvergencia medzi krajinami EU od krizy vyrazne spomalila. Pred
krizou by bola odhadnuta rychlost beta konvergencie 3,8-4,2% rocne, kym po krize je to uz iba
2,6%. Inak povedané, odstranenie polovice rozdielu medzi krajinou a priemerom EU trvalo
pred krizou 17-18 rokov a po krize aZ 27,5 roku.

Vzt'ah medzi p6vodnou tiroviiou HDP na obyvatela a rastu HDP na obyvatela
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Zdroj: vlastné vypocty.
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