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1. Uvod

V sulade s § 26 ods. 1 zakona €. 39/2015 Z. z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov (d'alej len , Zakon o poistovnictve“) kazda poistoviia vykonava ako sucast
svojho systému riadenia rizik vlastné posudenie rizika a solventnosti (d'alej aj ,proces ORSA“). Hlavnym
ucelom procesu ORSA je zabezpecit, aby poistoviia zapojila do procesu posudenia ,celkovej potreby
solventnosti“ vSetky rizika, ktorym je pri svojej ¢innosti vystavena a urcila svoj zodpovedajuci kapital,
pripadne pouzila techniky na zmiernenie tychto rizik. Tento proces zohladiiuje rizikovy profil
poistovne, schvalené limity tolerancie rizika a obchodnu stratégiu.

Poistovne su povinné podla § 26 ods. 6 Zakona o poistovnictve vykonavat proces ORSA pravidelne,
minimalne raz rofne a bez zbyto¢ného odkladu po kaZdej podstatnej zmene v rizikovom profile.
Vysledok kazdého procesu ORSA poistoviia predkladd Narodnej banke Slovenska (d’alej aj ,NBS“) vo
forme Spravy o vlastnom posudeni rizika a solventnosti (d’alej len ,,ORSA sprava“), ktorej obsah je
stanoveny ¢l. 306 Delegovaného nariadenia Komisie (EU) ¢ 2015/35 z 10. oktébra 2014, ktorym sa
dopiiia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES o zalati a vykonavani poistenia a
zaistenia (Solventnost' II) (dalej len ,Delegované nariadenie ¢. 2015/35“). Vysvetlenie poZiadaviek
ORSA procesu podla Zakona o poistovnictve a Delegovaného nariadenia ¢. 2015/35 je uvedené v
Odporucani itvarov dohl'adu nad finanénym trhom Ndrodnej banky Slovenska ¢. 1/2021 z 22. marca 20211
(dalej len ,,Odpordcanie NBS“). Procesu ORSA sa venuje aj Povinny Standard Slovenskej spolocnosti
aktudrov & 5 Aktudrska prax vo vztahu k Procesu ORSA podl'a smernice 2009/138/ES.2

ORSA sprava je mimoriadne dolezity a u¢inny nastroj pre dohl'ad, ktory pomaha pochopit povahu
a urover rizik, ktorym jednotlivé poistovne Celia, ich potreby kapitalu a primeranost’ rizikového apetitu
ako aj nepretrzité dodrziavanie kapitalovych poziadaviek a poziadaviek pre technické rezervy v ramci
planovacieho obdobia.

Oddelenie finan¢ného dohl'adu nad poistovnictvom (d'alej len ,0PD“) hodnotilo ORSA spravy za rok
2021, resp. predlozené v obdobi od decembra 2021 do jula 2022.

2. Termin predkladania ORSA sprav

Termin predloZenia ORSA spravy nie je legislativne upraveny, podl'a ¢l. 312 Delegovaného nariadenia ¢.
35/2015 je vSak do dvoch tyzdiiov po ukonceni posudenia. Legislativa taktieZ neupravuje ani spésob
vykonania procesu ORSA. Poistoviia si sama stanovuje, ako odhad celkovych potrieb solventnosti
vykona vzhl'adom na povahu, rozsah a zlozitost rizik obsiahnutych v jej ¢innostiach aj v akom ¢asovom
horizonte proces ORSA ukonci. Spravidla existuju dva modely nacasovania procesu ORSA a predkladania
ORSA spravy - na konci kalendarneho roka, resp. zaciatkom nového kalendarneho roka este pred
predloZzenim ro¢nych vykazov alebo po predloZeni ro¢nych vykazov (zaciatok aprila prislusného roka,
v roku 2022 to bolo 7.4.2022).

V prvom pripade (predloZenie ORSA spravy na konci kalendarneho roka) sa ukoncenie procesu ORSA
vykonava nadvazne na finan¢né a obchodné planovanie na nasledujtci kalendarny rok. Vyhodou je, Ze
ORSA sprava je zalozena na najnovsich poznatkoch o planovanej ¢innosti poistovne a existuje moznost’
riesit rizika identifikované v procese ORSA vo finan¢nom a obchodnom planovani na nasledujuci rok.
Nevyhodou vsak je, Ze proces ORSA prebieha na ildajoch predchadzajiceho kalendarneho roka, ktoré
mozZu byt neaktualne.

Lhttps://www.nbs.sk/_img/documents/_legislativa/_vestnik/odporucanie-udt1-2021.pdf
2 https://www.aktuar.sk/userfiles/Standardy/povinny_standard_SSA_5.pdf
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V druhom pripade poistoviia pripravuje ORSA spravu kratko po ukonéeni finan¢ného roka a vychadza
z aktualnych ddajov, ktoré sa moézu preniest aj do financného a obchodného planovania na dany
kalendarny rok. Vyhodou je, Ze pre ORSA spravu a ostatné kvalitativne spravy sa pouZziva rovnaky
referencny datum. Nevyhodou moZe byt, Ze proces finan¢ného a obchodného planovania na nasledujtci
rok je v ¢ase finalizacie ORSA spravy v pociatocnom Stadiu.

Nacasovanie procesu tvorby a prekladania ORSA spravy zavisi od roznych faktorov, pricom jednym
z nich je aj systém spravy a riadenia nastaveny materskou spolo¢nostou.

Vacsina poistovni na slovenskom trhu, okrem troch, predklada ORSA spravu v obdobi pred predlozenim
ro¢nych vykazov.

predloZenie ro¢nych vykazov
31.10.2021 20.12.2021 8.2.2022 30.3.2022 19.5.2022 8.7.2022

Graf ¢.1: Termin predloZenia hodnotenych ORSA sprav

3. Hodnotenie ORSA sprav

Predmetom hodnotenia ORSA sprav bolo okrem vSeobecnych poziadaviek, ako je iplnost, prehl'adnost,
miera detailu a prezentacia aj splnenie obsahovych naleZitosti v zmysle legislativnych poziadaviek, teda
najma:
- kvalitativne a kvantitativne vysledky vlastného posudenia rizika a solventnosti a zavery, ku
ktorym poistovna dospela na zaklade tychto vysledkov,
- metddy a hlavné predpoklady pouzité v ramci vlastného postidenia rizika a solventnosti,
- vyhodnotenie primeranosti Standardného vzorca na vypocet kapitdlovej poziadavky na
solventnost,
- prepojenie procesu ORSA s obchodnou stratégiou poistovne,
- popis rizik, ktorym je poistoviia vystavena,
- vyber zataZovych testov (testov citlivosti, scenarov) a
- zabezpecenie kontroly suladu s legislativnymi poZiadavkami.

OPD hodnoti jednotlivé oblasti zndmkami na stupnici od 1 do 5 (1 - najlepSie hodnotenie, 5 - najhorsie
hodnotenie).

OPD pri hodnoteni ORSA sprav hodnoti jednotlivé oblasti v nasledovnej Strukture:
i.  Uvod (executive summary)

ii. Staticka cast (opis ORSA procesu)
iii. Obchodna stratégia

iv. Rizika

v. Pozicia solventnosti

vi. Projekcia

vii. Vyhodnotenie obchodného planu
viii. Overenie a proces schval'ovania
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ix. Kontrola siladu s regulatérnymi poziadavkami
Celkova znamka
Formular na hodnotenie ORSA sprav sa nachadza v prilohe ¢. 1.

Priemerné a medialne zndmky za jednotlivé oblasti si uvedené v tabulke ¢. 1.

a Overenie
Uvod Vyhodnotenie Kontrola suladu s
/ Staticka Obchodna e . Pozicia y

. . . a proces . . Celkova
executive . . L . izika . Projekcia obchodného ) regulatérnymi L
[£1 stratégia solventnosti schvalova znamka

summary planu nia poziadavkami
Priemerna znamka 2,31 2,13 1,89 1,95 1,71 1,78 2,33 2,24 1,60 2,22
Median 2,20 1,78 1,00 1,38 1,40 1,50 1,50 2,00 1,00 2,00

Tabul’ka ¢. 1: Prehl'ad znamok za jednotlivé oblasti

Ako je vidno ztabulky ¢.1, najlepSie priemerné hodnotenie dostala oblast Kontrola stladu
sregulatéornymi poZiadavkami (nepretrzité dodrziavanie poziadaviek kapitadlovych poziadaviek
a poziadaviek na technické rezervy) a naopak najhorsie hodnotenie oblast Vyhodnotenie obchodného
pldnu, ktora by mala obsahovat vyhodnotenie, ¢i obchodny plan je v stulade s rizikovym apetitom
a kl'di¢ovymi ukazovatel'mirizika (d'alejlen ,KRI“). Priemerna znamka z jednotlivych celkovych znamok
(po zaokruhleni) je 2,22 a median celkového hodnotenia je 2, co OPD hodnoti pozitivne.

OPD pri hodnoteni zohl'adnilo aj princip proporcionality (velkost poistovne a komplexnost rizik,
ktorym je vystavend), a to predovSetkym pri hodnoteni vyberu zataZovych testov.
Viacsina poistovni je sicastou medzindrodnej poistovacej skupiny a dostava od materskej spolo¢nosti
metodicku podporu, ¢o sa prejavuje aj na kvalite ORSA sprav.
Kvalita ORSA sprav sa kazdorocne zlepsuje aj vd'aka naslednej vzajomnej komunikacii s poistovitami,
ktora moZe mat jednu zo Styroch foriem:
1. Specializované (online alebo fyzické) stretnutie so zastupcami poistovne a nasledné zaslanie
hodnotenia ORSA spravy;
2. sucast diskusie krocnému hodnoteniu poistovne s manazmentom anasledné zaslanie
hodnotenia ORSA spravy;
3. zaslanie hodnotenia ORSA spravy;
4. dohl'ad na mieste.

Tato sthrnna informdcia obsahuje vyhodnotenie a odporucania k vybranym castiam ORSA sprav.

4. Projekcia ukazovatel’a solventnosti

Posudenie celkovych potrieb solventnosti poistovne musi byt orientované na budicnost a zohl'adiiovat
rizika, ktorym poistovia je alebo moze byt vystavena s ohl'adom na mozné budice zmeny v jej
rizikovom profile vyplyvajlice z obchodnej stratégie alebo z hospodarskeho a finan¢ného prostredia
vratane operacnych rizik, tak z kratkodobého ako aj z dlhodobého hl'adiska.

Casové obdobie, ktoré je relevantné pre zohl'adtiovanie rizik, ktorym poistoviia ¢eli z dlhodobého
hl'adiska, musi pokryvat aspon obdobie obchodného planovania a odrazat strategické smerovanie
poistovne.

Projektovanym obdobim su zvycajne 3 roky, no niektoré poistovne vykonavaju financné a obchodné
planovanie aj na dlhSie obdobie, maximélne na 5 rokov.

Odhad celkovych potrieb solventnosti by mal zohl'adiiovat o¢akavany vyvoj v buddcnosti, a to bud’ cez
strednodobu alebo dlhodobu perspektivu podl'a toho, ktora je pre danud poistoviiu a jej obchodny model
arizikovy profil danej poistovne vhodnejsia. DoleZitou sucastou ORSA spravy je okrem odhadu
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celkovych potrieb solventnosti aj projekcia kapitalovej poziadavky na solventnost’ (d'alej aj ,SCR“), na
zaklade Standardného vzorca na vypocet SCR alebo schvaleného vnutorného modelu a vlastnych
zdrojov (dalej len ,,0F“) na projektované obdobie. Pomer tychto dvoch hodndét vyjadruje hodnotu
ukazovatel'a solventnosti (d'alej len ,,ukazovatel SCR").

Vysledky ukazovatela SCR na projektované obdobie tri roky (podl'a zakladného scenara) st uvedené
v tabul’ke ¢. 2.

Projekcia ukazovatela SCR

Trh Projekcia k Vykazané k Projekcia k Projekcia k Projekcia k
31.12.2021 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
Priemer: 181% 183% 179% 178% 187%
Median: 178% 184% 191% 187% 188%

Tabul’ka ¢. 2: Projekcia ukazovatel'a SCR

Ako je vidno z tabulky ¢. 3, poistovne by mali byt v rokoch 2022-2024 dobre kapitalovo vybavené,
projektovany priemerny/medidlny ukazovatel' SCR na nasledujuce tri roky dosahuje hodnotu nad
170%.

Ukazovatel SCR

M Hodnota k 31.12.2021 [ Projekcia k 31.12.2022

I Projekcia k 31.12.2023 [ Projekcia k 31.12.2024
300%
250%
200%
150% _

100%

+ 560

50%
0%
Graf ¢. 2: Projekcia ukazovatel'a SCR
OPD vykonalo aj vlastny spdtny test, teda porovnanie projektovanej hodnoty ukazovatela SCR

k31.12.2021 z ORSA spravy za rok 2020, resp. za predchadzajice obdobie askutocnej hodnoty
ukazovatel'a SCR, ktora bola vykazana vo vykaze S.23.01.01 Viastné zdroje k 31.12.2021.

Spatny test
Trh Projekcia k Ukazovatel SCR Zga:;yfzgtezslt I_(
31.12.2021 k 31.12.2021 . .
relativna odchylka
Priemer: 181% 183% 2%
Median: 178% 184% 3%

Tabulka ¢. 3: Spatny test
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Na presnost projekcie ma vplyv aj meniace sa makroekonomické a podnikatel'ské prostredie a situacia
v suvislosti s dopadom COVID-19, relativna odchylka realnej od projektovanej hodnoty sa pohybovala
v intervale od +17% do -35%.. Len dve poistovne dosiahli niz§iu hodnotu ukazovatel'a SCR, ako bola
projektovana. V pripade jednej poistovne mal na presnost odhadu vplyv hlavne dopad navySenia
prispevku voci Slovenskej kancelarii poistovatel'ov. Jedna poistoviia pri projekcii ukazovatel'a SCR
nepouzivala aktualne udaje. V pripade dvoch poist'ovni bol narast ukazovatel'a SCR oproti projektovanej
hodnote spésobeny najma schvalenim prechodného znizZenia technickych rezerv, ktoré mali pozitivny
dopad na vlastné zdroje poistovni.

5. Limity pre ukazovatel’ SCR

Regulatérny ramec Solventnost' Il zaviedol tzv. dohl'adovy rebrifek (supervisory ladder) intervencif
zaloZeny na dvoch kapitalovych poZiadavkach, ktoré zodpovedaju réznym trovniam rizika. Tieto dve
poZziadavky sa pocitaju odliSne a spustajd r6zne opatrenia dohl'adu:
1. kapitdlova poZiadavka na solventnost je mnozstvo kapitdlu potrebného na zabezpecenie
ochrany pred neoc¢akavanymi stratami v nasledujicom roku, ktoré st vysledkom udalosti, 1 za
200“ rokov; a
2. minimalna kapitdlova poziadavka (MCR), ktora predstavuje absolitnu vysku kapitdlu na
poskytnutie minimalnej zaruky financ¢nej spdsobilosti a zdravia poistovatela.
Tieto principy davaji organom dohladu schopnost posudit nielen aktualne rizika, ktoré spustaju
napravné opatrenia, ale aj identifikovat' - na zaklade faktov, ako aj na zaklade pristupu zaloZeného na
usudku - slabé stranky a rizika, ktoré by sa mohli v budicnosti pravdepodobne objavit.

Pre organy dohl'adu ako aj pre samotné poistovne je vel'mi doleZité vcas identifikovat situaciu, ked’ sa
pozicia solventnosti poistovne zacne zhorSovat a ked je pravdepodobné, Ze sa bude zhorSovat aj
nad’alej a bude klesat pod hranicu SCR, ak sa neprijmu Ziadne napravné opatrenia. V¢asna identifikacia
zhorsSujucej sa situacie obyCajne byva zaloZena na stanoveni si jedného alebo viacerych cielovych
ukazovatel'ov solventnosti.

Z pohl'adu NBS je Ziaduce, aby si poistovne stanovili, ako interné opatrenie riadenia, urcita kapitalova
rezervuy, tzv. kapitalovy vankus, Tento kapitadlovy vankus by mal zabezpecit, aby sa poistoviia v Ziadnom
momente neocitla na hranici blizkej prelomu neplnenia SCR atym zabezpecCovala nepretrzité a
neprerusované dodrziavanie solventnosti. Stanovenie si takéhoto vankusa je na vlastnom rozhodnuti
poistovne, pripadne je stanovené materskou spolo¢nostou poistovne a malo by byt zohladnené
v koncepcii riadenia kapitalu a v koncepcii riadenia rizik. Kapitadlovy vankas byva obycajne vyjadreny
percentom nad ramec regulacnych poziadaviek na solventnost, ale mdZe byt stanoveny aj v absoldtnej
hodnote.

Poistovne vSak okrem kapitalového vankusa, ktory predstavuje urcitd dolnt hranicu ukazovatel'a SCR,
maju stanovenu aj cielovd hranicu alebo interval ukazovatela SCR, pripadne aj iné dalSie limity
ukazovatel'a SCR (stredny limit, cielovy interval/optimalna z6na).

Dolny limit pre ukazovatel’ SCR s pohybuje v intervale 100%-155%, pricom median je 118%. Ciel'ova
alebo optimalna hodnota ukazovatel'a SCR stanovena poistovitami sa pohybuje v intervale od 125% do
188%. Zinformdcii uvedenych v ORSA spravach vyplyva, Ze jedna poistoviia nema stanoveny dolny
limit a dve poistovne nemajui v ORSA sprave uvedeny ciel'ovy limit.

Suhrnna informdcia o ORSA spravach 7
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EIOPA k tejto problematike zverejnila dokument Supervisory statement on supervisory practises in case
of breach of the Solvency Capital Requirement3. NBS odporuca poistovniam nastavit dolny limit pre
ukazovatel SCR tak, aby sa vytvoril priestor na ozdravné opatrenia poistovne.

6. Limity tolerancie rizika

Usmernenie EIOPA zo 14. septembra 2015 ¢. EIOPA-BoS-14/253 SK - Usmernenia k systému sprdvy
a riadenia (d'alej len ,Usmernenie k systému spravy a riadenia“), Usmernenie ¢. 18 - Koncepcia riadenia
rizik poZaduje, aby si poistovila Specifikovala limity tolerancie rizika v ramci vSetkych prisluSnych
kategorii rizik v suilade s celkovou ochotou poistovne podstupovat rizika.

NBS na zaklade hodnotenia ORSA sprav zistila, Ze 4 poistovne nemaji stanovend, resp. v ORSA spravach
uvedenu Specifikaciu limitov na trovni jednotlivych rizik.

Z hl'adiska riadenia rizik NBS nepovazuje za dostatotné mat stanoveny iba limit, resp. limity na
ukazovatel’ SCR. Na to, aby poistovna vedela riadit jednotlivé rizik3, je nevyhnutné, aby si stanovila
limity tolerancie pre jednotlivé rizika cez vhodné ukazovatele, ktoré odrdZaju dané riziko a na
pravidelnej baze ich kontrolovala.

Je dobrou praxou na trhu uvadzat’ stanovené limity tolerancie jednotlivych rizik v ORSA sprave. Okrem
limitov na ukazovatel' SCR odporicame poistovniam zaviest limity pre jednotlivé podmoduly SCR
(upisovacie riziko, trhové riziko, kreditné riziko), riziko likvidity, Skodovost, kombinovany ukazovatel,
finan¢né ukazovatele, na protistrany, operatné riziko, koncentra¢né riziko, reputac¢né riziko a iné.
Porovnanie rizikového profilu s ochotou poistovne podstupovat rizika (t.j. rizikovy apetit) je v ORSA
spravach slabo zastipené, toto porovnanie by malo byt Specifikované pre kazdu kategériu rizika. Iba 4
poistovne majui uvedené dané porovnanie v ORSA sprave.

NBS odporica poistovniam Specifikovat a uviest' limity tolerancie rizik v ORSA sprave, resp. zaviest do
ich systému riadenia limity na arovni vsetkych kategorii rizik.

7. Metody vypoctu viastnych potrieb solventnosti
(d'alej aj ,,OSN")

Ako jeuvedené v 10. ¢asti tohto dokumentu, poist'ovne si by mali vyhodnotit primeranost Standardného
vzorca a ak existuju vyznamné odchylky medzi rizikovym profilom poistovne a rizikovym profilom
Standardného vzorca, poistovne by mali tito skutocnost zohl'adnit pri vypocte OSN.

Vsetky poistovne, okrem dvoch, ktoré maja schvaleny ¢iasto¢ny vnitorny model, pouZzivaji na vypocet
kapitalovej poZziadavky Standardny vzorec. Niektoré poistovne pre vlastné, nie regulatérne tucely,
pocitaju kapitadlové poziadavku pomocou vlastného neschvaleného* modelu (jedna poistovna),
pripadne pouZzivaji jednoduchu tpravu Standardného vzorca (jedna poistoviia).

NBS odportca v pripade zistenia odchylok rizikového profilu od predpokladov Standardného vzorca
vyuzivat na vypocet vlastnych potrieb solventnosti v stlade s dostupnymi tidajmi upraveny Standardny
vzorec, ¢iastocny interny model alebo interny model.

3 https://www.eiopa.europa.eu/sites/default/files/publications/supervisory_statements/eiopa-bos-21-
281 supervisory-statement-on-supervisory-practices-and-expectations-breach-of-scr.pdf

4 Model sltZi len na Géely vypocétu OSN, poistoviia nepoZiadala o schvdlenie jeho pouZivania na vypo&et SCR.
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8. Rizika

Hoci su poistovne vystavené podobnym druhom rizik, v ORSA procese by mala byt identifikovana
jedine¢na povaha rizikového profilu poistovne a vSetky zavazné rizika, ktorym je poistovna vystavena,
bez ohl'adu na to, ¢i sa zohl'adnuju vo vypocte kapitalovej poziadavky na solventnost, ¢i su sucastou
Standardného vzorca a €i su kvantifikovatel'né.

8.1. Prehl'ad rizik, ktoré nie si sii¢astou standardného vzorca

Ako rizika, ktoré nie su sucastou Standardného vzorca, poistovne najcastejSie uvadzaju: reputacné
riziko (7 poistovni), riziko likvidity, strategické riziko a riziko legislativnych zmien/regulatérne
riziko/compliance riziko (5 poistovni).

Prehl'ad jednotlivych rizik je uvedeny v tabul’ke ¢. 4.

reputacné riziko strategické riziko riziko riziko obchodné makroeko riziko
riziko  likvidity  riziko legislativnych rozpatia klimatickych  riziko nomické sdvisiace s
zmien/regulatérne  $tatnych zmien riziko DSS
/compliance dlhopisov garanciami
POFe? , 7 5 5 5 4 2 2 2 2
poistovni

Tabul'ka ¢. 4: Prehl'ad rizik, ktoré nie st sucast'ou Standardného vzorca

8.2. Rizika zivotného prostredia, socialne rizika a rizika v oblasti
riadenia

Poistovne sa v ORSA spravach zaoberaju aj rizikami Zivotného prostredia, socidlnymi rizikami
arizikami v oblasti riadenia (d'alej aj ,ESG rizikami“), 2 poistovne aplikovali alternativny scenar na
narast Skodovosti pre havarijné poistenie. Jedna poistoviia uvadza, Ze vplyv klimatickych zmien je zatial
nevyznamny a v buddcnosti oakava, Ze by to mohlo ovplyvnit Skodovost v nezivotnom poisteni. Jedna
poistoviia urobila kvalitativny scenar na ESG rizika. Jedna poistoviia vycislila vplyv prechodu na zelené
hospodarstvo s dopadom na hospodarsky vysledok roku 2024. Jedna poistoviia vypracovala analyzu
dopadu narastu rizika povodni na o¢akavanu priemernu ro¢nu stratu a tiez vyhodnotila citlivost svojho
portfélia na zmenu ceny uhlia pre rozne scendre narastu teploty. V ORSA sprave jednej poistovne sa
nachadza kvalitativny test na riziko klimatickych zmien.

Dokument o rizikovych scenaroch pre riziko zmeny klimy v ORSA spravach zverejnila na svojej stranke
aj EIOPA pod nazvom Opinion on the supervision of the use of climate change risk scenarios in ORSAS.

Ked'Ze sa oCakava, Ze odvetvie poistenia bude v budicnosti esSte viac ovplyvnené rizikami stivisiacimi so
zmenou klimy, NBS odporuica poistovniam v ORSA spravach venovat vacsi priestor ESG rizikam.

5 https://www.eiopa.europa.eu/sites/default/files/publications/opinions/opinion-on-climate-change-risk-scenarios-

in-orsa.pdf
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8.3. Riziko inflacie

NBS sledovala v ramci hodnotenia ORSA sprav aj to, ako bolo pokryté v ORSA spravach v stucCasnosti
vyznamné riziko inflacie. Vzhl'adom na to, Zze v obdobi po vypuknuti vojny na Ukrajine vypracovali a
predlozili ORSA spravu len dve poistovne, infldcia bola explicitne zapracovana len v troch ORSA
spravach - vo forme ad hoc stresového testovania, scenara o inflacii a v jednej ORSA sprave je inflacia
sucast'ou scenara o COVID-19. Jedna poistoviia v suvislosti s inflaciou aktualizovala top rizika a zaradila
inflaciu medzi top rizikd ajedna poistoviia taktieZ zaradila infliciu medzi najvyznamnejsie rizika
(S8kodova inflacia a inflacia nakladov). EIOPA zverejnila 12.9.2022 k tejto téme dokument ESAs warn of
rising risks amid a deteriorating economic outlook .6

8.4. Kybernetické riziko

Kybernetické riziko moZno v sticasnosti povaZzovat za jedno z vyznamnych rizik., V poslednych rokoch
sa frekvencia a sofistikovanost kybernetickych incidentov vyrazne zvysila. Poistovne sd vystavené
potencidlnym stratdm suvisiacim s kybernetickym rizikom prostrednictvom poistnych zmliv na
kybernetické rizika a poistnych zmlav, ktoré kybernetické rizika vyslovne nezohl'adiuju. Je potrebné,
aby poistovne identifikovali a merali svoju expoziciu voci kybernetickému riziku s cielom zaviest
spolahlivé postupy upisovania kybernetickych rizik atieZz v ORSA sprave je potrebné posudit, ci
kybernetické riziko patri medzi rizika, ktorym je poistovna vystavena. EIOPA k tejto téme zverejnila
22.9.2022 dokument Supervisory statement on the management of non-affirmative cyber exposures’
a 12.9.2022 dokument ESAs warn of rising risks amid a deteriorating economic outlook.

9. Zatazové testy

Na ziklade Usmernenia k systému spravy ariadenia Usmernenia ¢. 18 - Koncepcia riadenia rizik by
poistovne mali zaviest koncepciu riadenia rizik, v ramci ktorej sa popisuje aj frekvencia a obsah
pravidelnych zatazovych testov.
OPD rozdelilo zatazové testy sa na nasledovné 4 typy:
1. Testy citlivosti/senzitivity - sii zaloZené na zmene jedného vstupného interného alebo
externého parametra;
2. Scenare? - su definované tak, Ze rekalkulacia kIicovych ukazovatel'ov vykonnosti (d'alej
aj ,KPI“) je zaloZena na zmene viac nez jedného parametra;
3. Nepriaznivé (negativne) scendre - st zaloZené na zmene viac nez jedného vstupného
parametra (ide o parametrizaciu extrémne negativnych udalosti);
4. Reverzné zatazové/stresové testy - V pripade tychto testov ide o stresové testy, kde
je cielom nepriaznivy vysledok, napr. ukazovatel SCR pod 100% alebo pod dolny limit.
Tieto testy sa zameriavaju na identifikaciu kritickej drovne financnej pozicie
a posudenie vlastnej odolnosti.

6 https://www.eiopa.europa.eu/media/news/esas-warn-of-rising-risks-amid-deteriorating-economic-outlook

_en?source=search

7 https://www.eiopa.europa.eu/document-library/supervisory-statement/supervisory-statement-management-of-

non-affirmative-cyber_en

8 Niektoré poistovne uvédzaju v ORSA spravach ako scendre aj testy citlivosti (pri ktorych sa meni len jeden parameter).
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9.1. Testy citlivosti/senzitivity

Testy citlivosti boli zamerané na trhové riziko a poistné riziko (poistné riziko Zivotného alebo
nezivotného poistenia, vdvoch pripadoch nebola uvedena tato Specifikacia). .Z testov, ktoré boli
zamerané na trhové riziko, sa naj¢astejSie vyskytli testy na pokles akcif 0 20%, .resp. 30% a narast alebo
pokles urokovych mier o 100 bb (d'alej aj ,bazickych bodov“). Z testov zameranych na poistné riziko islo
najma o testy zamerané na zmenu $kodovosti, nakladovosti alebo stornovanosti.

Trhové Poistné riziko Poistné riziko

riziko 7P NP Poistné riziko

Pocet testov 30 11 6 2
Tabulka ¢. 5: PocCet a typ testov citlivosti
Vysvetlenie skratiek: Zivotné poistenie - dalej aj ,ZP“, neZivotné poistenie — dalej aj ,NP“
Poistné riziko je riziko bez rozli$enia toho, ¢i sa jedna o ZP alebo NP.

Z tabul’ky ¢. 5 vyplyva, Ze poistovne sa zamerali v testoch citlivosti na trhové riziko (celkovo 30 testov).

Vplyv testov citlivosti mo6Zeme vidiet' v grafe €. 3.

Vplyv jednotlivych typov stresov

10%
5%
0%
-5%
-10%
+
-15%
-20%
-25% ®
-30%
-35%
[ ]
-40%
-45%
trhové riziko poistné riziko NP poistné riziko poistné riziko ZP

Graf ¢. 3: Testy citlivosti - vplyv na ukazovatel SCRv %

V tabul'ke €. 6 je uvedena relativna zmena ukazovatela SCR po Soku, V pripade, ak sa rovnaky test
citlivosti nachadza vo viacerych ORSA spravach, je uvedena priemerna relativna zmena.

Suhrnna informdcia o ORSA spravach 11
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Testovany parameter Poradové cislo

Relativna
zmena

Pokles spravnych nakladov v ZP o0 10% 1 3%
Zvysenie Urokovej miery o 100 bb 2 2%
Pokles hrubého predpisaného poistného, nedojednanie 3 2%
produktu X v ZP

Zmena zloZenia produktov v neZivotnom poisteni 4 1%
ZniZenie ultimate forward rate o 30 bb 5 1%
Pokles ceny akcii 0 20% 6 1%
Vplyv prechodov (IBOR) Technicka Specifikacia od EIOPA 7 0%
Narast frekvencie v nemajetkovej ujme o 30% 8 -1%
Pokles ratingu skupiny o 1 stupen 9 -1%
Pokles stornovanosti v ZP o 10% 10 -1%
Zvysenie ultimate forward rate o 30 bb 11 -1%
Sok na riziko zlyhania protistrany 70% 12 -2%
Pokles hrubého predpisaného poistného, nedojednanie 13 -2%
produktu Y v ZP

Narast zavaznosti v nemajetkovej ujme o 30% 14 -2%
35% zvysenie Skodovosti produktov nahodného 15 -2%
poskodenia

Pokles ceny akcii 0 30% 16 -3%
ZniZenie ratingu o 1 stupen 17 -3%
Narast hodnoty podkladovych aktiv v negarantovanych 18 -3%
poistnych fondoch o 10%

ZniZzenie Urokovej miery o 100 bb 19 -4%
Pokles trhovej hodnoty podielovych fondov o 50% 20 -5%
Zvy3enie priemernych jednotkovych administrativnych 21 -7%
nakladov o 15%

Narast Skodovosti 0 10% 22 -9%
Zvysenie last liquid point o 10 rokov 23 -9%
Narast upisovacieho rizika o 30% 24 -12%
ZniZenie ratingu domacich Statnych dlhopisov o 2 stupne 25 -13%
Zvysenie stornovanosti o 15% v ZP 26 -13%
Sok hromadného odsttipenia od zmltv o 40% 27 -18%
Zvysenie kreditného rozpatia o 100 bb 28 -21%
Neparalelny posun urokovych mier 29 -38%

Tabulka ¢. 6: Prehl'ad testov citlivosti - vplyv na ukazovatel SCR v %

Suhrnna informdcia o ORSA spravach

12



@ NARODNA
BANKA
SLOVENSKA
Testy citlivosti - vplyv stresov na ukazovatel SCR
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Graf €. 4: Testy citlivosti - vplyv na ukazovatel SCR (relativna zmena)

Z grafu C. 4 je zrejmé, Ze najvacsi vplyv mal neparalelny posun drokovych mier - ukazovatel SCR klesol
0 38%.

9.2. Scenare

Poistovne vykonali rozne druhy scenarov - predovsSetkym zamerané na trhové riziko (22), poistné
riziko (20), regulatérne riziko (5) a kombinované scenare a scenare zamerané na iné typy rizik ako
vys$Sie vymenované (11). Okrem toho jedna poistoviia vykonala aj 3 kvalitativne scenare - v tejto
tabul'ke st zahrnuté medzi inymi scenarmi. NBS oceiluje pestrost arozsah scenarov v niektorych
poistovniach.

Regulatérne Kombinované a

Trhové riziko Poistné riziko

riziko iné
Pocet scenarov 22 20 5 11
Tabul'ka ¢. 7: Prehl'ad scenarov

9.3. Nepriaznivé scenare

Nepriaznivé scenare vykonali len 5 poistovni, napr. scendre o zhorSujicom sa makroekonomickom
prostredi. Ani pri nepriaznivych scenaroch sa nepredpokladad pokles ukazovatela SCR pod hranicu
100%.

Suhrnna informdcia o ORSA spravach 13
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NBS odportca, aby sticastou ORSA sprav boli aj nepriaznivé scenare, ktoré si parametrizaciou extrémne
negativnych udalosti a ktoré su projektované aspon na rovnaké obdobie ako zakladny scenar.

9.4. Reverzné stresové testy

Reverzné stresové testy sa nachadzaju v 8 ORSA spravach, pricom jedna poistoviia urobila az 21 tychto
testov, avsak v ich pripade iSlo len o jednoduché testovanie jedného parametra.

Reverzné testy vykonané poistoviiami vel'akrat nereprezentovali realistickii oc¢akavand budidcnost,
resp. bol testovany len jeden parameter, ktory nemohol spdsobit insolventnost poistovne. Tieto testy
preto povaZujeme skor za formalne splnenie nalezitosti ORSA procesu.

NBS odportca, aby sa pri tvorbe stresovych scenarov poistovne zamerali na také scenare, ktoré nie su
len teoretické cvicenie, ale vychadzaju zo situacie, ktora by za vel'mi nepriaznivych okolnosti mohla
nastat.

Ako je vidno z grafu ¢. 5, najviac boli zastipené scenare a testy citlivosti. Bol pouzity median, aby
prehl'ad nebol ovplyvneny extrémnymi hodnotami.

Median poctu zataZzovych testov - trh

m Testy citlivosti = Scenare Nepriaznivé scendre Reverzné stresové testy

Graf ¢. 5: Pocet jednotlivych druhov vykonanych zataZovych testov - median trhu

" Pocet Pocet reverznych
Pocet testov . ; . ., ;
e . Pocet scenarov nepriaznivych stresovych
citlivosti :
scenarov testov
spolu 49 58 6 39
median 5,5 4,5 1 1,5

Tabulka ¢. 8: Pocet vykonanych zataZovych testov

Suhrnna informdcia o ORSA spravach 14
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Poistovne vo svojich ORSA spravach vykonavaju zataZové testy hlavne pre KPI ukazovatel
solventnosti, len 3 poistovne robili zatazové testy na iné KPI (hospodarsky vysledok, aktiva, likviditu)
a kvalitativne testy.

NBS odporuca poistovniam vyuzivat vhodny mix réznych typov zatazovych testov, okrem scenarov aj
testy citlivosti, ktoré su l'ahSie interpretovatelné. Zaroven NBS odporuca zamerat sa na rizika
s materidlnym vplyvom na poistoviiu.

10. Scenare podl’a Odporicania NBS

NBS vydala v marci 2021 odportcanie, podl'a ktorého by poistovne s vysokym podielom ocakavanych
ziskov zahrnutych do budiceho poistného (d’alej len ,EPIFP“) na vlastnych zdrojoch, u ktorych tento
podiel predstavuje viac ako 40% v Zivotnom alebo neZivotnom poisteni, mali zvazit zaradenie
vykonavania EPIFP zatazového testovania, pozostavajuceho z nasledujuicich 3 scenarov:

a) Testcitlivosti na EPIFP v Triede 2;

b) Test vypadku poistného (stornovanost);
c) Testlikvidity.

Scenare podl'a Odpordcania NBS urobila v plnom rozsahu len jedna poistovna, tri poistovne si robia
vlastné zatazové testy na likviditu a pat poistovni na zniZenie stornovanosti. Dve poistovne, napriek
tomu, Ze podiel EPIFP na vlastnych zdrojoch bol v ¢ase pripravy ORSA spravy vyssi ako 40%, testy
definované v Odportucani NBS v plnom rozsahu nevykonali.

NBS odportca poistovniam s vysokym podielom EPIFP na vlastnych zdrojoch zaradit do ORSA spravy
EPIFP zatazové testovanie v zmysle odporicania NBS.

11. Hodnotenie primeranosti standardného vzorca

Ciel'om hodnotenia primeranosti Standardného vzorca je posidenie vhodnosti predpokladov, z ktorych
vychadza vypocet kapitalovej pozZiadavky na solventnost podl'a Standardného vzorca, na rizikovy profil
danej poistovne.

Hodnotenie primeranosti Standardného vzorca v ORSA spravach ma rozny rozsah a detail posudenia.
Vacsina poistovni vykonala len kvalitativne hodnotenie primeranosti predpokladov Standardného
vzorca. V ORSA spravach dvoch poistovni je hodnotenie primeranosti Standardného vzorca popisané
podrobne a odchylky od predpokladov Standardného vzorca st vyhodnotené aj kvantitativne po
jednotlivych podmoduloch.

Postup posudenia je naznaceny v Usmerneni 12 Odporacania NBS, ktoré implementuje Usmernenia
EIOPA k vlastnému posudeniu rizika a solventnosti?, podl'a ktorého poistoviia ma ako prvy krok
vykonat kvalitativnu analyzu, a ak tato analyza indikuje, Ze odchylka nie je vyznamna, kvantitativne
posudenie sa nevyzaduje. Tam, kde je to mozZné, je potrebné vykonat na ucely porovnania skimanie
vysledku Standardného vzorca pomocou vypoctu na zaklade vlastnych udajov poistovne. Vysledkom
moZe byt podhodnotenie rizika, ak Standardny vzorec adekvatne nezachytava rizika poistovne, na
druhej strane, nadhodnotenie rizika pri vypocte kapitalovej poziadavky moéze byt spdsobené najma
niz$im rizikovym profilom poistovne v porovnani s predpokladmi standardného vzorca.

https://register.eiopa.europa.eu/Publications/Consultations/EIOPA-B0oS-14-259 Final%20report_ ORSA.pdf
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Pre porozumenie kalibracie Standardného vzorca umoznujtce kvalitativne a kvantitativne postidenie ¢i
sa rizikovy profil odchyl'uje od predpokladov vypoctu kapitalovej poziadavky na solventnost bol EIOPA
pripraveny vysvetl'ujici dokument The underlying assumptions in the standard formula for the Solvency
Capital Requirement calculation EIOPA-14-322 z 25. jula 2014, ktory poskytuje zakladné informacie o
technickej analyze vykonanej pre kalibraciu kl'i¢ovych parametrov Standardného vzorca kapitalovej
poziadavky na solventnost a poukazuje na hlavné predpoklady v Standardnom vzorci. Preto by tento
dokument mal byt délezitym vstupom pre vykonanie hodnotenia adekvatnosti.

NBS odporuca poistovniam ako sucast hodnotenia primeranosti Standardného vzorca vykonat ako
prvy krok kvalitativnu analyzu, a ak tato analyza indikuje, Ze odchylka je vyznamna, vykonat aj
kvantitativne posudenie.

12. Kvalita idajov

Dolezitou nalezitostou vykonavania procesu ORSA je okrem iného aj kvalita didajov, ktoré vstupuji do
projekcii a planovania. Normy kvality udajov by mala byt popisané v Koncepcii pre ORSA podla
odporucania NBS.

Vo vSeobecnosti mozno konstatovat, Ze vacSina poistovni hodnoti svoju kvalitu idajov ako vel'mi dobru
a v tejto oblasti neboli identifikované Ziadne vyznamné nedostatky. Dve poistovne uviedli, Ze stile
vykonavaju kroky smerujuce k zlepSeniu kvality dat pre vSetky udaje a vypoclty pouzité v rdmci procesu
ORSA, napriklad aplikaciou vacSej automatizacie vypoctovych siborov ¢i domodelovanim vacSiny
starych produktov.

Kontrola kvality udajov prebieha roznym spbésobom, dve poistovne uviedli, Ze maja v ramci
organizacnej Struktury zriadent poziciu ,manaZér pre kvalitu udajov”, ostatné poistovne zveruju
kontrolu kvality tidajov a ich validaciu kIticovym funkciam, a to aktuarskej alebo funkcii riadenia rizik
Ani jedna z preverovanych ORSA sprav v§ak neuvadza odkaz na konkrétny vnutorny predpis upravujuci
normu kvality tidajov, nie je uvedeny popis nastrojov na kontrolu kvality ddajov pouzivany poistoviiou
ani identifikované nedostatky.

NBS odporuca uviest v ORSA sprave odkaz na prislusnd smernicu, ktora usmernuje kvalitu data popisat
vyznamné zistenia, ktoré boli identifikované pri kontrole datovej kvality a aké opatrenia poistovina
zaviedla alebo uviest vyhlasenie, Ze Ziadne vyznamné zistenia identifikované neboli.

13. Zaver

ORSA spravy su velmi dolezitym zdrojom kvantitativnych aj kvalitativnych informécii o jednotlivych
poistovniach. Pomahaju pochopit povahu a troveii rizik, ktorym jednotlivé poistovne celia, ich potreby
kapitalu a rizikovy apetit. Zaroven poskytujui obraz aj o Grovni systému riadenia rizik v poistovniach.

Kvalita ORSA sprav vo vacSine poistovni sa postupne zlepSuje aj vdaka pravidelnej vzajomne;j
komunikacii NBS s jednotlivymi poist oviiami.

OPD bude pokracovat v pravidelnom rocnom hodnoteni ORSA sprav aj v d'alSom obdobi a Specialne
bude sledovat aj vyhl'adovy dopad novoznikajucich rizik na jednotlivé poistovne a ich solventnost.

Suhrnna informdcia o ORSA spravach 16
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Priloha ¢. 1
Formular na hodnotenie ORSA spravy

1. E ive y/Gvod

Zhrnutie vysledkov — prehladné a nazorné

- Vysvetlenie pozicie solventnosti a jej zmien —
priradenie strat k rizikdm

- Hlavné zdroje neistoty zakladného scendra

- Hlavné rizikd, prepojenie na risk apetite a navrhnutie
pripadnych opatreni risk manazmentu

- Vysledky scendrov a stres testov (optimalne aj
v grafickom zobrazeni)

- V pripade IM aj vyhodnotenie jeho primeranosti

2. Staticka cast

Popis ORSA procesu vratane jeho zmien, ak uz bola ORSA
uskuto&nena v minulosti. Této &ast moZe byt obsiahnuta
v koncepcii (sprava by sa mohla aspori odkazovat na
koncepciu). Detailnejsie popisat

- Proces mapovania rizik a stanovenie scenarov

- Vyhodnocovanie primeranosti Standardného vzorca

- Integrécia do planovania

- Priprava spravy

- Monitorovanie udalosti pre ad-hod ORSA

- Proces stanovenia Risk Apetite

- Proces stanovenia obchodnej a rizikovej stratégie

- Risk Apetite vratane stanovenie limitov a KRI (key risk
identifikdtorov)

3 Obchodna )

Zhrnutie stanovenia stratégie, predpokladov a finanénych
ciefov (aspori hlavné ukazovatele ako napriklad obrat, vynosy
néaklady hodpodarsky vysledok).

4. Rizikd

Popis rizik a ich kvantifikdcia, pripadne aj opatrenia funkcie
riadenia rizik (su identifikované vietky rizikd dostato¢ne?)

Zohladnenie climate changes risks

Rizika ktoré nie s zahrnuté v SCR?

Opatrenie na zmiernenie rizik

5. Pozicia solventnosti

- Kvalita dat

- Stav solventnosti — base case

- Stresové testovanie — predpoklady, stresové scenare a
vysledky (su dostatocné?)

- Reserve stres test

- Rizikovy profil — kapitalové poZiadavka pre jednotlivé
rizika (aspori za jednotlivé podmoduly SCR)

6. Projekcia

- Predpoklady a vysledok projekcie — SCR

- Pldn pre vlastné zdroje vratanej jej skladby (rozloZenie
na triedy 1 az 3)

7. Vyhod ie obchodného plénu

Vyhodnotenie ¢i obchodny plan je v stlade s Risk Apetite a KRI
na zaklade stresového testovania a projekcii.

8. Overenie a proces schvalovania

- Kvalita dat

- Kontrola (valid4cia) vysledkov

- Vysledok interného auditu

9. la siladu s I

srnymi

- technické rezervy

- kapitalova poZiadavka

- vnitorny model resp. ¢iasto¢ny vnitorny model
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Prehlad zatazovych testov

Typ rizika

Priloha ¢. 2

Testy citlivosti
Popis testu

Poistné riziko NP

Riziko poistného a rezerv - zmena zloZenia produktov (Sok 20%)

Riziko 35% zvySenia Skodovosti produktov ndahodného poskodenia u
najvyznamnejsich partnerov

Scenar pre nezivotné poistenie — nemajetkova ujma v rdmci PZP - frekvencia +5%

Scenar pre nezivotné poistenie — nemajetkova ujma v rdmci PZP - zavaznost + 30%

Skodovost (PZP a Kasko) - narast 0 10%

Poistné riziko ZP

Stornovanost (ZP) - pokles o 10%

Spravne naklady (ZP) - pokles o0 10%

Nedojednévanie produktu ZP - pokles hrubého predpisaného poistného

Zvysenie priemernych nakladov na zmluvu o 15% pre kazdy rok kalkuldcie
ocakdvanych periaznych tokov

ZvySenie miery odstUpenia od zmluvy o 15% pre kazdy rok kalkuldcie oakavanych
penaznych tokov

Narast hodnoty UL aktiv o 10%

Pre ZP - predpoklad 40% hromadného odstupovania od zmluyv, zatazovy test likvidity

Sok hromadného odstupenia od zmldv o 40% ZP, vyplatenie odkupnych hodnét

Poistné riziko

Nedostatocny rast poistného - medziro¢ny rast bude len 50% z planu GWP

Upisovaci scenar — UW SCR zvysené o 33%

Trhové riziko

Akcie - 20%

Akcie -30%

Kreditné rozpdtie - 100 bb +

Last liquid point - + 10 rokov

Rating - zniZenie o 1 stupen pre vsetky ratingy

Riziko Urokovych mier - paralelné Soky smerom nahor a nadol vo vyske 200bb

Riziko Urokovych mier - scenar asymetrickych urokovych sadzieb kalibrovany na urovni
99,5% s pouzitim asymetrického rozdelenia

Pokles ratingu skupiny o 1 stupen

Pokles trhovej ceny penzijnych fondov o 50%

Riziko Urokovych mier - Soky, ktoré vyuZzivaju pristup Sl pri najextrémnejSej udalosti

Riziko zlyhania protistrany - miera straty pre zaistovatelov 70% a 100%

Ultimate froward rate - 30 bb -

Ultimate forward rate - 30 bb+

Urokova krivka - stres vo&i extrapoldcii Urokovej krivky pri posune EIOPA krivky na
strane pasiv o +/- 0,1%

Urokové miery - 100 bps -

Urokové miery - 100 bps +

Vplyv prechodov (IBOR) Technicka Specifikacia od EIOPA k 31.3.2021

ZniZenie ratingu o 2 stupne alebo zlyhanie domacich statnych dlhopisov (SK)

Scenar urokovych mier - neparalelny posun (-200bb )
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Typ scendra

Popis testu

Kombinovany, iné rizika

Persondlne problémy

Rusko — Ukrajinsky konflikt

Pretrvavajlica korona kriza - zdvojnasobenie storn a nepriaznivy vyvoj na financ¢nych
trhoch (spready, pohyb v Grokovych sadzbach, prepad hodnoty akcii a pod.).

Pretrvavajuca pandémia COVID -19 - prisny lockdown s dopadom na prevadzku (vplyv
na zdravotné poistenie, poistenie straty prijmov ku vztahu k cestovnému poisteniu a
cestovnému ruchu)

Kyberneticky utok - financna strata (proces obnovy zasiahnutych dat, dodatocné
naklady na internych zamestnancov). Strata klientskych dat znamenajlca reputaéné
riziko a moZnu pokutu od reguldtora

Klimatické zmeny

Kyberneticky utok

Prechod na zelené hospodarstvo

Oneskoreny prechod na zelené hospodarstvo

Ziaden prechod na zelené hospodarstvo

Poistné riziko

Strata vyznamnej €asti protfdlia - 40% hromadné storno v roku 2022 a zmena
bonusovej provizie

ZniZenie predpisaného poistného o 10%, zvysenie nakladov o 10% a zvySenie
nakladov na poistné plnenia o 10%

Vyplatenie hrubej sumy poistnych plnené pred platbou zaistenia

Riziko 30% zniZenia objemu novej produkcie pri vietkych aktivne distribuovanych
produktoch od roku 2021

Riziko nematerizacie projektov rozsirenia spoluprace s novym partnerom

Riziko 100% zvy3$enia Skodovosti rizika straty zamestnania, spomalenie
makroekonomického vyvoja

Riziko 25% navySenia Skodovosti rizika smrti (Umrtnosti) a zdravotnych rizik

Narast hodnoty pohladavok voci sprostredkovatelov

Kombindcia 30% zniZenia objemu novej produkcie, 100% zvysSenia Skodovosti straty
zmestnania, 25% zvySenia Skodovosti rizika smrti a zdravotnych rizik, ndrast hodnoty
pohladavok voci sprostredkovatelom

Kombindcia rizika nematerizacie projektov rozsirenia spoluprace, 100% zvysenia
Skodovosti rizika straty zamestnania, 25% zvySenia Skodovosti rizika smrti a
zdravotnych rizik a 35% zvySenie skodovosti produktov ndhodného poskodenia

Strukturalny narast v prevadzkovych nakladoch

Rastuca (digitdIna) konkurencia zo strany existujucich partnerov

Vstup novych, konkurencie schopnych subjektov na trh

Prechod na digitalnejSie upisovanie

Fungovanie back-end systému

Kriza produktov spojenych s tvermi

Tlak maklérov na zvySovanie provizii v NP (PZP, kasko a poistenie domacnosti)

PZP - krytie nematerialnej ujmy

Skodovost v NP - narast skodovosti 0 15% pre havarijné poistenie a poistenie
majetku z dovodu klimatickych zmien katastrofické rizika - povoden, krupobitie a
burka, zvy$enim Skodovosti o 15%
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Regulatérne riziko

Zaradenie EPIFP do kategdrie Tier 2 vlastnych zdrojov

Zlyhanie v projekte IFRS 17

IFRS 17

Zasahy regulatora

Nesulad s legislativou

Reklasifikacia EPIFP zo Zivotného poistenia do triedy Tier 2 vlastnych zdrojov

Trhové riziko

Pokles Urovne vynosovej krivky - maturita starsich dlhopisov s vy$$im vynosom nie je
nahradena rovnako vynosnymi investiciami, zataZzovy scenar odvodeny od EIOPA RFR

Stres likvidity - 4 typy scenarov mierna, zdvazna makroekonomicka kriza a
katastroficka udalost

ZniZenie vynosov - zmena investi¢nych vynosov na strane aktiv aj pasiv s
predpokladom zmeny o +/- 0,25%

Zhorsenie ratingu pre vSetkych emitentov, narast rizika Uverového rozpatia a rizika
zlyhania protistrany

Znizenie hodnoty nehnutelnosti a akcii (resp. podielovych jednotiek v podielovych
fondoch)

Scenare pri riziko vyplyvajuce z technickej urokovej miery - stornokvéta, investi¢ny
vynos novych aktiv

Otocenie urokovej krivky pre prvych 20 rokov

Expozicie s rizikovym koeficientom 0% - neaplikovanie Upravy pre spread riziko a
riziko koncentrécie

Akcie -30% / Grokové miery -100bps

Scenar kreditného rozpétia zaloZeny na ratingoch

Kreditné rozpatie zvySené o 500 bp a zaroven zhorsenie ratingu o jeden stupen pre
Statne dlhopisy s ratingom BBB

Pretrvavajuce prostredie s nizkymi Urokovymi mierami na dlhsie obdobie

Skodova inflacia - narast priemernej $kody nielen v poisteni vozidiel ale aj v inych
linidch poistenia

Inflacia nakladov - personalne a vseobecné naklady

Pretrvavajuce prostrednie nizkych vynosov

Aktiva - zmena umiestnania novych financnych aktiv - simulacia reinvesticii splatnych
dihopisvo s vysokym vynosom do inej triedy, alokovanie do fondov kolektivneho
investovania

Aktiva - zmena umiestnenia novych financnych aktiv, reinvesticia splatnych dlhopisov
s vysokym vynosom do inej triedy aktiv s porovnatelnymi vynosmi

Riziko urokovych mier - scenare urokovych sadzieb kalibrované na tdrovni 99,5% a
obsahuju scenare so stipanim, klesanim, strmym, sploStenym priebehom s

Riziko urokovych mier - scendre Urokovych sadzieb s dynamickou najnizSou hodnotou
EBA pri kalibracii Sokov na trovni 99,5%.

Rusko — Ukrajinsky konflikt
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Typ rizika

Nepriaznivé scenare
Popis testu

Kombinovany scenar

Financna kriza - zhor3enie kurzov podielovych fondov, prasknutie akciovej bubliny,
otocenie Urokovej krivky, mimoriadna $koda v ZP a krach zaistovatela, narast
Skodovosti v NP a vyplata dividend

Regulatérne riziko

Legislativne zmeny Upravy volatility

Trhové riziko

Nepriaznivy scendr - vojna na Ukrajine, recesia, stagflacia - narast inflacie, Urokovych
mier, Uverového rozpatia, kreditné zlyhanie

Vyznamna udalost na finanénych trhoch (vyrazné zvy$enie Urokovych sadzieb a
roztiahnutie spreadov), ktord bude mat negativny dopad na precenenie dlhopisovych
investicif

Test likvidity

Typ rizika

Reverzné stresové testy
Popis testu

Poistné riziko

Extrémne pocasie - povoden

Ndrast ndkladov na poistné plnenia

Narast prevadzkovych nakladov, nakladov na obstaranie poistnych zmliv a zniZenie
zisku pred zdanenim

Navysenie predpokladov odstupenia od zmluvy o 29%.

Ndarast stornovanosti v Zivotnom poisteni

Narast stornovanosti v nezivotnom poisteni

Zmena umrtnosti

Zmena miery invalidity

Zmena miery dlhovekosti

Pokles predpisaného poistného

Sok na katatrofické riziko

ZniZenie predpisu poistného, zniZenie zisku pred zdanenim na 0 Eur

Trhové riziko

Pokles urokovych sadzieb

Zmena kreditného rozpatia

Kombinovany Sok - vyrazna nepriazniva udalost na finanénych trhoch, ktora spdsobi
pokles ukazovatela SCR pod 100%.

Zlyhanie (vyznamnej) protistrany

Zhorsenie ratingu o jeden stupen a zniZzenie hodnoty daného aktiva

Zlyhanie emitentov, voc¢i ktorym ma spolo¢nost najvacsiu expoziciu, teda najvyssie
koncentracné riziko

Zmena ceny akcii (resp. podielovych jednotiek v podielovych fondoch)

Zmena ceny nehnutelnosti

Zmena trhovej hodnoty nehnutelnosti a podielovych jednotiek v podielovych
fondoch a zniZenie ratingu o 1 stupen

Zvysenie Uverového rozpatia pre vsetky dlhopisy na trhu
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