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7
OPATRENIE
Narodnej banky Slovenska
Zo 4. augusta 2015,

ktorym sa meni a dopifia opatrenie Narodnej banky Slovenska &. 11/2011
o rizikach a systéme riadenia rizik, merani rizik a vypocte celkového rizika
a rizika protistrany

Nérodna banka Slovenska podla § 99 ods. 2, §100 ods. 10 a 11, § 102 ods. 7, § 104
ods. 7, § 105 ods. 6, § 106 ods. 9, § 130 ods. 11, § 157 ods. 15 a § 160 ods. 11 zakona
¢.203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov ustanovuje:

CLI

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z27. septembra 2011 ¢. 11/2011 o rizikach
a systéme riadenia rizik, merani rizik a vypocte celkového rizika arizika protistrany
(ozndmenie €. 317/2011 Z. z.) sa meni a doplna takto:

1. V § 1 pism. d) sa za slova ,,tykajuce sa“ vkladaju slova ,,finan¢nych derivatov a* .

2. 'V § 1 sazapismeno p) vkladaji nové pismena q) az t), ktoré zneju:

»q) dodatocné podmienky a poziadavky na zdbezpeku, ak protistrana pri obchodoch
s finanénymi derivatmi podla § 125 ods. 1 pism. d) zdkona uzatvaranymi mimo
regulovaného trhu nie je finan¢nou institaciou (§ 35a),

r) podmienky, ktoré obsahuji zmluvy o pézicke cenného papiera, dohody o predaji
a spatnom nakupe a dohody o nédkupe a spdtnom predaji (§ 37a),

s) osobitné udaje podl'a prilohy ¢. 2 bodu 9 zakona, ktoré musi obsahovat’ predajny
prospekt, ak je podla Statutu podielového fondu povolené pouzivat postupy
a nastroje na ucely efektivneho riadenia investicii podl'a § 100 ods. 2 zakona (§ 37b),

t) osobitné udaje podla prilohy ¢. 3 bodu 11 zakona, ktoré musi obsahovat’ roc¢na
sprava, ak je podla Statatu podielového fondu povolené pouzivat’ postupy a nastroje
na ucely efektivneho riadenia investicii podl'a § 100 ods. 2 zakona (§ 37¢),*.

DoterajSie pismeno q) sa oznacuje ako pismeno u).
3. V3§ 1 pism. u) sazaslova ,,§ 89 vkladaju slova ,,az 93*.

4. V §7 ods. 8 pism. b) sa za slova ,,derivatmi uzatvdranymi mimo regulovaného trhu*
vkladaju slové “a postupoch a nastrojoch podla § 100 ods. 2 zadkona”.

5. V § 7 ods. 8 pismeno c) znie:
,C) hodnotenie ekonomickej situdcie emitentov cennych papierov v majetku
v Standardnych podielovych fondoch a protistran pri obchodoch s finanénymi
derivatmi uzatvaranymi mimo regulovaného trhu a postupoch a nastrojoch podla
§ 100 ods. 2 zakona,".
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ANV W

ANV w

opatrenia nahradzaji slovami ,,zmluvy o pozi¢kach cennych papierov* v prislusSnom
tvare.

7. Nadpis piatej Casti znie:
»Dodato¢né nalezitosti predajného prospektu arocnej spravy tykajuce sa financnych
derivatov a merania a riadenia rizik v Standardnom podielovom fonde*.

8. § 34 znie:
»3 34

(1) Dodato¢nymi nalezitostami predajného prospektu Standardného podielového
fondu, ktory vyuziva swapy celkovych vynosov alebo iné derivaty s rovnakym ucinkom
st
a) informacie o podkladovej stratégii a zloZeni investi€éného portfolia alebo indexu,

b) informécie o protistrane alebo protistranach tychto obchodov,

c) popis rizika zlyhania (defaultu) protistrany avplyv navynosy podielnikov
Standardného podielového fondu,

d) rozsah, v akom protistrana vyuZziva moznost’ rozhodovat’ podla vlastného uvazenia
v suvislosti so zlozenim alebo spravou majetku Standardného podielového fondu,
alebo v stvislosti s podkladom finanénych derivatov, ako aj, ¢i je potrebny sthlas
protistrany vo vztahu k akémukol'vek obchodu s majetkom Standardného
podielového fondu,

e) identifikdcia protistrany, ktora sa povazuje za osobu, ktorej je zverené riadenie
investicii podla § 57 ods. 7 zdkona.

(2) Dodatocnymi ndlezitostami predajného prospektu tykajucimi sa merania

a riadenia rizik v standardnom podielovom fonde st

a) uvedenie pouzitého pristupu a metddy na vypocet celkového rizika,

b) uvedenie ocakavanej trovne pakového efektu a moznosti vyssich trovni pakového
efektu za uvedenych podmienok, ak sa pouziva pristup hodnoty v riziku,

c) informacia o referenénom portfoliu, ak sa pouziva metdda relativnej hodnoty
v riziku,

d) informacie o politike (pravidlach) pre zabezpeky; ak sa zabezpeka neuplatiuje,
uvedie sa informadcia, Ze spravcovska spolocnost’ neuplatiiuje politiku pre zabezpeky,

e) uvedenie povolenych druhov zabezpeky, pozadovanej trovne zabezpeky, politiky
vykonu zrédzok ztrhovej hodnoty zdbezpeky aak ide o zabezpeku, ktorou je
hotovost’, reinvesti¢nej politiky vratane rizik vyplyvajucich z danej reinvesti¢nej
politiky.

(3) Dodatocnymi  nalezitostami  rocnej spravy o hospoddreni s majetkom

v Standardnom podielovom fonde tykajicimi sa finanénych derivatov st podrobnosti o

a) podkladovej expozicii dosahovanej prostrednictvom finanénych derivatov,

b) protistrane alebo protistranach pri obchodoch s finanénymi derivatmi uzatvaranymi
mimo regulovaného trhu, ktoré zahriiuji minimélne obchodné meno, pravnu formu,
sidlo a identifikacné Cislo,

c) druhu avyske zabezpek, ktoré Standardny podielovy fond prijal s cielom znizit
riziko protistrany, ktorému je vystaveny majetok v Standardnom podielovom fonde.
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(4) Dodatoénymi nalezitostami rocnej spravy o hospoddreni s majetkom
v Standardnom podielovom fonde tykajucimi sa merania a riadenia rizik su
a) uvedenie pouzitého pristupu a metddy na vypocet celkového rizika,
b) informécia o referencnom portféliu, ak sa pouziva metdda relativnej hodnoty
v riziku,
¢) uvedenie miery hodnoty v riziku, ktord obsahuje najmenej najnizSie, najvysSie
a priemerné pouzitie limitu hodnoty v riziku vypocitaného pocas obdobia, za ktoré
sa ro¢nd sprava predklada; v ro¢nej sprave sa uvedie aj pouzity model hodnoty
v riziku a vstupy pouzité na vypocet,
d) wuvedenie urovne pakového efektu pouzitého pocas prislusného obdobia, ktorad
vypocitaného pocas obdobia, za ktoré sa rocna sprava predklada, ak sa pouziva
pristup hodnoty v riziku,
e) vsuvislosti s obchodmi s finanénymi derivatmi uzatvaranymi mimo regulovaného
trhu a postupmi a ndstrojmi na ucely efektivneho riadenia investicii
1. identifikacia emitenta zébezpeky, ktord zahrfiuje minimalne obchodné meno,
pravnu formu, sidlo a identifikaéné c¢islo, ak prijatd zébezpeka od emitenta
prekrocila 20 % cistej hodnoty majetku Standardného podielového fondu a

2. informécia otom, ¢i bol Standardny podielovy fond tUplne alebo ¢iastocne
zabezpecCeny cennymi papiermi, ktoré vydal alebo za ktoré sa zarucil ¢lensky Stat
Europskej tinie alebo viacero ¢lenskych Statov Eurdpskej unie.

(5) Na tucely odsekov 2 a4 sa uroven pakového efektu vypocita ako sucet
nominalnych hodndt pouzitych finanénych derivatov.*.

§ 35 vratane nadpisu znie:

»$ 35
Poziadavky na zabezpeku, ktorou sa moéZze znizit’ riziko protistrany pri obchodoch
s derivatmi uzatvaranymi mimo regulovaného trhu a postupoch a nastrojoch
na ucely efektivneho riadenia investicii

(1) Poziadavky na zabezpeku, prostrednictvom ktorej spravcovska spolo¢nost’ moze
znizit' riziko protistrany pri obchodoch s derivatmi uzatvdranymi mimo regulovaného
trhu podl'a § 89 ods. 3 zédkona a postupoch a nastrojoch podla § 100 ods. 2 zakona, st
a) likvidita zdbezpeky, ktorou sa natucely zniZenia rizika protistrany rozumie

akakol'vek zdbezpeka ziskana v inej ako hotovostnej forme, ktora je vysoko likvidna

a obchodovana naregulovanom trhu alebo vramci multilaterdlneho obchodného

systému s transparentne stanovenou cenou, aby mohla byt rychlo predand za cenu,

ktora sa blizi k oceneniu pred predajom; takto ziskana zabezpeka musi byt v stlade

s ustanoveniami § 93 ods. 3 az 5 zakona,

b) ocenenie, ktorym sa na G€ely znizenia rizika protistrany rozumie, ze zdbezpeka sa
ocenuje kazdy obchodny deni a aktiva, ktoré vykazuju vysoka cenova volatilitu sa
nemodzu akceptovat' ako zabezpeka, pokial’ sa neuplatni primerane konzervativna
zrazka odpocitand z trhovej hodnoty aktiv (haircut),

c) kreditnd kvalita vystavitel'a zdbezpeky, ktorou sa na ucely zniZenia rizika protistrany
rozumie, Ze prijata zabezpeka je vysokej kvality,
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d) korelacia, ktorou sa na ucely zniZenia rizika protistrany rozumie prijatd zdbezpeka
vydana subjektom nezavislym od protistrany a od ktorého sa ofakava, ze nebude
vykazovat" vysoku korelaciu s vykonnostou protistrany; nezavislostou subjektu,
ktory vydal zébezpeku od protistrany sa rozumie najmid, ze zabezpeku nevydala
protistrana a neexistuje vzajomny konflikt zdujmov medzi subjektom, ktory vydal
zabezpeku a protistranou, v pripade uplatnenia zdbezpeky,

e) diverzifikacia zabezpeky, ktorou sa na Gcely zniZenia rizika protistrany rozumie, ze
zabezpeka je dostatocne diverzifikovana z hl'adiska Statu, trhov a emitentov

f) postupom riadenia rizik sa identifikujii, meraji a zmiernuji rizika stvisiace
s riadenim zabezpeky také ako operac¢né a pravne rizika,

g) drZanie prijatej zdbezpeky v tischove u depozitara Standardného podielového fondu,
ak dochadza k prevodu vlastnickych prav; pri inych druhoch dohdd o zabezpeke sa
moze zabezpeka so stihlasom depozitdra uschovat’ aj u nezavislého uschovavatela
(custodian), ktory podlicha dohladu nad obozretnym podnikanim a ktory nema
ziadny vztah s poskytovatel'om zabezpeky,

h) vymozitelnost prijatej zabezpeky zo strany spravcovskej spoloc¢nosti, ktora spravuje
Standardny podielovy fond, ktorou sa na icely znizenia rizika protistrany rozumie
zabezpeka vymozitelnd bez potreby  oznamenia protistrane alebo suhlasu
protistrany,

i) prijatd zdbezpeka, ktorou nie je hotovost’, sa nemdze predat’, reinvestovat’ alebo dat’
do zalohu,

j) prijata zabezpeka, ktorou je hotovost’ sa moze len
1. ulozit u subjektov podla § 88 ods. 1 pism. f) zdkona,

2. investovat’ do vysoko kvalitnych Statnych dlhopisov,

3. pouzit naucely reverznych repo obchodov, pod podmienkou, Ze tieto obchody
s uzatvorené s uverovymi inStiticiami, ktoré podliehaji dohladu nad
obozretnym podnikanim a spravcovska spolo¢nost’, ktorda spravuje podielovy
fond, moze kedykol'vek ziadat’ hotovost’ v plnej vyske spat’ s nalezitym urokom
(accrued basis),

4. investovat do kratkodobych fondov penazného trhu vymedzenych
v § 9 ods. 5 pism. b) zdkona.

(2) Na ucely odseku 1 sa kazdy majetok, ktory Standardny podielovy fond ziskal
v suvislosti s postupmi a nastrojmi podla § 100 ods. 2 zakona, povazuje za zabezpeku
a vztahuju sa na nan poziadavky ustanovené v odseku 1.

(3) Poziadavka dostatocnej diverzifikacie podla odseku 1 pism. e) zhladiska
koncentracie emitenta je splnena, ak prijatd zabezpeka od protistrany pri obchodoch
s derivatmi uzatvaranymi mimo regulovaného trhu a postupoch a néstrojoch na ucely
efektivneho riadenia investicii, nepresiahne maximalnu expoziciu voci danému
emitentovi vo vyske 20 % cistej hodnoty majetku Standardného podielového fondu. Ak
je Standardny podielovy fond vystaveny riziku voc¢i viacerym protistranam, jednotlivé
koSe zabezpeky sa spoja scielom vypocitat 20 % limit expozicie voci jedinému
emitentovi; to neplati, ak sa moze Standardny podielovy fond uplne zabezpedit
zabezpekou, ktoru tvoria prevoditelné cenné papiere a néstroje peniazného trhu, ktoré
vydal alebo sa za ne zarucil ¢lensky S$tat, jeden alebo viac miestnych orgéanov, tretia
krajina alebo medzinarodny verejnopravny subjekt, ktorého ¢lenom je jeden alebo viac
Clenskych statov. Cenné papiere podla druhej vety tvoria najmenej Sest’ emisii a kazda
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10.

emisia nepredstavuje viac ako 30 % cCistej hodnoty majetku Standardného podielového
fondu.

(4) Reinvestované zabezpeky, ktoré st hotovostou, sa diverzifikuja v sulade
s poziadavkami na diverzifikaciu zabezpeky, ktord nie je hotovostou.

(5) Okrem poziadaviek na zédbezpeku podla odseku 1 sa na zdbezpeku, ktorou sa
moze znizit' riziko protistrany pri obchodoch s derivatmi uzatvaranymi mimo
regulovaného trhu podla § 89 ods. 3 zakona a pri postupoch a néstrojoch podla § 100
ods. 2 zakona, vzt'ahuju aj tieto poziadavky:

a) je zavedend vhodna politika stresového testovania pre zabezpecenie pravidelného
stresového testovania za obvyklych amimoriadnych podmienok likvidity
na postdenie rizika likvidity, ktoré suvisi s danou zabezpekou, ak sa prijme
zabezpeka vo vySke minimdlne 30 % Ccistej hodnoty majetku Standardného
podielového fondu,

b) pri uplatiovani zrazky sa zohladiiuji vlastnosti daného aktiva, ktoré je prijaté ako
zabezpeka, ako kreditnd bonita alebo cenova volatilita, ako aj vysledky stresového
testovania realizovaného v sulade s § 34 ods. 2 pism. d) a e); pravidla pre uplatnenie
zrazky su zdokumentované a oddévodiuji kazdé rozhodnutie o uplatneni alebo
neuplatneni zrdzky pre urcitu triedu aktiv,

c) pre ocenenie zabezpeky sa pouziji obozretné diskontné sadzby, ktoré sa urcuju
simulaciou oceneni ako cennych papierov, tak aj zabezpeky v priebehu
viacnasobnych obdobi ich drzania, ak pre zabezpeku existuje vyznamné riziko
kolisania jej hodnoty,

d) na riziko protistrany sa neprihliada, ak hodnota zabezpeky ocenena trhovou cenou
apo zohladneni primeranych diskontov presahuje vzdy v danom case hodnoty
Ciastky vystavenej riziku.

(6) Na ucely odseku 5 pism. a) politika stresového testovania likvidity zabezpeky
urcuje minimalne

a) ndvrh analyzy scenara stresového testovania vratane kalibréacie, certifikovania
a analyzy citlivosti,

b) empiricky pristup k posudzovaniu vplyvu vratane spdtného testovania odhadov rizika
likvidity,

c) frekvenciu vykazovania a toleranéné prahové hodnoty strat,

d) zmiernujlice opatrenia zamerané na znizenie straty vratane pravidiel uplatiiovania
zrazky z trhovej hodnoty aktiv a ochrany pred rizikom trhovej medzery (gap risk);
rizikom trhovej medzery sa rozumie riziko zmeny ceny zabezpeky bez toho, aby sa
s nou obchodovalo v désledku ozndmenia nepriaznivych sprav.®.

Za § 35 sa vklada § 35a, ktory vratane nadpisu znie:

»3 35a
Podmienky a poziadavky na zabezpeku pri obchodoch s majetkom
vo verejnom Specialnom podielovom fonde nehnutel’nosti,
pri ktorych protistrana nie je financ¢nou inStiticiou

(1) Poziadavky na zdbezpeku, prostrednictvom ktorej spravcovska spolo¢nost
znizuje riziko protistrany, ktorou nie je financné inStitucia pri obchodoch s majetkom
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vo verejnom Specialnom podielovom fonde nehnutelnosti, ktoré sa tykaji obchodov
s derivatmi uzatvdranymi mimo regulovaného trhu podla § 125 ods. 1 pism. d) zakona
a postupov a nastrojov podla § 100 ods. 2 zdkona, pri ktorych podkladom su akcie
realitnej spoloc¢nosti podl'a § 129 zékona, su

a)

b)

d)

poziadavky tykajuce sa likvidity zébezpeky, ktorou sa na ucely zniZenia rizika

protistrany, ktord nie je finan¢nou insStituciou rozumie okrem vymedzenia podla

§ 35 ods. 1 pism. a) aj zdbezpeka ziskand vo forme nehnuteI'ného majetku, ktory

spina vietky poziadavky ustanovené v pismenach b) aZ e),

poziadavky tykajuce sa pravnej istoty zabezpeky prijatej vo forme nehnutelného

majetku, ktoré zahfaju tieto kritéria:

1. zéalozné pravo je vymozitelné vo vsetkych jurisdikcidch, ktoré st prislusné
v ¢ase uzatvorenia obchodu, a je riadne a v¢as zaregistrovang,

2. na zriadenie zalozného prava su splnené vSetky pravne poziadavky,

3. dohoda o zabezpeCeni apravny postup, ktory je jej zékladom, umoziuju
realizovat’ hodnotu zabezpecenia v primeranej lehote,

poziadavky na monitorovanie hodnoty a ocefiovania zabezpeky prijatej vo forme

nehnute'ného majetku, ktoré zahtiaji

1. monitorovanie hodnoty zabezpeky, ktoré sa uskuto¢nuje v rovnakom intervale
ako sa urcuje hodnota nehnutel'nosti v majetku v podielovom fonde,

2. ocenovanie zabezpeky, ktoré sa preskima, ak informdacie dostupné spravcovskej
spolo¢nosti naznacuji, Ze hodnota zdbezpeky v porovnani so vSeobecnymi
trhovymi cenami sa vyznamne znizila, priCom toto preskimanie vykona
nezavisly ocefiovatel'), ktory ma pozadovani kvalifikiciu, schopnosti
a skusenosti na vykonanie ocenenia aktory je nezavisly od procesu
rozhodovania o uzatvoreni obchodu; v pripade obchodu presahujuceho
3000000 eur alebo 3 % Ccistej hodnoty majetku vo verejnom Specidlnom
podielovom fonde nehnutelnosti, ocenenie zabezpeky preskima takyto
nezavisly ocenovatel asponn kazdé tri roky, ak doba, naktoru je obchod
uzatvoreny, presahuje lehotu troch rokov,

spravcovska spolo¢nost ma vo vnutornom akte riadenia zdokumentované druhy

nehnute'ného majetku urceného na byvanie anehnutelného majetku uréeného

na podnikanie, ktoré akceptuje ako zadbezpeku,

spravcovskd spolocnost ma vo vnutornom akte riadenia zavedené postupy

na monitorovanie, ¢i nehnutelny majetok prijaty ako zdbezpeka je primerane

poisteny proti riziku poskodenia.

(2) Na monitorovanie hodnoty zdbezpeky a identifikaciu zdbezpeky podla odseku 1

pism. c), ktoru je potrebné precenit, sa mézu pouzit’ Statistické metody.

(3) Zébezpeku vo forme nehnutelnosti pre obchody, ktorych podkladom su akcie

realitnej spolo¢nosti podl'a odseku 1 pism. a) az e), mozno prijat’ iba, ak

a)

b)

nie je mozné vyuzit' zabezpeku podla § 35 ods. 1 pism. a) alebo v hotovostnej forme

z dovodu, Ze

1. protistrana nedisponuje takouto vol'nou zabezpekou, alebo

2. protistrana nie je ochotnd poskytnit’ inti zdbezpeku ako zdbezpeku vo forme
nehnutel'ného majetku,

Statut verejného Specidlneho podielového fondu nehnutel'nosti umoziuje investovat’

do druhu nehnutel'nosti, ktora je prijata ako zabezpeka v sulade s § 125 zdkona,
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vyska pociatocnej zabezpeky sa vypocita Standardizovanou metdédou minimalne
vo vyske 15 % znomindlnej hodnoty alebo podkladovej hodnoty prisluSného
obchodu,

sa uplatni minimélne Standardnd zrdzka vo vyske 20 % zhodnoty zébezpeky
vypocitanej v sulade s § 125 ods. 3 a 4 zékona,

prijatd zabezpeka netvori majetok realitnej spolocnosti podla § 128 zakona, v ktorej
ma verejny Specialny podielovy fond nehnutel'nosti majetkova ti¢ast’.

(4) Podmienka vysky pociato¢nej zabezpeky podla odseku 3 pism. c) sa uplatiiuje aj

v pripade vyuzitia zabezpeky podla § 35 ods. 1 pism. a) alebo zédbezpeky v hotovostnej
forme.

(5) Podmienka vysky pociatocnej zdbezpeky podla odseku 3 pism. c¢) alebo podla

odseku 4 sa pri obchodoch s derivatmi alebo postupoch a nastrojoch podla § 100 ods. 2
zakona, ktorych podkladom st akcie realitnej spolocnosti, mdze neuplatnit’ iba, ak

a)
b)

c)

d)

g)

h)

spravcovska spolo¢nost’ nadobudla do majetku vo verejnom $pecidlnom podielovom

fonde nehnutel’'nosti 100 % majetkovl Gi€ast’ v prislusnej realitnej spolo€nosti,

prislusna realitnd spolo¢nost’ realizuje iba projekt vystavby alebo rekonstrukcie

bytového domu?) (dalej len ,,projekt) v stilade s predmetom podnikania realitne;

spolo¢nosti podl'a § 128 ods. 1 a 2 zdkona,

prislusna realitnd spolocnost’ nadobudla do svojho vlastnictva vSetky nehnutel'nosti

potrebné na realizaciu projektu vratane nevyhnutnych pozemkov, na ktorych sa

projekt realizuje,

realitna spolo¢nost’ nadobudne pozemky alebo prislusné nehnutel'nosti nevyhnutné

na realizdciu projektu minimalne so zrazkou 15 % zich trhovej hodnoty podla

znaleckého posudku, ktory vykonal nezavisly ocenovatel,

prislusna realitnd spolo¢nost’ ziska vSetky povolenia nevyhnutné na realiziciu

projektu,

projekt realizovany realitnou spolo¢nostou je rozdeleny na jednotlivé etapy jeho

realizécie, nad ktorymi ma spravcovska spolo¢nost’, ktord spravuje verejny Specidlny

podielovy fond nehnutelnosti, zabezpecenu kontrolu ich casového plnenia

a vynalozZenych nakladov a priebezne vyhodnocuje ich plnenie,

zmluva o obchode s protistranou s akciami realitnej spoloCnosti obsahuje

ustanovenie, na zaklade ktorého spradvcovska spolocnost, ktord spravuje verejny

Specialny podielovy fond nehnutelnosti, moéze okamzite Zziadat' od protistrany

zabezpeku podla odseku 3 alebo odseku 4 austanovenie, ktoré umoziuje

s okamzitou u¢innostou vypovedat’ tito zmluvu, ak

1. sa neplnia jednotlivé etapy realizacie projektu alebo iné podmienky dohodnuté
v zmluve, ako je predaj jednotlivych bytov alebo nebytovych priestorov
v bytovom dome,

2. prekracuja sa predpokladané naklady na projekt,

3. hodnota akcii realitnej spolo¢nosti v jednotlivych etapach projektu nepresahuje
minimélne o 10 % néklady, ktoré realitna spolocnost’ vynalozila na projekt,
spravcovska spolo¢nost’, ktora spravuje verejny Specidlny podielovy fond
nehnutel'nosti mé zabezpecené postupy na dokoncenie realizdcie projektu v pripade

vypovedania zmluvy s protistranou podla pismena g).
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(6) Na zabezpeku pri obchodoch s majetkom vo verejnom Specidlnom podielovom
fonde nehnutelnosti, pri ktorych protistrana nie je finan¢nou inStiticiou, platia
poziadavky podla § 35, ak v odsekoch 1 az 5 nie je ustanovené inak.*.

Poznamky pod ¢iarou k odkazom 1 a 2 znejt:

D) § 8 ods. 2 opatrenia Narodnej banky Slovenska &. 13/2011 z 8. novembra 2011 o spdsobe
uréenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde avo verejnom Specialnom
podielovom fonde aspdsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov
v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii (oznamenie
¢.428/2011 Z. z.).

%) § 2 ods. 2 zdkona Narodnej rady Slovenskej republiky &. 182/1993 Z. z. o vlastnictve bytov
a nebytovych priestorov v zneni neskor$ich predpisov.*.

11. V nadpise § 36 sa za slova ,,§ 89 vkladaju slova ,,az 93*.
12. V § 36 ods. 1 sa nad slovom ,,klientov* odkaz ,,1)“ nahradza odkazom ,,3 ).

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 3 znie:

v

,)) § 71h zakona &. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene
a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch).”.

13. V § 36 sa za odsek 1 vklada novy odsek 2, ktory znie:
,»(2) Pri vypocte limitov rizika protistrany podla § 89 zakona sa spaja expozicia voci
protistrane vznikajuca pri obchodoch s derivatmi uzatvaranymi mimo regulovaného trhu
a pri pouzivani postupov a nastrojov podla § 100 ods. 2 zakona.*.
Doterajsie odseky 2 az 6 sa oznacuju ako odseky 3 az 7.
14. V § 36 ods. 7 sa slova ,,odseku 5 nahradzaju slovami ,,odseku 6.
15. § 36 sa dopina odsekom 8, ktory znie:
»(8) Do vypoctu limitov ustanovenych v § 89 az 93 zdkona sa zahfiiaji aj aktiva
v majetku Standardného podielového fondu, ktoré stvisia s uzavretim swapu celkovych
vynosov alebo inych finanénych derivatov s podobnymi vlastnostami. Ak sa uzavrie
nefinancovany swap, vymienany majetok Standardného podielového fondu musi byt
v stlade s tymito limitmi. Podkladové aktiva tychto derivatov sa zapocitavaju do tychto

limitov podla § 100 ods. 6 zakona.*.

16. Za siedmu cast’ sa vklada novéa 6sma cast’, ktorad vratane nadpisu znie:
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,L,LOSMA CAST
POSTUPY A NASTROJE NA UCELY EFEKTIVNEHO RIADENIA INVESTICIi

§37a
Podmienky, ktoré obsahuji zmluvy o pozicke cenného papiera, dohody o predaji
a spitnom nakupe a dohody o nakupe a spiatnom predaji

(1) Zmluva o pdzicke cenného papiera podla § 21 ods. 5 pism. c¢) obsahuje
ustanovenie, na zaklade ktorého spravcovskd spolocnost’, ktora spravuje Standardny
podielovy fond, méze kedykol'vek ziadat’ spdt cenné papiere, ktoré pozicala alebo
ustanovenie, ktoré umoznuje s okamzitou ucinnostou vypovedat zmluvu o pdzicke
cenné¢ho papiera, ktort1 uzavrela.

(2) Dohoda o predaji aspitnom nakupe podla § 21 ods. 5 pism. a) obsahuje
ustanovenie na zdklade ktorého spravcovska spolocnost, ktora spravuje Standardny
podielovy fond, méze kedykol'vek ziadat' spiat akékol'vek cenné papiere, ktoré su
predmetom dohody o predaji a spitnom nakupe alebo ustanovenie, ktoré umoziluje
s okamzitou uc¢innostou vypovedat’ dohodu o predaji a spatnom nékupe, ktoru uzavrela.

(3) Dohoda o nakupe aspitnom predaji podla § 21 ods. 5 pism. b) obsahuje
ustanovenie, na zdklade ktorého spravcovskd spolo¢nost, ktord spravuje Standardny
podielovy fond, moéze ziadat’ v plnej vyske spat hotovost, ktora Standardny podielovy
fond poskytol protistrane tohto reverzného repo obchodu alebo ustanovenie, ktoré
umoznuje s okamzitou u¢innost'ou vypovedat” dohodu o nakupe a spitnom predaji, a to
bud’ s nalezitym trokom (accrued basis) alebo v trhovej hodnote (mark-to-market basis).

§37b
Osobitné iidaje podl’a prilohy €. 2 bodu 9 ziakona, ktoré musi obsahovat’ predajny
prospekt, ak je podl’a Statiitu podielového fondu povolené pouZivat’ postupy
a nastroje podl’a § 100 ods. 2 zadkona

Ak je podla statutu Standardného podielového fondu povolené pouzivat postupy

a nastroje na ucely efektivneho riadenia investicii podla § 100 ods. 2 zakona, predajny

prospekt Standardného podielového fondu obsahuje

a) informdciu o zdmere vyzivat’ postupy a nastroje podla § 100 ods. 2 zdkona,

b) podrobny popis rizik suvisiacich stymito cinnostami, ktoré zahfiaji aj riziko
protistrany a mozny konflikt zadujmov, ako aj ich wvplyv, ktory budi mat
na vykonnost’ podielového fondu,

c) zverejnenie politiky, ktora sa tyka priamych a nepriamych prevadzkovych nakladov
a poplatkov vyplyvajtcich z postupov a nastrojov podla § 100 ods. 2 zékona, ktoré
moézu byt zrazené z prijmu Standardného podielového fondu; tieto ndklady
a poplatky nesmu zahriiovat’ ziadny skryty prijem,

d) zverejnenie subjektov, ktorym sa priame a nepriame naklady a poplatky uhrédzaja,
ktoré zahrituje minimalne obchodné meno, pravnu formu, sidlo a identifika¢né cislo,
s uvedenim, ¢i ide o osoby s tzkou vizbou na spravcovskl spolo¢nost’ spravujucu
Standardny podielovy fond alebo na depozitara standardného podielového fondu.
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§37¢
Osobitné idaje podl’a prilohy €. 3 bodu 11 zdkona, ktoré musi obsahovat’ ro¢na
sprava, ak je podla Statitu podielového fondu povolené pouzivat’ postupy a nastroje
podl’a § 100 ods. 2 zakona

Ak je podrla Statutu Standardného podielového fondu povolené pouzivat’ postupy

a nastroje na ucely efektivneho riadenia investicii podl'a § 100 ods. 2 zdkona, ro¢na

sprava Standardného podielového fondu obsahuje podrobnosti o

a) expozicii dosiahnutej prostrednictvom postupov a nastrojov podla § 100 ods. 2
zakona,

b) protistranach pri obchodoch uzatvorenych v ramci postupov a néstrojov podla
§ 100 ods. 2 zakona, ktoré zahriiuju minimalne obchodné meno, pravnu formu, sidlo
a identifikacné cislo,

c) druhu avyske zabezpeky, ktoru spravcovska spolo¢nost’ prijala na ucely zniZenia
expozicie voci protistrane,

d) prijmoch, ktoré vznikli z uplatnenia postupov a nastrojov podl'a § 100 ods. 2 zakona
za celé vykazovacie obdobie spolu s vynaloZzenymi priamymi a nepriamymi
prevadzkovymi nakladmi a poplatkami.*.

DoterajSia 6sma Cast’ sa oznacuje ako deviata Cast’.

17. V § 38 ods. 2 sa slova ,,§ 37 nahradzaju slovami ,,§ 37c*.

CL I
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