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Netechnické zhrnutie

Kazda domacnost spotrebuva iny podiel ré6znych tovarov a sluzieb, a aj preto Celi inej miere
inflacie. Ceny jednotlivych produktov sa totiZ nemenia rovnakym tempom. Autori tejto Studie
vyuzili udaje z prieskumu Eur6pskej centralnej banky (ECB Consumer Expectations Survey) a
vypocitali tzv. osobnt inflaciu - teda mieru inflacie, ktort zaZiva kazda domacnost podl'a svojej

konkrétnej spotreby.

Vysledky ukazuju, Ze osobna inflacia sa vyrazne liSi medzi jednotlivymi domacnostami a tieto
rozdiely sa prehibili najma pocas obdobia vysokej inflacie v rokoch 2021 az 2023. Zarovei sa
preukazalo, Ze osobna inflaicia ma priamy vplyv na to, ako domacnosti inflaciu vnimaja
(tzv. pocitovana inflacia), ako aj na ich oakavania do buduicnosti. Tieto o¢akavania nasledne
ovplyviiuju ich rozhodovanie o vydavkoch a celkové spravanie. Rozdiely v osobnej inflacii tak

priamo suvisia s rozdielmi v inflaénych o¢akavaniach medzi domacnostami.

Domacnosti zazivaju inflaciu odliSne a inflacia nie je rovnaka pre kazdého. V rokoch
2022-2023, ked ceny prudko rastli, sa rozdiely medzi domacnostami este viac prehibili.
Napriklad domacnosti s niZ$imi prijmami Celili aZ o 1 percentualny bod vyssej inflacii ako tie

najbohatsie. Rozdiely boli vyrazné aj medzi krajinami eurozony.

Vyssia osobna inflacia vedie k vy$$im inflacnym o¢akavaniam. Ak domacnost zaznamenala
vysSi rast cien vo svojej spotrebe, vnimala inflaciu ako vyssSiu a oCakavala, Ze ceny budu rast’ aj
d'alej. Napriklad, ak osobna inflacia stipla o 1 percentudlny bod, ofakavania inflacie o rok

neskor sa zvysili o pribliZzne 0,2 percentualneho bodu.

Nesuhlas v ocakavaniach medzi domacnostami suvisi s rozdielnou osobnou inflaciou.
Pocas inflatného Soku sa ukazalo, Ze ¢im vacSie boli rozdiely v osobnej inflacii medzi

domacnostami, tym viac sa liSili aj ich ndzory na sic¢asnu a buducu inflaciu.

Osobna inflacia ovplyviiuje spravanie domacnosti. Domacnosti, ktoré celili vyssSej infl4cii,
ocakavali, Ze v buddcnosti budi menej minat. Toto spravanie bolo sp6sobené najma ich
ocakavaniami, nie samotnou skdsenostou s rastom cien. Zaujimavostou je, Ze ked sa na
spotrebu domacnosti pozrieme cez ,0sobné“ cenové indexy, rozdiely medzi chudobnejsimi a
bohatSimi domacnostami su vacSie ako pri pouziti beZného indexu HICP (harmonizovaného

indexu spotrebitel'skych cien).
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Preco je to dolezité? Bezné sStatistiky ako HICP ukazuju priemernu inflaciu, no nezachytavaju,

ako ju skutoc€ne pocituju jednotlivé domacnosti. Tato Stddia prinaSa doéleZité dékazy o tom,
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Ze inflacia p6sobi na rozne skupiny obyvatel'stva odliSne. Najviac su zasiahnuté nizkoprijmové
domacnosti a déchodcovia, ktoré vacsinu svojho rozpoctu minaji na zakladné potreby ako jedlo

a energie - teda na tovary, ktorych ceny rastli najviac.

Poucéenie. Sttidia ukazuje, Ze rozdiely v osobnej inflacii majt vel’ky vplyv na to, ako domacnosti
vnimaju ekonomiku a planuja svoje vydavky. Zaroven naznacuje, Ze centralne banky by nielen
pri nastavovani menovej politiky, ale aj pri komunikacii s verejnostou, tieto rozdiely mohli
zohl'adniovat. UdrZiavanie nizkej a stabilnej inflacie tak méZe pomoct nielen ekonomike ako

celku, ale aj znizit nerovnosti medzi domacnostami.
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