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Riziká z externého prostredia sa znížili

• Inflácia sa znížila, očakáva sa postupné 

uvoľnenie menovej politiky

• Zlepšovanie finančnej pozície domácností 

a podnikov; pozitívny vývoj na finančných 

trhoch

• V základnom scenári budúceho vývoja 

neočakávame významné riziká pre 

finančnú stabilitu

• Riziká na pozadí súčasného vývoja –

geopolitický vývoj, obavy o dlhodobú 

udržateľnosť verejných financií 
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Globálny index ekonomickej neistoty

Globálne geopolitické riziko_index (pravá os)

Globálny index ekonomickej neistoty

Zdroj: policyuncertainty.com
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Úverovanie pod vplyvom zvýšených sadzieb

• Produkcia hypoték aj ceny nehnuteľností zostávajú stabilizované (rast o 2,9 %); 

podobný vývoj aj v iných krajinách

• Spotrebiteľské úvery zrýchlili rast na 7,9 %, tvorili už 1/3 nárastu retailového portfólia

• Rast úverov podnikom postupne spomaľuje (03/24 +0,6 %, 04/24 -2,6 %)

Zdroj: NBS Zdroj: NBS

0

200

400

600

800

1 000

2021 2022 2023 2024
Navýšenie pri refinancovaní Čisto nové hypotéky

Priemer rokov 2023 a 2024

Objem čisto nových hypoték a navýšenia 
pri refinancovaní (mil. EUR)

Dlh na HDP v jednotlivých sektoroch

0 %

10 %

20 %

30 %

40 %

50 %

60 %

70 %

2
0
1
5

2
0
1
6

2
0
1
7

2
0
1
8

2
0
1
9

2
0
2
0

2
0
2
1

2
0
2
2

2
0
2
3

Podniky

Domácnosti



4

Domácnosti a podniky dokážu splácať svoje úvery

• Podiely nesplácaných úverov pri domácnostiach aj podnikoch ostávajú nízke

• Finančná situácia domácností sa postupne zlepšuje; nárast splátok nevedie k 

zvýšenému riziku nesplácania

• Finančná situácia podnikov zostala stabilná

• Vyššia citlivosť pri komerčných nehnuteľnostiach (najmä kancelársky segment)

• Stres test - výraznejší nárast nesplácaných úverov by hrozil len v prípade významného 

poklesu ekonomiky a nárastu nezamestnanosti
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Pokračovali pozitívne trendy v ziskovosti bánk

• V r. 2023 zisk medziročne vzrástol o 46 %; 

apríl 2024 medziročný rast o 7 % 

• Pozitívny vplyv rastu úrokových príjmov

• Nepredpokladáme negatívny vplyv 

bankového odvodu na odolnosť bánk ani na 

ich schopnosť poskytovať úvery –

predpokladom je zachovanie degresivity

odvodu
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Slovensko Medián EÚ

Zdroj: NBS
Poznámka: Svetlomodré pozadie reprezentuje medzikvartilové rozpätie ROE 
v krajinách EÚ. 

Vývoj ROE na Slovensku a v EÚ
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Likvidita bánk sa zlepšila

• Vďaka pomalšiemu úverovaniu a oživeniu 

rastu retailových vkladov sa zlepšili 

ukazovatele likvidity

• Podiel úverov k vkladom zostáva medzi 

najvyššími v eurozóne

• Dlhodobé výzvy: vyššia cena externých 

zdrojov, riziko vývoja na trhu, refinančné 

riziko -1 500
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Vysoká odolnosť bánk aj v stresovom testovaní

• Základný scenár: Zisk by po znížení v 

r. 2024 mal opäť rásť, kapitálová 

primeranosť stabilne okolo 21 %

• Stresový scenár: Banky by zvládli aj 

výraznejšie riziká (pokles HDP o 7 %)

• Ziskovosť znížená na úroveň 

koronakrízy, ale väčšina bánk by sa 

vyhla strate

• Napriek poklesu kapitálovej primeranosti 

by banky ostali stabilné

Zdroj: NBS

Simulovaný vývoj ROE a kapitálovej primeranosti
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Vysoká odolnosť bánk v stresovom testovaní

• Význam prepojení je stabilne nízky 

(4 % bilancie finančného sektora) –

znižuje to riziko šírenia nákazy

• Vytváranie tzv. klastrov pri 

významných bankách

Zdroj: NBS

Prepojenia subjektov slovenského
finančného sektora
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Zhrnutie

• Finančný systém na Slovensku je stabilný

• V porovnaní s minulou SFS sa stabilita posilnila

• V základnom scenári očakávaného vývoja nevidíme žiadne významné riziká

• Pokračovanie trendov na úverovom trhu (efekt zvýšených sadzieb)

• Ziskovosť by mala ostať silná, pozitívna výkonnosť, vysoká schopnosť splácať úvery

• Vyššia citlivosť v sektore komerčných nehnuteľností 

• Sektor by mal ostať stabilný aj v scenári, pri ktorom sa realizujú vybrané riziká 
(geopolitické nerovnováhy, udržateľnosť verejných financií, pokles ekonomiky, korekcie 
finančných trhov)

• Pokles ziskovosti finančných inštitúcií, nárast kreditných strát

• Pokles výkonnosti fondov

• NBS momentálne nevidí potrebu meniť nastavenie makroprudenciálnej politiky
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Ďakujem za pozornosť


