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Spotrebitel'ské spravanie slovenskych domacnosti v case
pandémie

Zaciatkom roka 2020 sa dynamika spotreby domdacnosti sice spomalila, stale sa vSak udrZzala
v kladnych hodnotach. V aktualnom Stvrtroku sa uz o¢akava jej prudky prepad, ktory vidiet v
takmer vSetkych mesacnych indikatoroch. Aj ked mimoriadne opatrenia prijaté vladou
pomahaji I'udom aspon ciastocne nahradit’ strateny prijem, ocakdvame, Ze sa nepretavia do
vyraznejSich nakupov. Naopak, spotrebitelia zrejme prehodnotia svoje vydavky zobavy
o buduci vyvoj. Postupné uvoltiovanie opatreni a aktudlne zlepSovanie pandemickej situacie
sice dava nadej na urcity optimizmus, navrat spotreby domacnosti na pévodné trovne bude
zrejme dlhodoby. Zalezat bude najmi na dizke a miere obnovy ekonomik nasich hlavnych
obchodnych partnerov, ktoré maju najvyraznejsi vplyv na nasu ekonomiku. Rizikom vsak je aj
moZné zhorSenie pandémie ateda opdtovné zniZenie spotreby domdacnosti v buducich
mesiacoch.

Zaciatkom roka 2020 sa zacali objavovat prvé negativne informacie o Sireni virusu covid-19. Ako prva
zasiahnuta prijala tvrdé opatrenia Cina. Ich dosah na na$u ekonomiku v$ak bol len mierny, aj preto si
eSte spotrebitelia a podnikatelia udrziavali pozitivnu ekonomicku naladu. Po rozsireni virusu do
eurdpskych krajin sa vSak postupne pridavali nepriaznivé spravy aj od nasich hlavnych obchodnych
partnerov.

Spotreba domacnosti spomalila svoj rast zaciatkom roka na 1,0 % medziroc¢ne. Jednotlivé polozky
vydavkov obyvatel'stva v 1. Stvrtroku 2020 potvrdzuju vyvoj, ktory naznacili trzby z eKasy. Zatial' ¢o
nevyhnuté vydavky na potraviny rastli aj v dosledku predzasobenia, ostatné vydavky uz medziro¢ne
klesali. NajvyraznejSie poklesli vydavky na dopravu, odievanie a obuv, rekreacie a kultiru a vd'aka
zatvoreniu $kol aj vydavky na vzdelanie. Zaujimavé je, Ze na hotely areStauracie spotrebitelia
vynakladali prostriedky takmer v rovnakej miere ako pred rokom. Aj ked' v druhej polovici marca
prisli prevadzkovatelia hotelov o takmer vSetky trzby, zvySené cestovanie l'udi pocas prazdnin, este
pred vypuknutim pandémie, im tieto straty v ramci 1. Stvrtroka dorovnalo.

Ako vSak naznacuju trzby, v aktualnom Stvrtroku by sa vydavky domacnosti na sluZzby restauracii
a ubytovania mali prepadnit na minimum. Vyraznejsie by mali klesat’ aj vydavky na dopravu, ked'ze
aj vacsina podnikov a priemyselnych prevadzok zastavila svoju produkciu. Vel'kej casti ostatnych
zamestnancov bola umoznena praca z domu a tak Setrili aj na vydavkoch na dochadzanie do prace.

Analytické komentdare nie st oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentujui ndzory analytikov
tiseku meny, $tatistiky a vyskumu (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajiiceho stihlasu, aviak s uvedenim
zdroja ,Analytici UMS“. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady su sezénne ocistené pouZitim vlastnych sezénnych
modelov.
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VSeobecna mobilita obyvatel'stva sa vyrazne znizila aj obmedzenim pohybu pocas Velkej Noci
a dopravné podniky v aprili hlasili rekordné prepady trzieb.

Graf 1 - V 1. stvrtroku 2020 rastli hlavne nevyhnutné vydavky domacnosti (stale ceny, medziro¢ny rast v
%)
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Domacnosti obmedzili najskor vydavky na tovary dlhodobej spotreby aj vplyvom obav o budice
prijmy. Znacna neistota ohl'adom budiceho vyvoja pandémie a jej dosahu na trh prace a nasledne aj na
prijmy domacnosti ovplyviiuje rozhodovanie I'udi o ndkupoch. Tento vyvoj potvrdzuje taktieZ vyrazny
prepad registracie automobilov (o viac ako 60 % medziro¢ne) a menSia ochota l'udi sa zadlZovat kvoli
spotrebe. Nakupy nevyhnutnych a Casto aj drahsich tovarov spotrebitelia zvycajne odkladaju ako prvé.
Ich ozivenie moze byt dlhodobejsie ako pri spotrebe beznych tovarov a bude zavisiet najma od vyvoja
prijmov domdacnosti.

Realny disponibilny prijem v 1. Stvrtroku 2020 spomalil svoj rast na 1,4 % medzirocne. Na jednej strane
sa zmiernoval rast kompenzacii zamestnancom, ktory spomal’oval uz niekol'ko Stvrtrokov v spojitosti s
postupnym ochladzovanim zahrani¢ného dopytu. Nastup pandémie tento vyvoj eSte zvyraznil. Na
druhej strane sa zvysili socidlne davky poskytované obyvatel'stvu od $tatu. Vyssie Cerpanie podpory zo
socidlnej poistovne suviselo s mimoriadnymi opatreniam vlady, ktord umoznila ich dlhodobejsie
poberanie rodicom starajicim sa o deti po uzatvoreni $kol a tieZ s narastom nezamestnanosti.
Pokracujtci rast poc¢tu nezamestnanych v tychto mesiacoch len potvrdzuje, Ze prijmy domacnosti v
aktudlnom Stvrtroku zrejme poklesnu a s nimi aj ich spotreba.
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Graf 2 - Vydavky na tovary dlhodobej spotreby klesali uz zac¢iatkom roka (medziro¢ny rast v %)
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Zdroj: SU SR, ZAP SR, vypotty NBS

Graf 3 - Prijmy domacnosti z prace zacali Ciasto¢ne nahradzat socialne davky (prispevky k medzirocnému
rastu v p.b.)
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Spotrebitel'ska nalada naznacuje vyrazny pokles spotreby domacnosti v aktualnom Stvrtroku.
V druhej polovici marca doslo na Slovensku k uzavretiu prevadzok a do¢asnému zastaveniu vel'kej Casti
ekonomiky. Indikatory spotrebitel'skej dovery a v sektoroch najviac suvisiacich so spotrebou
domacnosti vSak zostali na priaznivych urovniach, kedze prieskum medzi respondentmi sa konal
hlavne v prvej polovici marca. SGkromna spotreba zaciatkom roka by tak nemala byt touto situdciou
vyrazne zasiahnutd. K prepadu dovery doslo az v aprili, ked’ sa naplno negativne prejavil dosah vladnych
opatreni na ekonomiku u nas, aj vzahrani¢i. AvSak uz v dalSom mesiaci sa nalada u spotrebitel'ov
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a v maloobchode mierne zlepsSila pod vplyvom priaznivého vyvoja pandemickej situacie a zaliatku
otvarania ekonomiky. Svoje dno tak va¢sina mesacnych indikatorov dosiahla zrejme v aprili (Graf 4).

Jednym z mala ukazovatel'ov, ktory aj v maji nad’alej klesal bola dovera v sluzbach. Sluzby
vyzZadujuce si socialny kontakt boli pandémiou zasiahnuté najviac a ked'Ze posledny prieskum sa konal
po 1. faze uvolmiovania, ktorad sa netykala ubytovania a va¢siny restauracii, ekonomicka nalada u nich
pokracovala v prepade. Doterajs$i vyvoj naznacuje, Ze spotreba domdacnosti by mohla mat' najhorsie
obdobie pomaly za sebou a postupne by sa mala v d'alSich mesiacoch zotavovat.

Graf 4 - Nalada v odvetviach suvisiacich so spotrebou naznacuje vyrazny pokles sikromnej spotreby
v aktualnom stvrtroku (indikatory dévery, salda odpovedi)
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Mierny rast spotreby domacnosti zac¢iatkom roka a jej nasledny prepad v 2. $tvrtroku vidiet aj z
vyvoja maloobchodnych trZieb v eKase. Data o trzbach zeKasy zFinanc¢nej spravy SR patria
k najaktudlnej$im a vysokofrekven¢nym ukazovatel'om vyvoja (Graf 5). V obchodnych trzbach v marci
vidiet isty narast prijmov pred uzatvorenim prevadzok najmad v maloobchode v neSpecializovanych
predajniach. Dovodom bolo zrejme vyraznejsie predzasobenie sa domacnosti potravinami a liekmi pred
vyhlasenim karanténnej situacie. Rovnako to vyplyva aj z COICOP Struktury spotreby domacnosti (Graf
1), kde m6Zeme pozorovat narast vydavkov na potraviny v 1. Stvrtroku 2020. Po tomto datume sa vSak
trzby prudko prepadli oproti svojmu priemeru.

Najvyraznejs$i prepad zaznamenali ubytovacie a re$tauracné sluzby, ktoré prisli uzatvorenim
prevadzok o takmer cely svoj prijem. Na tejto minimalnej Urovni zostavaji aj v nasledujucich
mesiacoch. Predajcovia v snahe zachovat' si aspon urcity zarobok, hl'adali nové moznosti predaja (online
predaj, rozvoz, vydajné okienka, ...) a podobne aj spotrebitelia sa postupne prispdsobovali novej situdcii.
Dopomohli tak k miernemu oZiveniu spotreby uZ po niekol'’kych tyzdnoch od vyhldsenia mimoriadneho
stavu najma v obchode. Relativne dobré trzby si po cely ¢as dokazali udrzat len vel'ké retazce, ktorym
to umoznili aj mierne vysSie ttraty domacnosti v obdobi Vel'kej Noci.

Vd'aka priaznivému vyvoju epidemiologickej situdcie sa od 22. aprila pristipilo k postupnému otvaraniu
ekonomiky. Jednotlivé fazy spustania prevadzok sa prejavili v raste trzieb. Maloobchod sa zotavil
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relativne rychlo. Koncom maja dosahovali povodnu uroven trzieb aj predajne sinym ako len
nevyhnutnym tovarom. K zlepseniu doslo aj v pripade restauracii a pohostinstiev. Pre poskytovatel'ov
ubytovania je vSak situdcia nad’alej nepriazniva. Ich prijmy budd pravdepodobne vyrazne obmedzené
eSte dlhsi cCas. Ochota l'udi cestovat avyuzivat sluzby cestovného ruchu bude zrejme nadalej
ovplyvnena vyraznou opatrnostou, ale aj pristupom okolitych krajin k obnovovaniu turizmu.

Graf 5 - Trzby maloobchodu a sluZieb sa postupne zotavuji (kizavy tyzdenny priemer, 10.2. = 100)
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Po prepade v aktualnom Stvrtroku by sa spotreba domacnosti mohla postupne prebudzat. Na
rozdiel od krizy v roku 2009, ktora sa dotkla naSej ekonomiky najma cez nizsi zahrani¢ny dopyt, sucasna
situacia bude mat pravdepodobne vyrazny dopad aj na domacu cast ekonomiky. Takmer vSetky
mesacné ukazovatele naznacuji, Ze v aktudlnom Stvrtroku by malo dojst k poklesu spotreby
domacnosti na dlhodobo najnizSie drovne. Prijmy obyvatel'stva sa zatial' nezniZili tak vyrazne a tak
miera uspor nadalej rastie. Je to aj vd'aka opatreniam vlady na podporu ekonomiky, ktoré by mali ¢ast
stratenych prijmov domacnostiam nahradit’.

Ocakavame, Ze obyvatel'stvo si bude aj nadalej vytvarat uspory pre pripadné zhorSenie
budiceho vyvoja. Miera uspor by mala v 2. Stvrtroku 2020 dosiahnut svoje maxima a nasledne uz
postupne klesat' na pdvodné drovne. V aktualnych mesiacoch zac¢inaja pribudat’ aj pozitivne informacie.
ZlepSenie mesacnych indikatorov je sice len opatrné, ale méze znacit, Ze svoje dno uz dosiahli v aprili.

Postupné uvoltiovanie opatreni doma aj v zahrani¢i prispieva k optimizmu a teda aj domaca
spotreba by uz mohla mat najhorSie za sebou. Jej uplné obnovenie vSak bude zrejme
dlhodobejsie a hlavne v sektore sluzieb ddjde aj k permanentnym vypadkom. V aktudlnej predikcii
P2Q-2020 ocakavame v tomto roku pokles sukromnej spotreby o takmer 7 % medziro¢ne. V druhom
polroku by sa mala postupne ozivovat a na uroven spred pandémie sa dostane v druhej polovici
buduceho roka. V sicasnosti mézu pomdct zvysit spotrebu aj zavedené opatrenia, ako odklad splatok
uverov, odlozenie platenia dani a odvodov. Ich vplyv bude zrejme len kratkodoby a moZe predstavovat

negativne riziko po skonceni ich platnosti. Dalsi vyvoj ekonomickej aktivity zavisi hlavne od
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zahrani¢ného dopytu, ked'Ze slovenska ekonomika je do zna¢nej miery otvorend. PomalSie oZivovanie
naSich obchodnych partnerov tak moézZe mat negativny dopad na situdciu na trhu prace ¢o mdze
zotavovanie spotreby predizit. Rizikom je aj moZné zhorsenie pandemickej situacie do konca roka
a pripadné opatovné obmedzenie nakupov.

Graf 6 - Domacnosti pokracuji v miernom zvySovani uspor (stale ceny, sezénne ocistené, medzistvrtrocny
rast v %)
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Zdroj: SU SR, predikcia a vypoéty NBS
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