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Odporiacanie
utvarov dohl'adu nad finanénym trhom
Narodnej banky Slovenska
z 12, septembra 2022 ¢. 4/2022,

ktorym sa preberaji zmenené Usmernenia k ocenovaniu technickych rezerv pre
poistovne a zaistovne vydané Euré6pskym organom pre poistovnictvo
a dochodkové poistenie zamestnancov (EIOPA)

Narodna banka Slovenska (dalej ,NBS“) tymto odporucanim prebera Usmernenia
k ocetiovaniu technickych rezerv azmenené Usmernenia koceflovaniu technickych rezerv
vydané Eurépskym organom pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov (d’alej len
»organ EIOPA“) pod ¢islom EIOPA-BoS-14/166 a EIOPA-BoS-2022/217.

Clafmok I
Uvod

(1) V stilade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) ¢ 1094/2010 z 24. novembra 2010 (dalej len
ynariadenie o EIOPA“) a clankami 76 az 86 a clankom 48 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2009/138/ES z 25. novembra 2009 ozacati avykondvani poistenia a zaistenia (d'alej len
»Smernica Solventnost I1“) implementované do§ 37 az 44 a§ 29 zakona ¢. 39/2015 Z. z.
o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zakonov (d’alej len ,zakon o poistovnictve)
a poziadavky delegovaného nariadenia Komisie (EU) & 2015/35, ktorym sa dopliia smernica
Eurépskeho parlamentu aRady 2009/138/ES ozacCati avykonavani poistenia a zaistenia
(Solventnost II) (d'alej len ,delegované nariadenie“) v ¢lanku 17 aZ 42 o pravidlach tykajacich sa
technickych rezerv, vydal organ EIOPA Usmernenia k ocefiovaniu technickych rezerv.

(2) Usmernenia k oceniovaniu technickych rezerv sa vydali na zvySenie konzistentnosti
a konvergencie odbornej praxe pre vSetky typy a velkosti poistovni azaistovni vo vSetkych
clenskych statoch a na podporu poistovniam a zaistovniam pri vypocte ich technickych rezerv
podla smernice Solventnost II.

(3) Uznava sa, Ze odborné posudenie je kltucovou zlozkou vypoctu technickych rezerv
a malo by sa pouzit pri stanoveni predpokladov na pouzitie pri ocefiovani technickych rezerv
pre poistovne azaistovne. Tieto usmernenia kocenovaniu technickych rezerv by sa mali
vykladat spolotne s kapitolou 4 usmerneni k vnitornym modelom o stanoveni predpokladov
a odbornom posudeni, ktora je zaloZzena na ¢lanku 2 delegovaného nariadenia.

(4) Touto zmenou sa zavadzaji nové usmernenia a dopliiaji sa si¢asné usmernenia
k témam, ktoré su relevantné pre ocenovanie najlepSieho odhadu, vratane pouzitia buducich
manazérskych opatreni a odbornych posudkov, modelovania ndkladov a oceniovania opcif a zaruk
pomocou generatorov ekonomickych scenarov a modelovania spravania poistnikov. Organ EIOPA
tiez identifikoval potrebu objasnenia vypoctu o¢akavanych ziskov z budiceho poistného.

(5) Usmernenia sa vztahuju na jednotlivé poistovne a zaistovne a primerane i na trovei
skupiny.

(6) Usmernenia by sa mali Citat vo vzajomnej suvislosti sozakonom o poistovnictve
a delegovanym nariadenim.
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(7) Usmernenia bud uplatiiovat najma aktuari, ako aj ini odbornici, ktori by mohli byt
vymenovani na vykonavanie tloh tykajdcich sa aktuarskej funkcie.

(8) Prislusné kroky na zabezpecenie hodnoverného vypoctu technickych rezerv by mali
vykonavat osoby zodpovedné za vypocet. Aktudrska funkcia by mala plnit koordinacni
a valida¢nu ulohu. Poistovne a zaistovne by mali od aktuarskej funkcie vyzadovat, a to aj vtedy,
ked sa vyslovne neuvadza, aby plnila vprimeranych pripadoch svoje ulohy sohl'adom
na poziadavky stanovené v tychto usmerneniach a v stlade s usmerneniami k systému spravy
a riadenia a poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 272 delegovaného nariadenia.

(9)Tieto usmernenia su rozdelené narozne oddiely. V oddiele 1 o kvalite idajov sa
skiimaju sp6soby, ako zohl'adnit’ otazky tykajtce sa kvality udajov pri vypocte technickych rezerv
a pri zabezpeceni naleZitého rieSenia nedostatkov.

(10) V oddiele 2 o segmentécii a od¢leneni sa skimaju sposoby, ako rozdelovat poistné
a zaistné zavazky. U¢elom segmentdcie je dosiahnut presné ocenenie technickych rezerv.

(11) V oddiele 3 o predpokladoch sa uvadzaju poziadavky pre vyber metodik vypoctu
technickych rezerv. To suvisi s procesom vSeobecného posudenia proporcionality, ktory by
poistovne azaistovne mali vykonavat pri vybere metdédy vypoctu, ako aj s osobitnymi
metodologickymi aspektmi vypoctu.

(12) Oddiel 4 o metodike vypoctu technickych rezerv obsahuje relevantné usmernenia
pre vypocet technickych rezerv ako celok. Obsahuje nelplny zoznam moznych pristupov
k zjednodusSeniam s ohl'adom na skutocnost, Ze metodiky a techniky ocenovania technickych
rezerv sa neustale vyvijaju. Posudzovanie proporcionality opisané v tychto usmerneniach nie je
dolezité len pre vyber metodiky vypoctu technickych rezerv, ale vysledky posudzovania by mali
byt vhodné aj na podporu dalSich krokov potrebnych pre vypocet technickych rezerv, ako je
kvalita idajov, segmentacia, stanovenie predpokladov a validacia.

(13) Vzhladom nato, Ze uzatvoreny zoznam by nebol vsuilade s pristupom
k proporcionalite zaloZenym na zasadach a nemusel by poskytnut primerané metédy vypoctu
pre vSetky rizikové profily, nemali by sa zjednodusené metédy navrhnuté vtomto dokumente
povazovat za uzatvoreny zoznam, ale za mozné metodiky urcené na pouzitie.

(14) Oddiel 5 o validacii je zamerany na typy a vyber pristupov k validacii a procesov
validacie, naCasovanie, rozsah a dokumentaciu, ako aj na posudenie kontrol, ktoré by poistovne
a zaistovne mali vykonavat navalidaciu technickych rezerv. U¢elom tychto usmerneni je
zabezpecit konzistentny pristup k procesu validacie technickych rezerv vo vsetkych clenskych
statoch. Technické prilohy obsahuji niektoré Standardné validacné pristupy a procesy validacie
a odporucania, kedy by mohlo byt vhodné tieto pristupy a procesy vyuzit.

(15) Pokial nie st pojmy vymedzené v tychto usmerneniach, ich vyznam je vymedzeny
v pravnych aktoch, na ktoré sa odkazuje v ivode.

(16) V sulade s clankom 16 ods. 3 nariadenia o EIOPA poistovne a zaistovne vynalozia
vSetko usilie na dodrziavanie tychto usmerneni a odporacani.
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Clanok II
Usmernenia

Usmernenie 0 - Proporcionalita

Poistovne a zaistovne by mali uplatiiovat usmernenia k ocefiovaniu technickych rezerv
sposobom, ktory je primerany povahe, rozsahu a zlozitosti rizik spojenych s ich ¢innostou.
To by nemalo viest' k vyznamnej odchylke hodnoty technickych rezerv od sticasnej sumy,
ktoru by poistovne a zaistovne museli zaplatit, ak by svoje poistné a zaistné zavazky
okamZite previedli na ind poistoviiu alebo zaist'oviiu.

Oddiel 1: Kvalita idajov

Vysvetlenie pojmov tiplnosti a vhodnosti udajov

Usmernenie 1 - Uplnost udajov

1.

Poistovne a zaistovne by mali zaistit, aby sa Uidaje pouzivané pri vypocte technickych
rezerv vztahovali na dostato¢ne dlhé obdobie sledovani, ktoré opisuja merant realitu.

Na vypocet rezerv na poistné pre zavazky vyplyvajice z nezivotného poistenia by
poistovne azaistovne mali zabezpecit, aby mali kdispozicii dostatocné historické
informacie o celkovych nakladoch na poistné plnenia a ich aktualne trendy na dostato¢ne
podrobnej drovni.

Na vypocet rezerv naneuhradené poistné plnenia by poistovne azaistovne mali
zabezpecit, aby mali k dispozicii dostato¢né idaje umoznujuce identifikiciu relevantnej
charakteristiky vyvoja poistnych plneni, ktoré si na dostatocne podrobnej urovni,
s cielom umoznit analyzu tychto vyvojovych trendov vhomogénnych rizikovych
skupinach.

Usmernenie 2 - Vhodnost udajov

1.

Poistovne azaistovne by mali zabezpecit jednotné pouzivanie Udajov suvisiacich
s rozlicnymi obdobiami.

Poistovne a zaistovne by dpravy historickych tidajov mali v pripade potreby vyuzivat
na zvySenie ddveryhodnosti tychto udajov alebo zlepSenie ich kvality ako vstupnych
informacii pre stanovenie spolahlivejSich odhadov technickych rezerv a naich lepSie
zosuladenie svlastnostami ocefiovaného kmena a socakdvanym vyvojom rizik
v budticnosti.

Preskiimanie a validacia kvality adajov

Usmernenie 3 - Kontroly udajov

1.

Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit, aby aktuarska funkcia posudzovala presnost
a uplnost ddajov prostrednictvom dostatocne komplexného stuboru kontrol s cielom
splnit kritéria stanovené v predchadzajicich usmerneniach a umoznit odhalenie vSetkych
dolezitych nedostatkov.
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2.

Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit, Ze aktuarska funkcia bude toto posudzovanie
vykonavat na naleZitej irovni podrobnosti.

Usmernenie 4 - ZvaZenie d'alSich vykonanych analyz

Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit, aby aktuarska funkcia zohladnila zavery
vSetkych doélezitych analyz vykonanych v rdmci externého preskimania, pri ktorom sa
kvalita idajov skima v kontexte vypoctu technickych rezerv.

Usmernenie 5 - ZvaZenie metdd na pouzitie

1.

Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit, aby aktuarska funkcia zohl'adnila zavery
a vztahy analyzy kvality udajov a aby aktuarska funkcia vybrala metddy, ktoré sa maju
pouzit na ocenenie technickych rezerv.

Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit, Ze aktuarska funkcia analyzuje mieru do akej
su pouzité udaje adekvatne vo vztahu k predpokladom pouzitia vybranych metéd pre
ocenenie technickych rezerv. Ak tdaje nie st vhodné pre pouzitie vybranej metddy,
poistoviia by mala vybrat ind metodu.

Pri posudzovani uplnosti idajov by poistovne a zaistovne mali zabezpecit, aby aktuarska
funkcia zvazila, Ze pocet sledovani a podrobnost dostupnych ddajov su dostatotné
a primerané na splnenie vstupnych poziadaviek pre pouzitie metéody.

Usmernenie 6 - Zdroje idajov a ich vyuzitie

Poistovne azaistovne by mali vyzadovat, aby aktuarska funkcia zohl'adnila zdroj
a planované pouzitie idajov v ramci procesu validacie adajov.

Usmernenie 7 - Pouzivanie odborného posidenia

Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit, Ze pouzivanie odborného postudenia pri
vyhodnocovani presnosti, vhodnosti a iplnosti ildajov na pouZitie pri vypocte technickych
rezerv nie je nahradou za primerany zber, spracovanie a analyzu udajov, ale ich v pripade
potreby doplia.

Usmernenie 8 - Validacia a proces spitnej vazby

1.

Poistovne azaistovne by mali zabezpecit, aby aktudrska funkcia vramci pravomoci
koordinacie technickych rezerv koordinovala aj posudzovanie a validaciu relevantnych
udajov, ktoré sa maja pouzit v rdmci procesu ocenovania.

Ku koordinacii patri aspon:

a) vyber udajov na pouZitie pri ocenovani so zretel'om na kritéria presnosti, vhodnosti
a uplnosti udajov vzhl'adom na metodiky, ktoré si najvhodnejsie na pouzitie pri
vypocte. Na tento ucel by sa relevantné nastroje mali pouzit na kontrolu vSetkych
materialnych rozdielov, ktoré sa mézu zistit medzi idajmi z jediného roka a v ramci
inej relevantnej analyzy,

b) oznamovanie vsSetkych odporucani ovykonavani zlepSeni vnuatornych postupov,
ktoré sa povazuju za podstatné pre zlepSenie suladu s kritériami stanovenymi
v pismene a),

c) identifikacia pripadov, pri ktorych st potrebné dodato¢né externé udaje,
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d) posudenie kvality externych udajov, rovnaké ako v pripade internych udajov,
so zameranim nato, ¢i su potrebné trhové tidaje alebo kedy by sa mali pouzit
na zvySenie kvality internych udajov aci by sa zvySenie kvality malo pouZit
na dostupné udaje a ako by sa to malo aplikovat,

e) posudenie, ¢i je v rdmci najlepsich aktuarskych postupov potrebné upravit dostupné
udaje s cielom zlepS$it vhodnost a spol'ahlivost odhadov odvodenych z aktuarskych
a Statistickych met6d odhadu rezerv zaloZenych na tychto udajoch,

f) zaznamenanie vSetkych délezitych poznatkov ziskanych pri posudzovani a validacii,
ktoré mozu byt relevantné pri d’alSich krokoch vypoctu technickych rezerv a ktoré
suvisia s porozumenim podkladovych rizik a tiez so znalost'ou kvality a nedostatkov
dostupnych adajov.

Nedostatky v idajoch

Usmernenie 9 - Identifikacia zdroja vyznamnych nedostatkov

Poistovne azaistovne by mali zabezpecit, Ze aktuarska funkcia bude posudzovat
presnost, Uplnost a vhodnost udajov s cielom identifikovat vSetky vyznamné nedostatky
udajov. Po urceni vyznamnych nedostatkov by sa mali identifikovat' aj zdroje tychto
nedostatkov.

Usmernenie 10 - Vplyv nedostatkov

1.

Na urcenie a posudenie vplyvu vSetkych moznych nedostatkov, ktoré by mohli mat vplyv
na splnenie poziadaviek na kvalitu tidajov, by poistovne a zaistovne mali zabezpecit, Ze
sa v ramci aktuarskej funkcie zvazia vSetky relevantné dokumenty suvisiace s internymi
procesmi a postupmi zberu, uchovavania a validacie adajov pouzivanych na oceniovanie
technickych rezerv, a v pripade potreby by mali vyhl'adat konkrétnejsie informacie
prostrednictvom oslovenia zamestnancov zapojenych do tychto procesov.

Poistovne a zaistovne by navysSe mali zabezpecit, aby aktuarska funkcia koordinovala
vSetky dolezité ulohy, ktoré mozno vykonat' s ciel'om posudit vplyv zistenych nedostatkov
na dostupné udaje, ktoré sa maja pouzit pri vypocte technickych rezerv na ziskanie
informacii o tom, ¢i by sa dostupné idaje mali pouZzit na planovany ucel, alebo ¢i by sa mali
vyhl'adat’ alternativne udaje.

Usmernenie 11 - Upravy udajov

1.

V pripade urcenia nedostatkov v idajoch by poistovne a zaistovne mali zabezpecit, Ze
aktuarska funkcia posudi, ¢i vzhl'adom na acel ildajov mozno zlepsit ich kvalitu apravou
alebo ich doplnenim.

Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit, Ze vykonaju nalezité opatrenia na prekonanie
nedostatkov v ddajoch vyplyvajucich z vymeny informacii s obchodnym partnerom.

Poistovne a zaistovne by pri pouziti externych ildajov mali zabezpecit, aby tieto udaje
nad’alej vyhovovali Standardom stanovenym v tychto usmerneniach, pokial’ ide o kvalitu
udajov.

Poistovne a zaistovne by mali rozhodnut, ¢i na prekonanie nedostatkov ovplyvnujtcich
kvalitu ildajov je mozné tdaje upravit a ak ano, ktoré konkrétne ipravy by sa mali zaviest'.
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Poistovne a zaistovne by mali zabezpeclit, Ze Upravy sa budd tykat len drovne, ktora je
skutotne nevyhnutna na zlepSenie sdladu s kritériami uvedenymi v predchadzajucich
usmerneniach, anebudtl skresl'ovat urcenie trendov aZiadne dalSie charakteristiky
suvisiace s podkladovymi rizikami zachytenymi v adajoch.

Usmernenie 12 - Odporucania aktuarskej funkcie

Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit, aby sa prostrednictvom aktuarskej funkcie
poskytovali riadiacemu organu odpordcania o postupoch, ktoré by sa mohli vykonat
s cielom zvysit kvalitu a mnoZstvo dostupnych udajov. Na splnenie tejto ulohy by
aktuarska funkcia mala urcit zdroje vyznamnych nedostatkov a navrhnat’ mozné riesenia
vzhl'adom na ich uc¢innost a ¢as potrebny na ich vykonanie.

Usmernenie 13 - Pouzitie odborného positdenia na vyznamné nedostatky

Ked' existuju vyznamné nedostatky v udajoch, ktoré nemozno napravit bez zbytocnej
zloZitosti, poistovne a zaistovne by mali zabezpecit, Ze sa na prekonanie tychto
nedostatkov vyuzije odborné posudenie, aby sa zabezpecil nalezity vypocet technickych
rezerv. Vypocet technickych rezerv by nemal byt oslabeny z dévodu nepresnych alebo
neuplnych tdajov.

Usmernenie 14 - Dokumentacia nedostatkov v iidajoch

Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit, Ze aktuarska funkcia zdokumentuje nedostatky

v udajoch vratane aspon tychto informadcii:

a) opis nedostatkov obsahujtci ich pri¢iny a akékol'vek odkazy na d’'alSie dokumenty,
kde boli tieto nedostatky urcené,

b) suhrn vysvetlenia o vplyve nedostatkov vo vypocte technickych rezerv, pokial ide
o vyznamnost tohto vplyvu a o sposob, akym p6sobi na tento proces,

c) opis opatreni prijatych v ramci aktuarskej funkcie na odhalenie nedostatkov, ktoré sa
dopliiaju alebo nedopliiiajii s inymi zdrojmi a dokumentmi,

d) opis sposobu, ako moZno takéto situdcie rychlo napravit pre planovany ucel,
a vSetkych relevantnych odporudcani, ktoré sa maju uplatnit na zlepsSenie kvality
udajov v buddcnosti.

Trhové udaje

Usmernenie 15 - PouZitie trhovych udajov

1.

Pri oceniovani zavazkov, ktoré priamo zavisia od spravania finan¢nych trhov, alebo
v pripadoch, ked' je pre vypocet technickych rezerv potrebny vstup tdajov z externého
zdroja, by poistovne a zaistovne mali byt schopné preukazat, Ze externé uidaje su pre
planovany ucel vhodnejsie ako interné tidaje. Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit,
aby externé tidaje poskytované tretimi stranami alebo trhové tidaje dopiiiali dostupné
interné udaje.

Bez ohl'adu na troven zavislosti zavazkov od trhovych podmienok alebo trovne kvality,
pokial' ide o dostupné interné udaje, by poistovne azaistovne mali v primeranych
pripadoch zohl'adnit relevantné externé referencné hodnoty. Externé udaje by mali byt
sucastou analyzy na posudenie celkového suladu s poziadavkami na kvalitu tidajov.
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Usmernenie 16 - Podmienky tykajtice sa trhovych ddajov

1.

Na vykonanie postidenia Urovne presnosti, vhodnosti a dplnosti externych udajov by
poistovne a zaistovne mali zabezpecit, Ze aktuarska funkcia pozna a zohl'adni vo svojej
analyze spolahlivost zdrojov informécii a konzistentnost a stabilitu procesu zberu
a uverejniovania informacii v priebehu ¢asu.

Poistovne a zaistovne by navySe mali zabezpecit, aby sa vramci aktuarskej funkcie
zohl'adnili vSetky realistické predpoklady a relevantné metodiky pouZité na odvodenie
udajov vratane akychkol'vek tuprav alebo zjednoduSeni zdrojovych udajov. Aktuarska
funkcia si ma v pripade, ak v priebehu ¢asu boli nejako zmenené externé udaje, rozpoznat
a zohl'adnovat, ¢i tieto zmeny suvisia s predpokladmi alebo suvisiacimi metodikami, ¢i
s inymi postupy, pokial ide o zber externych tdajov.

Navyse vzdy, ked to je dosiahnutelné aprimerané, by poistovne azaistovne mali
zabezpecit, aby aktuarska funkcia stanovovala kvalitu dostupnych ddajov v stvislosti
s analyzou vypoctu rezerv, pokial' ide o dostupné trhové udaje, ktoré sa povazuju za
porovnatelné, najma pokial ide o poziadavky stanovené v§ 37 ods. 4 zadkona
o poistovnictve. Aktuarska funkcia by mala urc¢it akékol'vek vyznamné odchylky a mala by
im porozumiet. Tato analyza by sa mohla odvolavat na osobitnosti konkrétnej oceriovanej
homogénnej rizikovej skupiny.

Oddiel 2: Segmentacia a odc¢lenenie

Usmernenie 17 - Segmentacia poistnych alebo zaistnych zaviazkov vyplyvajucich zo zmlav

1.

o zdravotnom poisteni a inych nezivotnych poisteni

Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit, Ze poistné alebo zaistné zavazky vyplyvajlce
zo zdravotného poistenia a inych zmliv o nezivotnom poisteni sa rozclenia na skupiny
¢innosti pre zZivotné poistenie, v ktorych st tieto zavazky vystavené biometrickym rizikam
(t. j. umrtnost, dlhovekost alebo invalidita alebo chorobnost) a v ktorych sa vramci
spolo¢nych technik pouZzitych na posudenie tychto zavazkov vyslovne zohl'adnuje
spravanie premennych, z ktorych vychadzaju tieto rizika.

Ked' sa zavazky vyplyvajlce zo zdravotného poistenia alebo zaistenia vypocitavaju podla
podmienok uvedenych v ¢lanku 206 smernice Solventnost' I, poistovne a zaistovne by
mali zabezpecit, Ze tieto zavazky sa budd povaZovat za zavazky vykonavané na podobnom
technickom zaklade ako zavazky vyplyvajuce zo Zivotného poistenia, a preto sa pridelia
do skupin ¢innosti pre Zivotné poistenie.

Usmernenie 18 - Zmena tykajica sa segmentacie zavazkov vyplyvajucich z neZivotného

poistenia alebo zaistenia

Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit, aby sa poistné alebo zaistné zavazky, ktoré boli
povodne rozclenené do skupin cinnosti pre nezivotné poistenie a ktoré sa z dovodu
vyskytu poistnej udalosti zmenia na zavazky vyplyvajuce zo Zivotného poistenia alebo
zaistenia, posudzovali pomocou technik pre Zivotné poistenie, v ktorych je explicitne
zohl'adnené spravanie premennych, z ktorych vychadzaji biometrické rizika, a aby sa
pridelili do prislusnych skupin ¢innosti pre Zivotné poistenie, ato hned po ziskani
dostato¢nych informacii na posudenie tychto zaviazkov pomocou technik pre Zivotné
poistenie.
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Usmernenie 19 - Urcovanie a posudzovanie vhodnosti homogénnej rizikovej skupiny

1.

Poistovne a zaistovne by mali vypocitavat technické rezervy s vyuzitim homogénnych
rizikovych skupin na odvodenie predpokladov.

Homogénna rizikova skupina zahffia subor poistnych zmlav s podobnymi rizikovymi
charakteristikami. Poistovne a zaistovne by vyberom homogénnej rizikovej skupiny mali
dosiahnut ndalezitl rovnovahu medzi vierohodnostou dostupnych tidajov, ¢o umoZznuje
vykonavat spol'ahlivé Statistické analyzy, homogenitu rizikovych charakteristik
v skupine. Poistovne a zaistovne by mali vymedzit homogénne rizikové skupiny tak, Ze
mozno oCakavat primerand stabilitu tychto skupin v priebehu ¢asu.

Ak to je potrebné, poistovne azaistovne by naodvodenie rizik mali okrem iného
zohl'adnit aj tieto polozky:

a) koncepciu upisovania,

b) model likvidacie poistnych udalosti,

c) rizikovy profil poistnikov,

d) charakteristiky poistného produktu, najma zaruky,

e) buduce opatrenia manazmentu.

Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit konzistentnost medzi homogénnymi rizikovymi
skupinami, ktoré vyuzivaji na posddenie svojich technickych rezerv bez vplyvu zaistenia
a svojich pohl'adavok zo zaistnych zmlav.

Usmernenie 20 - Vypocty na urovni skupin zmliv

Poistovne a zaistovne by navypocitanie technickych rezerv avykonanie prognéz
peniaznych tokov mali predpoklady odvodené na tirovni homogénnych rizikovych skupin
uplatnit’ na jednotlivé zmluvy alebo na skupiny zmldv v pripadoch, ked’ tieto skupiny
mozu byt podrobnejSie ako homogénne rizikové skupiny.

Usmernenie 21 - Oddelenie poistnych alebo zaistnych zmlav pokryvajucich viacero rizik

Ked' sa poistna alebo zaistnd zmluva vztahuje narizika z rozlicnych skupin cinnosti,
odclenenie zavazkov sa nevyzaduje v pripade, ak len jedno z rizik, na ktoré sa vztahuje
zmluva, je materialne riziko. V takom pripade by sa zavazky tykajice sa zmluvy mali
rozclenit podl'a hlavného rizikového faktora.

Usmernenie 22 - Uroveii podrobnosti segmentacie

Poistovne a zaistovne by mali analyzovat, ¢i sa droviiou podrobnosti segmentacie
poistnych alebo zaistnych zavazkov primerane zohl'adiiuje povaha rizik. V ramci tejto
segmentacie by sa malo zohl'adnit pravo poistnika na podiel na zisku, opcie a zaruky
zakotvené v zmluvach a relevantné rizikové faktory zavazkov.

Usmernenie 23 - Segmentacia v sivislosti s rezervami na poistné a rezervami na poistné

plnenia

Poistovne a zaistovne by pri vybere homogénnej rizikovej skupiny vypocCtu rezerv
na poistné arezerv napoistné plnenia mali zohl'adnit povahu podkladovych rizik
hodnotenych spolo¢ne a kvalitu adajov.
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Oddiel 3: Predpoklady

Usmernenie 24 - Sulad predpokladov

Poistovne azaistovne by mali zabezpecit, aby predpoklady pouZité pri urcovani
technickych rezerv, vlastnych zdrojov akapitdlovej poZiadavky na solventnost boli
ucelené.

Usmernenie 24a - Vyznamnost pri stanoveni predpokladov

1.

Poistovne a zaistovne by mali stanovit sibor predpokladov a vyuzit odborné posudenie,
ato najmd nazdklade zohladnenia vyznamnosti vplyvu pouzivania predpokladov
s ohl'adom na nasledujiice usmernenia o stanoveni predpokladov a odbornom posudenti.

Poistovne a zaistovne by mali posudzovat vyznamnost s prihliadnutim na kvantitativne
aj kvalitativne ukazovatele a zohl'adnit’' bindarne udalosti, extrémne udalosti a udalosti,
ktoré sa v historickych tidajoch nevyskytuju. Poistovne a zaistovne by mali celkovo
vyhodnotit posudzované ukazovatele.

Usmernenie 24b - Riadenie stanovenia predpokladov

1.

Poistovne azaistovne by mali zabezpecit, aby stanovenie predpokladov, anajma
vyuZzivanie odborného posudenia, prebiehalo podla validovaného a zdokumentovaného
procesu.

Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit, aby odvodenie predpokladov a ich pouZzivanie
bolo jednotné v priebehu ¢asu a v celej poistovni alebo zaistovni a aby boli vhodné
na planované pouzitie.

Poistovne azaistovne by mali odsuhlasit predpoklady na drovniach dostatocného
sluzobného postavenia podl'a ich vyznamnosti, pre najvyznamnejsie predpoklady, a to az
do urovne (vratane) spravneho organu, riadiaceho organu alebo kontrolného organu.

Usmernenie 24c - Komunikacia a neistota pri stanoveni predpokladov

1.

Poistovne a zaistovne by mali zaistit, aby procesy v oblasti predpokladov, anajma
v oblasti vyuzivania odborného posudenia pri vybere tychto predpokladov, boli osobitne
zamerané nazmierfiovanie rizika nedorozumenia alebo nedostato¢nej komunikacie
medzi vSetkymi ré6znymi tlohami suvisiacimi s tymito predpokladmi.

Poistovne a zaistovne by mali zaviest proces formalnej a dokumentovanej spitnej vazby
medzi poskytovatelmi a pouzivatelmi vyznamnych odbornych postdeni az nich
vyplyvajucich predpokladov.

Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit' transparentnost neistoty predpokladov, ako aj
suvisiacej odchylky v zaverec¢nych vysledkoch.

Usmernenie 24d - Dokumentacia pri stanoveni predpokladov

1.

Poistovne azaistovne by mali zdokumentovat proces stanovovania predpokladov,
a najma vyuzivanie odborného posudenia tak, aby bol tento proces transparentny.
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2. Poistovne azaistovne by mali zaclenit do dokumentacie vysledné predpoklady aich
vyznamnost, zapojenych odbornikov, planované pouZitie a obdobie platnosti.

3. Poistovne azaistovne by mali zaclenit odovodnenie stanoviska vratane pouZitej
informacnej zakladne na Urovni podrobnosti potrebnej na dosiahnutie transparentnosti
predpokladov aj procesu, ako aj kritérii rozhodovania pouZitych na vyber predpokladov
a vylucenie ostatnych alternativ.

4. Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit, aby pouzivatelia vyznamnych predpokladov
dostavali jasné a Gplné pisomné informaécie o tychto predpokladoch.

Usmernenie 24e - Validacia stanovenia predpokladov

1. Poistovne azaistovne by mali zabezpecit validaciu procesu vyberu predpokladov
a pouzivania odborného posudenia.

2. Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit zdokumentovanie procesu a nastrojov validacie
predpokladov, a najma pouzitia odborného posudenia.

3. Poistovne a zaistovne by mali sledovat zmeny vyznamnych predpokladov na zaklade
novych informdcii aanalyzovat avysvetlit tieto zmeny a odchylky skutoCnosti od
vyznamnych predpokladov.

4. Poistovne a zaistovne by mali v pripade realizovatel'nosti a vhodnosti pouzit validacné
nastroje, ako je stresové testovanie alebo testovanie citlivosti.

5. Poistovne a zaistovne by na zaklade nezavislého interného alebo externého odborného
posudku mali preskiimat’ vybrané predpoklady.

6. Poistovne a zaistovne by mali zistit vyskyt okolnosti, za ktorych sa predpoklady povazuju
za nespravne.

Biometrické rizikové faktory
Usmernenie 25 - Modelovanie biometrickych rizikovych faktorov

1. Poistovne azaistovne by mali zvazit, ¢i je na modelovanie neistoty biometrickych
rizikovych faktorov primerané vyuZit deterministicky alebo stochasticky pristup.

2. Poistovne a zaistovne by mali zohladnit’ dizku trvania zavazkov, pri posudzovani, &i je
metoda, ktord nezahfna ocakavané budice zmeny biometrickych rizikovych faktorov,
primerand, najma pri posudeni chyby spésobenej touto metodou.

3. Poistovne azaistovne by mali zabezpecit pri posudzovani, ¢i metdda, v ktorej sa
predpoklada, Ze biometrické rizikové faktory nezavisia od ziadnych d’alSich premennych,
je primerand aZe sa zohladnia osobitosti rizikovych faktorov. Z tohto dovodu by
posudzovanie urovne vzajomnych vztahov malo vychadzat z historickych udajov
a odborného posudenia.
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Usmernenie 26 - Naklady na hedZing

V pripade poistovni a zaistovni vyuZivajicich hedZingovy program na zmiernenie rizik by
sa pri ocenovani technickych rezerv mali zohl'adnit naklady hedZingového programu.
Ocakavany vznik tychto nakladov by sa mal premietnut v prognoze prilevov a odlevov
pefiaZznych tokov potrebnych na vyrovnanie poistnych a zaistnych zavazkov.

Usmernenie 27 - Dostupnost trhovych adajov

Poistovne azaistovne by mali posudit dostupnost relevantnych trhovych tudajov
o nakladoch tym, Ze zvazia reprezentativnost trhovych tdajov vo vztahu k portféliu
poistnych alebo zaistnych zavazkov a déveryhodnost a spol'ahlivost udajov.

Usmernenie 28 - Naklady zohl'adnené podl'a zmluvnych podmienok

Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit, aby sa ndklady stanovené zmluvami medzi
poistoviiou a zaistoviiou a tretimi stranami zohl'adiiovali na zdklade podmienok dane;j
zmluvy. Najma provizie vyplyvajice z poistnych zmliv sa povazuju za provizie zalozené
na podmienkach zmliv medzi poistoviiami a zaistoviiami a obchodnymi zastupcami
a naklady v suvislosti so zaistenim sa zohl'adiiuju na zaklade zmldv medzi poistoviiou
a zaist'ovilou a jej zaist ovatel'mi.

Usmernenie 28A - Naklady na spravu investicii

1.

Poistovne azaistovne by mali donajlepSieho odhadu zahrnut administrativne
a obchodné naklady spojené s investiciami potrebnymi na spravu poistnych a zaistnych
zmluv.

Najma v pripade produktov, v pripade ktorych sa vzmluvnych podmienkach alebo
nariadeni vyzaduje identifikidcia investicii spojenych sproduktom (napr. vacSina
produktov viazanych nainvesti¢cnd jednotku aindexovanych produktov, produktov
spravovanych v oddelene spravovanych fondoch a produktov, naktoré sa uplatiiuje
parovacia korekcia), by poistovne a zaistovne mali zvazit investicie.

V pripade ostatnych produktov by poistovne a zaistovne mali pri posudzovani vychadzat
z charakteristik zmlav.

V ramci zjednoduSenia mdzu poistovne a zaistovne zohl'adnit aj vSetky naklady na spravu
investicii.

Uhrady nakladov na spravu investicif, ktoré spravca fondu plati poistovni a zaistovni, by
sa mali zohl'adnit ako ostatné prichadzajiice penazné toky. V pripade, Ze sa tieto uhrady
zdiel'aju s poistencami alebo inymi tretimi stranami, mali by sa zvazit aj zodpovedajice
odchadzajice penazné toky.

Rozdelenie nakladov

Usmernenie 29 - Uroveii podrobnosti rozdel'ovania nakladov

Poistovne a zaistovne by mali rozdelit naklady na homogénne rizikové skupiny,
minimalne podla skupin ¢innosti, vsilade srozclenenim ich zavazkov pouzitym pri
vypocte technickych rezerv.
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Usmernenie 30 - Rozdelenie nakladov

1. Poistovne a zaistovne by mali rozdelit a prognézovat ndklady realisticky a objektivne
a pri tomto rozdel'ovani by mali vychadzat' zo svojich dlhodobych obchodnych stratégii, z
aktualnych analyz vykonavania ¢innosti, z identifikacie nalezitych stimulov nadkladov a z
pomeru rozdelenia prislusnych nakladov.

2. Bez toho, aby bolo dotknuté postdenie proporcionality a prvy odsek tohto usmernenia,
poistovne a zaistovne by mali zvazit, Ze vyuZiju zjednodusenie opisané v technickej
prilohe I, aby mohli rozdelit reZijné naklady v ¢ase, ak st splnené tieto podmienky:

a) poistoviia a zaistovila vykonava kazdoro¢ne obnovovanu ¢innost,
b) obnovenia sa musia povazovat za novu ¢innost podl'a rozsahu poistnej zmluvy,
c) poistné plnenia sa vyskytuji rovnhomerne pocas obdobia krytia.

Usmernenie 31 - Zmena pristupu na rozdelenie rezijnych nakladov

Poistovne a zaistovne by rezijné naklady mali v priebehu ¢asu dosledne rozdelovat
na existujice a buduce c¢innosti a spésob rozdel'ovania by mali menit len vtedy, ked' sa
novym pristupom lepSie premieta aktudlna situécia.

Prognéza nakladov
Usmernenie 32 - Sudrznost nakladov s d'alSimi pennaznymi tokmi

Poistovne a zaistovne by nadklady v ramci progndzy penaznych tokov mali rozdelit tak,
aby Casové rozvrhnutie nakladovych penaznych tokov bolo vsulade s nacasovanim
d'alsich prilevov aodlevov penaznych tokov potrebnych na vyrovnanie poistnych
a zaistnych zavazkov.

Usmernenie 33 - Zmeny tykajtice sa nakladov

Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit, aby predpoklady, s ohI'adom na vyvoj nakladov
v priebehu ¢asu vratane buducich nakladov vyplyvajucich zo zavazkov prijatych ku dnu
ocenovania alebo pred tymto datumom, boli primerané amali by zvazit povahu
prislusnych nakladov. Poistovne a zaistovne by mali vytvorit rezervu na inflaciu, ktora je
v sulade s prijatymi ekonomickymi predpokladmi a so zavislost'ou nakladov od ostatnych
penaznych tokov zmluvy.

Usmernenie 34 - Zjednodusenie v suvislosti s nakladmi

1. Pri posudzovani povahy, miery a komplexnosti rizik, z ktorych vychadzaji naklady, ktoré
sa zohl'adiiuju pri vypocte technickych rezerv, by poistovne a zaistovne mali okrem iného
zohl'adnit neistotu buducich nakladovych penaznych tokov a kazdu udalost, ktora méze
viest' k zmene vysky, periodicity a zdvaznosti nakladovych penaznych tokov.

2. Poistovne a zaistovne by mali zohl'adnit aj typ nakladov a mieru korelacie medzi roznymi
typmi nakladov.

3. Pri pouZivani zjednoduSenia na ucely prognézy nakladov nazaklade modelu, ktory
vyuziva informacie o aktualnych a minulych nakladovych opatreniach na naplanovanie
buducich nakladovych opatreni vratane inflacie, by poistovne a zaist ovne mali analyzovat
aktualne a historické naklady so zretelom okrem iného na to, kde vznikaju naklady a
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na faktory s vplyvom na naklady. Poistovne a zaistovne by do posidenia proporcionality
mali zaradit' analyzu sp6sobu, ako naklady suvisia s velkostou a povahou poistnych
kmertiov. Poistovne a zaistovne by zjednoduSenie nemali pouZivat v pripadoch, ked' sa
naklady podstatne zmenili alebo sa oCakava, Ze nepokryju vSetky, ale len ¢ast nakladov
potrebnych na spravu poistnych a zaistnych zavazkov.

Posudzovanie finan¢nych zaruk a zmluvnych opcii
Usmernenie 35 - Poplatky za vloZené opcie

Poistovne a zaistovne by mali explicitne zohl'adnit sumy uctované poistnikom stvisiace
s vloZenymi opciami.

Usmernenie 36 - Vhodnost predpokladov

Poistovne azaistovne by mali zabezpecit, aby predpoklady pouzité pri oceniovani
zmluvnych opcii afinanénych zaruk boli vsudlade saktudlnymi trhovymi udajmi,
aktudlnymi trhovymi postupmi, spravanim poistnikov a rozhodnutiami manazmentu
charakteristickymi pre cinnost poistovne a zaistovne. Poistovne a zaistovne by mali
zvazit aj vplyv nepriaznivych trhovych podmienok a trendov a stanovit pravidelny proces
aktualizacie predpokladov a zaistovania, Ze tieto predpoklady budu stale realistické
abudu sa vnich zohladiiovat vSetky dalSie informéacie od posledného vypoctu
technickych rezerv.

Usmernenie 37 - Predpoklady tykajuace sa spravania poistnikov

Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit, aby predpoklady suvisiace so spravanim
poistnikov, pokial' to je mozné, vychadzali zo Statistickych a empirickych doékazov.
Poistovne a zaistovne by pri odvodzovani tychto predpokladov mali zvazit mieru, do akej
poistnici uplatiiuji zmluvné opcie finan¢ne racionalnym spdsobom. Na tento ucel by
poistovne a zaistovne mali zohl'adnit' informovanost poistnikov o hodnote zmluvnych
opcii a pravdepodobné reakcie poistnikov na meniacu sa finan¢nu situaciu poistovne
a zaistovne.

Usmernenie 37A - Dynamické spravanie poistnika

1. Poistovne a zaistovne by mali svoje predpoklady o miere uplatnenia prislusnych opcii
zalozit na:
- Statistickych a empirickych dokazoch, ak si reprezentativne pre budice spravanie a
- odbornom posudeni na zaklade riadneho od6évodnenia a jasnej dokumentacie.

2. Samotny nedostatok udajov pre extrémne scenare by sa nemal povaZovat za ddévod
na vyhybanie sa modelovaniu dynamického spravania poistnikov a/alebo interakcii
s buddcimi opatreniami manazmentu.

Usmernenie 37B - Obojsmerné predpoklady

Pri stanovovani predpokladov o dynamickom spravani poistnika by poistovne
a zaistovne mali vziat' do tivahy, Ze zavislost od spustacej udalosti a miery uplatnenia
opcie je zvyCajne obojsmern3, t. j. v zavislosti od smeru spustacej udalosti by sa malo
uvazovat o zvySeni aj zniZeni.
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Usmernenie 37C - Moznost platit dodatocné alebo iné poistné

Poistovne a zaistovne by mali pri prognézovani peniaznych tokov modelovat vsetky
relevantné zmluvné moZzZnosti vratane moznosti zaplatit dodato¢né poistné alebo zmenit’
vySku poistného, ktoré sa ma zaplatit’ a ktoré patri do hranic zmluvy.

Buditice opatrenia manazmentu
Usmernenie 38 - ZniZenie poZiadaviek na budiice opatrenia manazmentu

Poistovne a zaistovne by mali vediet poskytnut dostatocné odovodnenie v pripadoch,
ked’ sa budtice opatrenia manazmentu nedodrziavajui z dévodu vyznamnosti.

Usmernenie 39 - Sulad opatreni manaZmentu s d'al$imi predpokladmi

Poistovne a zaistovne by mali zohl'adnit vplyv predpokladanych opatreni manazmentu
na d’alSie predpoklady v ramci urcitého scendra ocefiovania. Poistovne a zaistovne by
mali zohl'adnit najmé uUc¢inky niektorych opatreni manazmentu na spravanie poistnika
alebo na suvisiace naklady. Poistovne a zaistovne by mali zohl'adiiovat’ prislusné pravne
alebo regula¢né obmedzenia pre opatrenia manazmentu. V konkrétnom scenéari by navySe
poistovne azaistovne mali zabezpeCit, aby predpokladané budice opatrenia
manazmentu odrazali rovnovahu, ktord je v sulade s obchodnym planom, medzi mierou
konkurencieschopnosti a rizikom dynamickych odstapeni od zmluvy.

Usmernenie 40 - Vzajomny vztah s cedentnym podnikom

Poistovne a zaistovne by mali budice opatrenia manazmentu podnikov, ktorych rizika
poistoviia alebo zaistovilia prebera, povaZovat za spravanie poistnika a odhadnut
technické rezervy na zaklade racionalnych predpokladov spravania cedenta.

Usmernenie 40A - Komplexny plan riadenia

Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit, aby komplexny plan budtcich opatreni

manazmentu, ktory schvdlil spravny, riadiaci alebo dozorny organ, bol bud’

- jediny dokument, v ktorom su uvedené vSetky predpoklady tykajice sa buducich
opatreni manazmentu pouzitych pri vypocte najlepSieho odhadu, alebo

- subor dokumentov doplneny supisom, ktory jasne poskytuje uUplny prehl'ad
o vSetkych predpokladoch tykajtcich sa buducich opatreni manazmentu pouzitych
pri vypocte najlepsieho odhadu.

Usmernenie 40B - Zohl'adnenie nového obchodu pri stanovovani buducich opatreni
manaZmentu

Poistovne a zaistovne by mali pri stanovovani buducich opatreni manazmentu zvazit
vplyv nového obchodu a nalezite zvazit dosledky pre ostatné suvisiace predpoklady.
Najmad skutocnost, Ze sudbor penaznych tokov, ktoré sa maju prognoézovat
prostrednictvom uplatiiovania ¢lanku 18 delegovaného nariadenia o hraniciach zmluav, je
obmedzeny, by nemala viest poistovne azaistovne ktomu, aby sa domnievali, Ze
predpoklady sa opieraju len otento prognézovany subor penaznych tokov bez
akéhokol'vek vplyvu nového obchodu. Tyka sa to najmad predpokladov o alokacii
rizikovych aktiv, riadenia rozdielu v trvani alebo uplatiiovania mechanizmov rozdelenia
zisku.
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Buditice dobrovol'né plnenia

Usmernenie 41 - ZniZenie poZiadaviek na budiice dobrovol'né plnenia

Poistovne a zaistovne by mali zohl'adnit' budiice dobrovol'né plnenia, ktoré sa o¢akavaju,
bez ohl'adu na to, ¢i su takéto platby zmluvne zarucené. Poistovne a zaistovne by mali
zabezpecit, aby sa v posudeni hodnoty budicich dobrovolnych plneni zvazili vSetky
relevantné pravne a zmluvné obmedzenia, existujuce dohody o podiele na zisku, ako aj
akékol'vek plany na rozdelenie zisku.

Usmernenie 42 - Predpoklady tykajice sa buducich dobrovol'nych plneni

Poistovne azaistovne by mali zabezpecit, aby predpoklady tykajice sa rozdelenia
buducich dobrovol'nych plneni boli odvodené objektivnym, realistickym a overitelnym
sposobom zahfiajicim zasady a postupy prijaté poistoviiami a zaistoviiami na zaistenie
poistnych zmluv s podielom na zisku. Ak rozdelenie buducich dobrovol'nych plneni stuvisi
s finan¢nou situdciou poistovne a zaistovne, tieto predpoklady by mali odrazat vzajomné
posobenie medzi aktivami a zavazkami poistovne a zaistovne.

Usmernenie 43 - Predpoklady vsuvislosti s modelovanim rozdelovania buducich

dobrovol'nych plneni

Poistovne azaistovne by pri posudzovani proporcionality zjednoduSenej metddy
pouzivanej na urCenie buducich dobrovolnych plneni mali zvazit komplexni analyzu
predchadzajucich skiisenosti, praxe a mechanizmu rozdel'ovania.

Oddiel 4: Metodika vypoctu technickych rezerv

Posudenie proporcionality

Usmernenie 44 - VSeobecna zasada proporcionality

1.

Ak chct poistovne a zaistovne ziskat celkové posudenie rizik, z ktorych vychadzajua ich
poistné a zaistné zaviazKky, mali by zohladnit silné vzajomné vztahy medzi povahou,
rozsahom a zloZzitost'ou tychto rizik.

Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit, aby aktuarska funkcia mohla vysvetlit, ktoré
metody sa pouZzivaji na vypocet technickych rezerv, a odévodnit, preco boli vybrané tieto
metody.

Usmernenie 45 - Posidenie povahy a zlozZitosti rizik

Poistovne a zaistovne by pri posudzovani povahy a zlozitosti rizik, z ktorych vychadzaja
poistné zmluvy uvedené v ¢lanku 56 ods. 2 pism. a) vykonavacich opatreni, mali zohl'adnit
aspon tieto charakteristiky, ak existuju:

a) stupei homogenity rizik,

b) rozmanitost rozli¢nych rizik alebo zloziek rizika, z ktorych riziko pozostava,

c) sposob, ktorym su tieto rizika navzajom prepojené,

d) droven neistoty, t. j. miera, do akej moZno odhadnut buduce penazné toky,

e) povaha vyskytu alebo vyhranenia rizika v zmysle frekvencie a zavaznosti,

f)  typ vyvoja poistnych plneni v Case,
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g) rozsah potencialnej straty vratane okrajov krivky rozloZenia poistnych plneni,

h) typ ¢innosti, z ktorej pochadzaju rizika, t. j. priama ¢innost alebo zaist ovacia ¢innost,

i) stupen zavislosti medzi réznymi typmi rizika, vratane okrajov krivky rozloZenia
rizika,

j)  pouZité nastroje zmierfiovania rizika, ak bol niektory takyto nastroj pouzity, aich
vplyv na podkladovy rizikovy profil.

Usmernenie 46 - Urcenie komplexnych Struktuar rizika

Poistovne a zaistovne by mali urdit faktory, ktoré oznacuji pritomnost komplexnych

rizik. To by malo platit aspon v pripade, ked':

a) penazné toky vo vel'kej miere zavisia od minulého vyvoja (path dependant),

b) existujd vyznamné nelinedrne vzajomné zavislosti medzi niekol'kymi faktormi
neistoty,

c) na penazné toky vyznamne vplyvaji potencialne budice opatrenia manazmentu,

d) rizikd maju vyznamny asymetricky vplyv na hodnotu penlaznych tokov, najma ak
sucastou zmlav sa vyznamné vlozené opcie a zaruky, alebo ak existuju komplexné
zaistné zmluvy,

e) nahodnotu opcii a zaruk ma vplyv spravanie poistnika,

f) poistoviia a zaistoviia pouziva komplexny nastroj zmierniovania rizika,

g) zmluvy tvoria pospajané rozmanité krytia odliSnej povahy,

h) zmluvné podmienky su zlozité, pokial ide okrem iného o fransizy, majetkové ucasti,
kritérid na zaclenenie a vylucenie krytia.

Usmernenie 47 - Posudenie rozsahu rizik

1. Poistovne azaistovne by mali urcit apouzit vyklad stupnice rozsahu, ktora je
najvhodnejSia pre osobitnu situaciu poistovne a zaist ovne a rizikovy profil jeho portfélia.
Napriek tomu by postudenie ,rozsahu“ malo viest Kk objektivnemu a spol'ahlivému
posudeniu.

2. Poistovne a zaistovne by na odmeranie rozsahu rizik mali vytvorit referen¢né hodnoty
charakteristické pre poistoviiu a zaistoviiu alebo referencnt uroven, ktora povedie
k pomernému, a nie absolitnemu vycisleniu posudenia. Na tento icel mozZno o rizikach
uvazovat, Ze sa nachadzaju na stupnici od malych k velkym v porovnani so stanovenou
referenc¢nou stupnicou.

Usmernenie 48 - Uroveii podrobnosti vyznamnosti postidenia

1. Poistovne a zaistovne by mali urcit najvhodnejSiu uroven, na ktorej sa ma vykonat
posudenie vyznamnosti na ucely vypoctu technickych rezerv aktorou by mohli byt
jednotlivé homogénne rizikové skupiny, jednotlivé skupiny cCinnosti alebo c¢innost
poistovatel'a ako celok.

2. Poistovne a zaistovne by pri posudzovani vyznamnosti mali zvazit, Ze riziko, ktoré nie je
vyznamné s ohl'adom na celt cinnost poistovatela, moze mat stile podstatny vplyv
v ramci mensieho segmentu.

3. Poistovne azaistovne by navySe nemali analyzovat technické rezervy izolovane, ale
v tomto posudeni treba zohl'adnit’ kazdy vplyv na vlastné zdroje, a tym na celkovu suvahu
na ucely solventnosti, ako aj na kapitalovi poZiadavku na solventnost.
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Usmernenie 49 - Nasledky vyznamnej chyby urcenej pri postdeni proporcionality

Ak je nevyhnutné, aby poistovilia a zaistoviia pouZili metddu, ktora vedie k vyznamnej
urovni chyby, poistoviia a zaistoviia by mala tito skuto¢nost zdokumentovat a zvaZzit
dosah takéhoto kroku s ohl'adom na spolahlivost vypoctu technickych rezerv a svoju
celkovu solventnost. Konkrétne by mala poistoviia a zaistovila posudit, ¢i sa vyznamna
uroven chyby riesi primerane v ramci urcovania kapitalovej poziadavky na solventnost,
a teda aj v ramci stanovenia rizikovej marze v technickych rezervach.

Meto6dy pouzité na vypocty technickych rezerv pocas roka
Usmernenie 50 - Zjednoduseny vypocet technickych rezerv pocas roka

Poistovne a zaistovne moézu pri Stvrtroénych vypoctoch technickych rezerv pouzit
zjednodusenia, napriklad zjednoduSenie opisané v technickej prilohe VI, a to na zaklade
posudenia proporcionality.

Usmernenie 51 - Vypocet najlepsiecho odhadu Stvrtrocnych technickych rezerv
na zavazKky vyplyvajuce zo Zivotného a nezivotného poistenia

Poistovne azaistovne mézu v pripade Stvrtrotného vypoctu najlepSieho odhadu
technickych rezerv vykonat tzv. roll-forward vypocet, pricom zohl'adnia petiazné toky, ku
ktorym doSlo v priebehu Stvrtroka, a nové zavazky, ktoré vznikli v priebehu Stvrtroka.
Poistoviia a zaistovita by mala obnovit predpoklady metddy roll-forward vypoctu, ked’
analyza skuto¢nych vysledkov narozdiel od ocakavanych vysledkov svedCi o tom, Ze
v priebehu stvrtroka doslo k vyznamnym zmenam.

Usmernenie 52 - Vypocet najlepsiecho odhadu Stvrtrocnych technickych rezerv
na zavazKky vyplyvajuice zo Zivotného poistenia

V pripade Stvrtro¢ného roll-forward vypoctu najlepSieho odhadu technickych rezerv
na zavazky vyplyvajice zo zZivotného poistenia pre zmluvy viazané na indexy a podiely
a zmluvy so ziskom, ¢i zmluvy s finanénymi zarukami by poistovne a zaistovne mali
pouzit analyzu citlivosti podl'a poziadavky v ¢lanku 272 ods. 5 vykonavacich opatreni
na posudenie citlivosti najlepSieho odhadu voci prislusnym finan¢nym parametrom. Mali
by zdokumentovat vyber siboru finan¢nych parametrov a ich neustalu primeranost pre
ich portfélio aktiv, ako aj dblezitost a presnost analyzy citlivosti.

Metdda ocennovania zmluvnych opcii a finanénych zaruk
Usmernenie 53 - Rozhodovanie o metodike

1. Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit, Ze oceniovanie zmluvnych opcii a finan¢nych
zaruk vychadza z primeranych, vhodnych arelevantnych poistno-matematickych
a Statistickych met6d s ohl'adom na vyvoj v tejto oblasti.

2. Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit, aby sa pri rozhodovani o metodike na urcenie
hodnoty zmluvnych opcii a finan¢nych zaruk zvazili aspon tieto aspekty:
a) povaha, rozsah azlozitost podkladovych rizik aich vzajomna zavislost pocas
platnosti zmluv,
b) mozné poznatky o povahe opcii a zaruk a ich hlavnych faktorov,
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c) podrobné preskimanie nevyhnutnosti zaclenit dodato¢nd a zloZitd vypoctovi
komplexnost,
d) odovodnenie vhodnosti metédy.

Usmernenie 53A - Pouzivanie stochastického ocenovania

1. Poistovne azaistovne by mali pouZivat stochastické modelovanie na ocefovanie
technickych rezerv zmlav, ktorych peniazné toky zavisia od budtcich udalosti a vyvoja,
najma tych, ktoré obsahuji vyznamné opcie a zaruky.

2. Pri posudzovani, ¢i je naprimerané zachytenie hodnoty opcii azaruk potrebné
stochastické modelovanie, by poistovne a zaistovne mali zvazit' najmd, ale nielen tieto
pripady:

a) akykol'vek druh mechanizmu rozdelenia zisku, pri ktorom budtce vyhody zavisia od
navratnosti aktiv,

b) finan¢né zaruky (napr. technické miery, a to aj bez mechanizmu rozdelenia zisku),
najma, ale nielen v kombinacii s opciami (napr. odkupné opcie), ktorych dynamické
modelovanie by v niektorych scenaroch zvysilo sticasntt hodnotu peniaznych tokov.

Usmernenie 54 - Metdda ocennovania zmluvnych opcii a finanénych zaruk

1. Poistovne a zaistovne by mali vyuZit posidenie proporcionality uvedené v ¢lanku 56
vykonavacich opatreni, ked zvazuji pouzitie pristupu uzavretého vzorca alebo
stochastického pristupu pre ocefiovanie zmluvnych opcii a finan¢nych zaruk, ktoré su
sucastou poistnych zmluav.

2. V pripadoch, ked nie je moZzna ani jedna metéda, mézu poistovne a zaistovne ako

poslednd moznost’ pouzit pristup pozostavajuci z tychto krokov:

a) analyza charakteristik opcie alebo zaruky asposobu, akym by mohli ovplyvnit
penazné toky,

b) v pripade analyzy vysky opcie alebo zaruky sa ocCakava, Ze bude v sucasnosti
v peniazoch alebo mimo penazi,

c) vpripade urcenia ceny opcie alebo zaruk sa ocakava, Ze sa bude v ¢ase menit,

d) odhad pravdepodobnosti, Ze cena opcie alebo zaruky v budtcnosti stipne alebo
klesne.

Generator ekonomickych scenarov (GES)
Usmernenie 55 - Dokumentacia o generatore ekonomickych scenarov

Poistovne a zaistovne by mali byt pripravené poskytntt orgdnom dohl'adu na poZziadanie

tieto dokumenty:

a) matematické modely, z ktorych vychddza generator ekonomickych scenarov,
a odévodnenie ich vyberu,

b) posudenie kvality idajov,

c) proces kalibracie,

d) parametre vyplyvajuce z procesu kalibracie (najma parametre, ktoré zodpovedaju
faktorom volatility a korelacie trhovych rizik).

Usmernenie 56 - VSeobecné pochopenie generatora ekonomickych scenarov
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Ked' sa na generator ekonomickych scenarov pouZije outsourcing, poistovne a zaistovne
by mali zabezpecit, aby primerane porozumeli matematickym modelom, na ktorych je
generator ekonomickych scenarov zaloZeny, a procesu kalibracie s osobitnym dérazom
na pouzité metddy a predpoklady a jeho obmedzenia, a mali by sa pravidelne informovat
o vSetkych vyznamnych zmenach.

Usmernenie 57 - Proces Kalibracie: trhové tdaje a vyber finan¢nych nastrojov

1.

Poistovne azaistovne by mali zabezpecit, aby bol proces kalibracie generatora
ekonomickych scendrov pouzity pre ocefiovanie konzistentné strhom zaloZeny
na udajoch z efektivnych, likvidnych a transparentnych finan¢nych trhov, ako sa stanovuje
v ¢lanku 1 vykonavacich opatreni, a aby odrazal aktualne trhové podmienky. Ak to nie je
mozné, poistovne a zaistovne by mali pouzit d’alSie trhové ceny a pozorne sledovat
vSetky naruSenia a mali by zabezpecit, aby sa Gpravy na prekonanie tychto naruseni
vykonavali uvaZenym, objektivnym a spol'ahlivym sp6sobom.

Poistovne a zaistovne by mali vediet preukazat, Ze vyber finan¢nych nastrojov pouzitych
vramci procesu kalibracie je ddlezity vzhladom na charakteristiky poistnych alebo
zaistnych zavazkov (napr. vloZené opcie a finan¢né zaruky).

Usmernenie 57A - Faktory trhového rizika potrebné nadosiahnutie primeranych

vysledkov

Pri posudzovani, ¢i su vSetky prislusné rizikové faktory modelované sohl'adom
na ustanovenia ¢lanku 22 ods. 3 a ¢lanku 34 ods. 5 delegovaného nariadenia, by poistovne
a zaistovne mali byt schopné preukazat, ze ich modelovanie primerane odraza volatilitu
ich aktiv a Ze vyznamné zdroje volatility st primerane zohl'adnené (napr. rozpatia a riziko
zlyhania).

Najma by poistovne a zaistovne mali pouzivat modely, ktoré umozinuji modelovanie
zapornych urokovych mier.

Usmernenie 58 - Testy (presnost, spol'ahlivost a konzistentnost' s trhom)

1.

Ked poistovne alebo zaistovne pouZivaji generdtor ekonomickych scenarov
na stochastické modelovanie technickych rezerv, mali by prislusnym organom dohl'adu
vediet preukdzat presnost, spolahlivost a konzistentnost vlastnosti generatora
ekonomickych scendrov strhom. Posudit by sa mala miera presnosti generatora
ekonomickych scenarov (aspon analyza chyb met6dou Monte Carlo).

Na preukazanie spolahlivosti generatora ekonomickych scendrov by poistovne
a zaistovne mali testovat citlivost ocefiovania niektorych typickych zavazkov voc¢i zmene
niektorych parametrov v procese kalibracie.

Na preukazanie konzistentnosti vlastnosti generatora ekonomickych scenarov s trhom by

sa nasubore scenarov vytvorenych generatorom ekonomickych scendrov pouZitom

na ocenovanie mali vykonat aspon niektoré z tychto testov:

a) kalibracné testy: overit, ¢i su splnené poziadavky uvedené v clanku 22 ods. 3
vykonavacich opatreni,

b) testy podl'a modelu martingale: overit test podl'a modelu martingale v pripade tried
aktiv (akcie, dlhopisy, majetok, vymenné kurzy atd’.), ktoré sa pouzili v ramci procesu
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kalibracie generatora ekonomickych scenarov, a v pripade niektorych jednoduchych
stratégif investovania portfélia,

c) korelané testy: porovnanie simulovanych koreldacif s historickymi korelaciami.
4. Poistovne azaistovne by mali zabezpeclit, aby sa testy presnosti, spolahlivosti

a konzistentnosti generatora ekonomickych scenarov s trhom vykonavali pravidelne, a to
aspori raz za rok.

Usmernenie 59 - Generatory nahodnych a pseudonahodnych ¢isel

Poistovne a zaistovne by mali zabezpelit, aby sa generatory (pseudo)nahodnych cisel
pouzivanych v ramci generatora ekonomickych scenarov riadne testovali.

Usmernenie 60 - Priebezné overovanie primeranosti generatora ekonomickych scenarov

Poistovne a zaistovne by mali zaviest primerané postupy, aby zabezpecili, Ze generator
ekonomickych scenarov bude nad'alej neustale vhodny na vypocet technickych rezerv.

Vypocet rizikovej marze

Usmernenie 61 - Metddy vypoctu rizikovej marze

1.

Poistovne azaistovne by mali posudit, ¢i je uplnd prognoéza vSetkych buducich
kapitalovych poziadaviek na solventnost potrebna na proporcionalne vyjadrenie povahy,
rozsahu a zlozitosti rizik spojenych s poistnymi a zaistnymi zavazkami referencne;j
poistovne a zaistovne. V takom pripade by poistovne a zaistovne mali vykonat tieto
vypocty. V opacnom pripade mozno na vypocet rizikovej marZze pouzit alternativne
metddy, pricCom treba zabezpecit, aby vybrana metdda bola vhodnd na zachytenie
rizikového profilu poistovne a zaist ovne.

Ked sa navypocet najlepSieho odhadu pouziju zjednodusené metodiky, poistovne
a zaistovne by mali posudit nasledny vplyv, ktory pouzitie tychto metodik méze mat
na metédy dostupné pre vypocet rizikovej marze, vratane pouzitia akychkolvek
zjednodusenych metdd na prognézu buducich kapitalovych poziadaviek na solventnost.

Usmernenie 62 - Hierarchia metod na vypocet rizikovej marze

1.

Pri rozhodovani o tom, ktora uroven hierarchie, uvedena dalej, je najvhodnejsia, by
poistovne a zaistovne mali zabezpecit, aby zlozitost vypoctov neprekrac¢ovala mieru
potrebnd na proporciondlne vyjadrenie povahy, rozsahu a zlozitosti rizik spojenych
s poistnymi a zaistnymi zavazkami referencnej poistovne a zaistovne.

Poistovne azaistovne by mali uplatiiovat hierarchiu metéd vsilade sramcom
stanovenym pri vymedzovani zasady proporcionality a potreby riadneho posudzovania
rizik.

Poistovne a zaistovne by mali pouzivat tuto hierarchiu ako zaklad pre rozhodovanie,
pokial ide ometddy, ktoré sa maju pouzit na naplanovanie buducich kapitalovych
poZziadaviek na solventnost’:
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Met6da 1) Aproximacia individudlnych rizik alebo rizik s niektorymi alebo vsetkymi
modulmi a podmodulmi, ktoré sa pouziji pre vypocet bududcich kapitalovych
poZiadaviek na solventnost, ako sa uvadza v ¢lanku 58 pism. a) vykonavacich opatreni.

Metoda 2) Aproximacia celej kapitalovej poziadavky na solventnost pre kazdy buduci
rok, ako sa uvadza v ¢lanku 58 pism. a) vykonavacich opatreni, okrem iného pomocou
pomeru najlepSieho odhadu na dany buduci rok k najlepsiemu odhadu k ditu ocenenia.
Tato metdda nie je vhodn4, ak k diiu ocenenia alebo k nasledujicim datumom existuju
zaporné hodnoty najlepSieho odhadu. Pri tejto metdde sa zohl'adiiuje splatnost a model
znizZovania zavazkov ocCistenych od zaistenia. Preto by sa mal zohl'adnit sp6sob vypoctu
najlepSieho odhadu technickych rezerv oc¢istenych od zaistenia. Okrem toho by sa malo
zvazit aj to, ¢i predpoklady tykajuce sa rizikového profilu poistovne a zaistovne mozno
povazovat za nezmenené v priebehu ¢asu.
To znamena:
a) v pripade upisovacich rizik zvazit, ¢i je zloZenie rizik v rdmci upisovacieho rizika
rovnaké,
b) v pripade rizika zlyhania protistrany zvazit, ¢i je priemerna uverova bonita
zaist'ovatel'ov a ucelovo vytvorenych subjektov rovnaka,
c) vpripade trhového rizika zvazit, ¢i je vyznamné trhové riziko suvisiace s netto
najlepS$im odhadom rovnaké,
d) v pripade operacného rizika zvazit, ¢i je pomer podielu zavazkov zaistovatela
a ucelovo vytvorenych subjektov rovnaky,
e) v pripade upravy zvazit, ¢i je kapacita technickych rezerv absorbovat straty
suvisiaca s netto najlepsim odhadom rovnaka.
Ak niektoré alebo vSetky z tychto predpokladov neplatia, poistovia a zaistoviia by
mala vykonat aspon kvalitativne posudenie, akd vyznamna je odchylka od
predpokladov. Ak vplyv odchylky nie je vyznamny v porovnani s rizikovou marzou ako
celkom, potom tdito metédu mozZno pouzit. V opacnom pripade by poistovia
a zaistovita mala bud primerane upravit vzorec, alebo sa jej odporuca pouzit
sofistikovanejSiu metodu.

Metoda 3) Aproximacia diskontovaného suctu vsetkych budicich kapitalovych

poziadaviek na solventnost v jednom kroku bez aproximacie kapitalovych poziadaviek

na solventnost na kazdy buduci rok zvlast, ako sa uvadza v c¢lanku 58 pism. b)

vykonavacich opatreni, okrem iného pomocou modifikovanej duracie poistnych

zavazkov ako faktora proporcionality.

Pri rozhodovani o pouziti metédy zaloZenej na modifikovanej duracii poistnych

zavazkov treba venovat pozornost hodnote modifikovanej duracie, aby sa predislo

nezmyselnym vysledkom pre rizikovi marzu.

Pri tejto metdde sa zohl'adnuje splatnost a model zniZovania zavazkov ocCistenych od

zaistenia. Preto by sa mal zohl'adnit spdsob vypoctu najlepsSieho odhadu technickych

rezerv oCistenych od zaistenia. Okrem toho by sa malo zvazit to, ¢i predpoklady

tykajuce sa rizikového profilu poistovne a zaistovne mozZno povazovat za nezmenené

v priebehu Casu.

To znamena:

a) v pripade zakladnej kapitalovej poziadavky na solventnost zvazit, ¢i sa zloZenie
a podiely rizik v priebehu rokov nemenia,

b) v pripade rizika zlyhania protistrany zvazit, ¢i priemernd Gverova bonita
zaistovatel'ov a ucelovo vytvorenych subjektov ostava v priebehu rokov rovnaka,

c) vpripade operacného rizika a rizika zlyhania protistrany zvazit, ¢i je modifikovana
duricia pre Cisté a hrubé zavazky vyplyvajice zo zaistenia rovnaka,
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d) zvazit, ¢i vyznamné trhové riziko sdvisiace s netto najlepSim odhadom ostava
v priebehu rokov rovnaké,

e) v pripade Upravy zvazit, ¢i kapacita technickych rezerv absorbovat straty
suvisiaca s netto najlepsim odhadom ostava v priebehu rokov rovnaka.

Poistoviia a zaistoviia, ktora planuje pouZit tito metédu by mala zvaZit, do akej miery

su tieto predpoklady splnené. Ak niektoré alebo vSetky z tychto predpokladov neplatia,

poistoviia a zaistoviia by mala vykonat aspon kvalitativne posidenie, akd vyznamna je

odchylka od predpokladov. Ak vplyv odchylky nie je viyznamny v porovnani s rizikovou

marzou ako celkom, potom mozno pouZit zjednodusenie.

V opacnom pripade by poistoviia a zaistovila mala bud’ primerane upravit vzorec,

alebo sa jej odporuca pouzit’ sofistikovanejsiu metodu.

e Metdda 4) Aproximacia rizikovej marze prostrednictvo vypocitania rizikovej marze
ako percentualneho podielu najlepSieho odhadu.
Podl'a tejto metdédy by sa rizikova marza mala vypocitavat ako percentudlny podiel
najlepsSieho odhadu technickych rezerv ocistenych od zaistenia k diiu ocenenia. Pri
rozhodovani o percentualnom podiele, ktory sa ma pouZit pre danud skupinu ¢innosti,
by poistoviia a zaistoviia mala zohl'adnit skuto¢nost, Ze tento percentudlny podiel sa
pravdepodobne zvysi, ak sa zvysi modifikovana duracia poistnych zavazkov - alebo
niektoré iné opatrenie modelu zniZovania tychto zavazkov.
Poistovne a zaistovne by mali naleZite zvazit samotnu zjednodusujiicu povahu tohto
pristupu; mal by sa pouzit' len vtedy, ked’ sa preukdZe, Ze Ziaden zo sofistikovanejsich
pristupov k rizikovej marzi z uvedenej hierarchie nemoZzno pouzit.
Ked' sa poistovne a zaist ovne spoliehaji na tato metédu vypoctu rizikovej marze, budua
potrebovat oddévodnit azdokumentovat logicky zaklad pre percentudlne podiely
pouzité skupinou c¢innosti. V tomto odévodneni alogickom zdklade by sa mali
zohl'adnit vSetky osobitné charakteristiky posudzovanych portf6lii. Poistovne
a zaist'ovne by tuto metédu nemali pouzivat v pripade, ked’ existuju zaporné hodnoty
najlepsieho odhadu.

4. Bez toho, aby bolo dotknuté posudenie proporcionality austanovenia clanku 58
vykonavacich opatreni, poistovne a zaistovne mozu pouZzit zjednodusenia vymedzené
v technickej prilohe 1V, ked budu uplatiiovat hierarchiu metéd.

Usmernenie 63 - Rozdelenie celkovej rizikovej marze

Ak je presny vypocet prispevku jednotlivych skupin ¢innosti prilis zlozity pre kapitalova
poziadavku na solventnost v priebehu Zivotnosti celého portfélia, poistovne a zaistovne
by mali mat moZnost najednotlivé skupiny cinnosti pouzit zjednoduSené metddy
na rozdelenie celkovej rizikovej marze, ktoré su primerané povahe, rozsahu a zlozitosti
prislusnych rizik. Pouzité met6dy by mali byt v priebehu ¢asu jednotné.

Vypocet technickych rezerv ako celku

Usmernenie 64 - Zohl'adnenie neistoty

Poistovne a zaistovne by mali na ticel spol'ahlivej replikacie budtcich penaznych tokov zobrat
do uvahy neistoty medzi poistnymi a zaistnym zavizkami a penaznymi tokmi finan¢nych

nastrojov, ktoré suvisia nielen s ré6znymi hodnotami buducich penaznych tokov, ale aj trendom
ich volatility.
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Usmernenie 65 - Spol'ahliva replikacia

Poistovne a zaistovne by nemali povazovat budice peiiazné toky spojené s poistnymi
alebo zaistnymi zaviazkami za spolahlivo replikované, ak:

a) jeden alebo viacero charakteristik budiceho peniazného toku, ako st napriklad jeho
oc¢akavana hodnota, jeho volatilita alebo akdkol'vek ind charakteristika, zavisi od rizik,
ktorych doterajSi Specificky vyvoj v poistovni nebol v nastrojoch obchodovanych
na finan¢nych trhoch pozorovany,

b) aktualne obchodné informicie a informacie o cenach nie sti beZne I'ahko dostupné pre
verejnost z toho dovodu, Ze jeden alebo viacero charakteristik budiceho periazného
toku zavisi do urcitej miery od vyvoja faktorov typickych pre poistovne a zaistovne,
ako su naklady alebo obstaravacie naklady alebo

c) jeden alebo viacero charakteristik buduiceho penazného toku zavisi od vyvoja
externych faktorov, pre ktoré neexistuju Ziadne finan¢né nastroje s pozorovatelnymi
spol'ahlivymi trhovymi hodnotami.

Usmernenie 66 - Kratkodobé narusenia

Ked aktivny atransparentny trh do¢asne nespliia jednu alebo viacero podmienok
tykajucich sa efektivity alikvidity ada sa oddévodnene ocakadvat, Ze v priebehu
nasledujticich troch mesiacov bude tieto podmienky opat’ spiiiat, poistovne a zaistovne
by na ucely tychto usmerneni mali pouzit' ceny, ktoré boli pozorované pocas daného
obdobia.

Poistovne a zaistovne by mali posudit, ¢i pouzitie tychto cien nepovedie k vyznamnej
chybe v oceneni technickych rezerv.

Usmernenie 67 - Od¢lenenie zaviazkov ocenenovanych ako celok

Ked' vramci jednej poistnej zmluvy existuje niekol’ko buducich penaznych tokov, ktoré
spliaju vietky podmienky na vypocet technickej rezervy ako celku a iné budtce pefiazné
toky nespliajiice niektorti z tychto podmienok, poistovne a zaistovne by mali tieto
penazné toky navzajom od seba odclenit. Pre prvi skupinu penaznych tokov sa
nevyzaduje ziaden samostatny vypocet najlepSieho odhadu a rizikovej marze, ale pre
druhu skupinu penaznych tokov by mali poistovne azaistovne vykonat samostatny
vypocet. Ak navrhované odclenenie nie je mozné uskutocnit, najmi ked medzi tymito
dvoma skupinami penaznych tokov existuje vyznamna vzajomna zavislost, poistovne
a zaistovne by mali vykonat’ samostatné vypocty najlepsieho odhadu a rizikovej marze
pre celu poistni zmluvu.

Budiice poistné

Usmernenie 68 - Pentazné toky budiiceho poistného verzus naroky z poistného

1.

Poistovne a zaistovne by mali urcit penazné toky budiceho poistného prislichajiceho
k poistnej zmluve v ramci jej hranic ku ditu ocenenia a do vypoctu najlepSieho odhadu
zavazkov by mali zaclenit' tie penazné toky budiceho poistného, ktoré st splatné po dni
ocenenia.

Poistovne a zaistovne by mali aZ do prijatia pefiaznych prostriedkov poistného vykazovat
vo svojej suvahe poistné, ktoré je splatné dodna ocenenia, ako narok z poistenia
na poistné.
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Vypocet rezerv na poistné plnenia

Usmernenie 69 - Metddy vypoctu rezerv na neuhradené ohlasené poistné plnenia

1.

Poistovne a zaistovne by do vypocCtu rezervy na neuhradené ohlasené poistné plnenia,
ktoré predstavuju zloZku rezerv na poistné plnenia, pri ktorych boli udalosti, z ktorych
vyplyva poistné plnenie, ozndmené poistovatelovi, nemali zapocitavat rezervy
na vzniknuté, ale nenahlasené poistné udalosti (IBNR) a ani nealokované buduce naklady
na likvidaciu vzniknutych poistnych udalosti (ULAE).

Dve moZné metody na odhad rezervy na neuhradené ohlasené poistné plnenia su tieto :
- zohl'adnenie poctu ohlasenych poistnych plnenf a ich priemernych nakladov,
- odhad plnenia pre jednotlivé pripady (tzv. ,case-by-case“).

Usmernenie 70 - Metddy vypoctu rezerv na vzniknuté, ale nenahlasené poistné plnenia

Ak sa na odhad rezervy na vzniknuté, ale nenahlasené poistné udalosti (IBNR) pouzivaju
poistno-matematické metédy (napr. metdda ,chain ladder”), poistovne a zaistovne by
mali osobitne zvazit, ¢i predpoklady pouZzité v tejto metdde su platné alebo je potrebné
upravit model vyvoja tak, aby nalezite reflektoval pravdepodobny buduci vyvoj.

Usmernenie 71 - Metdédy ocenovania nakladov nalikvidaciu poistnych udalosti

- nealokovanych nakladov (ULAE)

Ked' poistovne azaistovne chci pouzit na vypocet rezervy nanaklady na likvidaciu
poistnych udalosti zjednodusSenti metédu zaloZent na odhade percentudlneho podielu
rezervy na poistné plnenia, ako sa uvadza v technickej prilohe II, tak toto by sa malo
aplikovat' len vtedy, ked mozno od6vodnene predpokladat, Ze naklady sui primerané
krezervam ako celku, ak tento podiel je stabilny v case aak sa naklady rozlozia
rovnomerne na cely €as zivotnosti portfélia poistnych plneni ako celku.

Vypocet rezerv na poistné

Usmernenie 72 - Krytie

1.

Poistovne azaistovne by mali zabezpecit, aby siCastou rezerv napoistné ku diu

ocenenia bolo ocenenie vSetkych uznanych zavazkov vramci hranic poistnych alebo

zaistnych zmluv, a to v pripade vSetkych expozicii vo¢i buddcim poistnym udalostiam,

kde:

a) krytie vzniklo pred diiom ocenenia,

b) krytie nevzniklo pred diitom ocenenia, ale poistovina alebo zaistovia sa stala stranou
poskytujucou krytie pre poistnu alebo zaistnd zmluvu.

Bez toho, aby bolo dotknuté postudenie proporcionality a ustanovenia ¢lanku 36 ods. 2
delegovaného nariadenia, poistovne a zaistovne mozu pouZzit zjednoduSenie opisané
v technickej prilohe III.

Usmernenie 73 - ZohI'adnenie progndoz nakladov na poistné plnenie

Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit, aby sa posudenie peniaznych tokov poistnych
plneni zahrnutych vrezerve na poistné nalezite zohladnila ocCakavana pocetnost
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a naklady na buduce poistné plnenia, vratane zohl'adnenia pravdepodobnosti zriedkavych
poistnych udalosti s vysokou zdvaZnostou a latentnych poistnych plneni.

Usmernenie 74 - Neistota tykajica sa spravania poistnikov

Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit, aby ocenenie rezerv na poistné zahinalo
zohl'adnenie moZnosti, Ze poistnici si uplatnia moZnost rozsirit alebo predlzit zmluvuy,
zru$it zmluvu ¢i od nej odstupit pred uplynutim stanovenej lehoty krytia.

Usmernenie 75 - Zaporna rezerva na poistné

V pripade, ked sticasna hodnota buducich prilevov pefiaznych tokov presahuje sticasnu
hodnotu buducich odlevov penaznych tokov, rezerva na poistné, s vynimkou rizikovej
marze, je zaporna.

Vypocet ocakavanych ziskov zahrnutych do buduceho poistného (,,EPIFP*)
Usmernenie 76 - Oddelenie poistnych zaviazkov

Na ucely vypoctu podla clanku 260 delegovaného nariadenia by poistovne a zaistovne
mali rozdelit' svoje poistné zavazKky na zavazky, ktoré mozno pripisat k zaplatenému
poistnému, a na zavazky, ktoré moZzno pripisat k poistnému prislichajucemu k platnym
zmluvam prijatému v budicnosti.

Usmernenie 77 - Predpoklady pouzité navypocet ocakavaného zisku zahrnutého
do budiceho poistného (,EPIFP“)

Na tucel vypoctu technickych rezerv bez rizikovej marze s predpokladom, Ze poistné
prislichajice k existujicim poistnym a zaistnym zmluvam, ktorého prijatie sa ocakava
v buducnosti nie je prijaté, poistovne a zaistovne pouziji rovnakud poistno-matematicku
metddu, ako bola pouZzitd na vypocet technickych rezerv bez rizikovej marze podla § 38
zakona o poistovnictve s tymito zmenenymi predpokladmi:

a) poistné zmluvy sa budud posudzovat, ako by boli nad’alej platné, namiesto toho, aby sa
povazovali za odkupené,

b) bez ohl'adu na pravne alebo zmluvné podmienky tykajtce sa zmluvy sa do vypoctu
nezapocitavaju sankcie, zniZenia ani iné typy uprav na teoretické poistno-
matematické ocenenie technickych rezerv bez rizikovej marze vypocitanych, ako by
poistna zmluva bola nad’alej platna.

Vsetky ostatné predpoklady (napr. dmrtnost, odstipenie od zmluvy alebo naklady) by
mali zostat nezmenené. To znamena, Ze poistovne a zaistovne by mali pouzit rovnaky
horizont prognéz, budiice opatrenia manazmentu a miery uplatnenia opcii poistnikov
pouzitych pri vypocte najlepsieho odhadu bez toho, aby ich upravili tak, aby zohl'adnili, Ze
buduce poistné prijaté nebude. Aj ked by vSetky predpoklady tykajuce sa nakladov mali
zostat nezmenené, uroven niektorych nakladov (napr. obstaravacich nakladov alebo
nakladov na spravu investicii) by mohla byt nepriamo ovplyvnena.

Usmernenie 77a - Alternativhy postup vypoctu ocakavaného zisku zahrnutého
do budiceho poistného (,EPIFP“)

Poistovne azaistovne moZu identifikovat ocakavany zisk zahrnuty do budtceho
poistného ako cast sucasnej hodnoty buducich ziskov suvisiacich s budidcim poistnym
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v pripade, Ze sa vysledok vyznamne neodchyl'uje od hodnoty, ktora by bola vysledkom
ocenenia opisaného v usmerneni 77. Tento postup moZno realizovat pomocou vzorca.

Metodika navypocet pohladavok vyplyvajicich zo zaistnych zmliv avoci tucelovo
vytvorenym subjektom

Usmernenie 78 - Rozsah uprav pre buduci nakup zaistenia

Poistovne a zaistovne by mali uznat buduce peniazné toky suvisiace s budicim nakupom
zaistenia pokryvajicim zavazky, ktoré uz boli uznané v suvahe v takom rozsahu, v akom
to nahradza akékol'vek konéiace sa zaistné zmluvy a ak mozno dokazat, Ze spiiia tieto
podmienky:

a) poistoviia alebo zaistoviia ma pisomnu koncepciu ndhrady zaistnej zmluvy,

b) =zaistna zmluva sa nesmie nahradzat’ CastejSie neZ raz za tri mesiace,

c) nahrada zaistnej zmluvy nie je podmienena Ziadnou budicou udalostou, ktora nie je
pod kontrolou poistovne alebo zaistovne. Ked' je nahrada =zaistnej zmluvy
podmienena akoukol'vek budiicou udalostou, ktora je pod kontrolou poistovne alebo
zaistovne, potom by dané podmienky mali byt jasne zdokumentované v pisomne;j
koncepcii uvedenej v pismene a),

d) nadhrada zaistnej zmluvy musi byt realisticka akonzistentnd so sucasnymi
obchodnymi postupmi a obchodnou stratégiou poistovne alebo zaistovne. Poistoviia
alebo zaistovila musi byt schopna overit, Ze nahrada je realisticka, ato
prostrednictvom porovnania zamysl'anej ndhrady s nahradami, ktoré poistovia
alebo zaist'ovna vykonala v minulosti,

e) riziko, Ze zaistnl zmluvu nemozno nahradit z dévodu kapacitnych obmedzeni, je
nemateridlne,

f)  vykona sa nalezity odhad budiceho poistného prislichajiceho k zaistnym zmluvam,
ktory zohl'adni riziko toho, ze ndklady na nahradenie existujucich zaistnych zmlav
mozu vzrast,

g) ndahrada zaistnej zmluvy nie je vrozpore s poziadavkami, ktoré aplikuju budtce
opatrenia manazmentu stanovené v zmysle ¢lanku 236 delegovaného nariadenia.

Usmernenie 79 - Zjednoduseny vypocet pohl'adavok vyplyvajicich zo zaistnych zmlav
a voci ucelovo vytvorenym subjektom - rezervy na poistné

1. Na odhad vysky pohl'adavok vyplyvajicich zo zaistnych zmlav z brutto rezervy na poistné
pri aplikovani zjednoduSeného vypocCtu, poistovne azaistovne by mali na odlev
penaznych tokov uplatnit odliSny koeficient pomeru netto a brutto rezerv a pripadne by
poistovne a zaistovne mali pouzit aj odliSny koeficient pomeru netto a brutto rezerv pre
prilev peniaznych tokov. Poistovne a zaistovne by koeficient pomeru netto a brutto rezerv
pre odlev penaznych tokov mali zalozit na preskimani poistnych udalosti z minulosti
so zretelom na prislusny buduci program zaistenia. Koeficient pomeru netto a brutto
rezerv pre prilev penaznych tokov by mal byt vychadzat ztoho, Ze zohl'adni to, Ze
ocakavané relativne hrubé poistné a zaistné bude prijaté a uhradené.

2. Bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia prvého odseku tohto usmernenia a postidenie
proporcionality, poistovne a zaistovne mozu pouzit zjednoduSenie opisané v technickej
prilohe V.
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Usmernenie 80 - ZjednoduSeny vypocet pohl'adavok vyplyvajacich zo zaistnych zmlav
a voci ucelovo vytvorenym subjektom - rezervy na neuhradené poistné
plnenia

S ohl'adom na rezervy na neuhradené poistné plnenia v pripade pohl'adavok zo zaistnych
zmluv by poistovne a zaistovne mali pouZivat odli$né techniky pomeru netto a brutto
rezerv bud pre kazdy rok udalosti, alebo pre kazdy rok upisovania (kazdé uctovné
obdobie), ktorych vyvoj nebol pre dand skupinu ¢innosti ukonceny alebo pripadne pre
homogénnu rizikovud skupinu.

Usmernenie 81 - Zjednoduseny vypocet upravy z dovodu zlyhania protistrany

ZjednoduSeny vypocet uUpravy z dovodu zlyhania protistrany uvedeny vzmysle 61
delegovaného nariadenia vychadzajuci z predpokladu, ze pravdepodobnost zlyhania
protistrany sa v ¢ase nemeni, poistovne a zaistovne navrhujuice vyuzit toto zjednodusenie
by mali zvazit, ¢i je tento predpoklad realisticky a zohl'adnit' stupen kreditnej kvality
protistrany a modifikovanu durdciu pohl'adavok vyplyvajucich zo zaistnych zmlav a voci
ucelovo vytvorenym subjektom.

VSeobecné zasady tykajice sa metdd na vypocet technickych rezerv
Usmernenie 82 - Projektované obdobie

Pri posudzovani, Ci je projektované obdobie a nacasovanie penaznych tokov poistnikov
v priebehu roka primerané, poistovne azaistovne by mali zohl'adnit aspon tieto
charakteristiky:

a) stupeii homogenity pefiaznych tokov,

b) droven neistoty, t. j. do akej miery mozno odhadnut buduce periazné toky,

c) povaha penaznych tokov.

Oddiel 5: Validacia
Usmernenie 83 - Proporcionalita validacie technickych rezerv
Poistovne a zaistovne by mali od aktuarskej funkcie vyzadovat zabezpecenie, Ze proces
validacie bude primerany, zohl'adniujic vyznamnost vplyvu, ako samostatne, tak aj
v kombindcii, predpokladov, aproximacii a metdéd na hodnotu technickych rezerv.
Usmernenie 84 - Vyber pristupov k validacii a procesov validacie
Poistovne a zaistovne by mali od aktuarskej funkcie vyzadovat, aby posudila, ktoré

pristupy kvalidacii a procesy validacie st najvhodnejSie v zavislosti od charakteristik
zavazku a planovaného pouzitia daného pristupu alebo procesu.

Usmernenie 85 - Kvalitativne a kvantitativne pristupy

Poistovne a zaistovne by mali od aktuarskej funkcie vyZzadovat zabezpecenie, Ze proces
validacie pokryje kvantitativne aj kvalitativne aspekty a bude nad ramec porovnania
odhadov s vysledkami. Proces validacie by mal obsahovat aj kvalitativne aspekty, ako je
posudenie kontrol, dokumenticia, vyklad a oznamovanie vysledkov.
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Usmernenie 86 - Pravidelny a dynamicky proces validacie

Poistovne azaistovne by mali od aktuarskej funkcie vyZadovat vykondavanie
pravidelného a dynamického procesu, pri ktorom aktudrska funkcia periodicky vylepsuje
pristupy validacie a zacleniuje poznatky ziskané pri vykonavani predchadzajicich validacii
a tieZ zohl'adniuje meniace sa trhové podmienky a podmienky ¢innosti.

Usmernenie 87 - Porovnanie so skiisenost'ou - odchylky

1. Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit, Ze aktuarskej funkcia :
a) urci celkovi odchylku medzi o¢akdvanymi a skuto¢nymi poistnymi plneniami,
b) rozdeli celkovd odchylku kjednotlivym zloZkdm, zktorych plynie a zanalyzuje
priciny tejto odchylky,
c) ak odchylka nevyzerd ako docasna anomalia, predlozi odporucania nazmeny
pouzitého modelu alebo predpokladov.

2. Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit, aby sa pri porovnavani so skuto¢nostou brali
do uvahy relevantné trhové idaje a trendy.

Usmernenie 88 - Porovnanie s trhom pre zmluvy s opciami a zarukami

Poistovne a zaistovne by mali zvazit, ¢i existuje subor trhovych nastrojov na priblizna
replikdciu zmliv s vnorenymi opciami a zarukami. Ak su takéto nastroje k dispozicii,
potom sa hodnota prislusnych portfélii porovna shodnotou technickych rezerv
vypocitanou ako sucet najlepsSieho odhadu (vypocitaného pomocou projekcie penaznych
tokov) a rizikovej marze.

Clanok III
Zaverecné ustanovenia

Toto odporucanie nadobtida tcinnost 1. januara 2023.

Vladimir Dvoiacek v.r. Jilia Cillikova v. r.
¢len bankovej rady a vykonny riaditel vykonna riaditel'’ka iseku dohl'adu a ochrany
useku dohl'adu a financ¢nej stability finan¢ného spotrebitela
utvaru dohl'adu nad finanénym trhom utvaru dohl'adu nad finanénym trhom

Narodnej banky Slovenska Narodnej banky Slovenska
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Technicka priloha I - Zjednodusenie na ticely pripisania reZijnych nakladov

Opakujuce sa reZijné naklady sa vymedzuju takto:

E %1
S o s+13-—
R()Af = R()m_“ [ R()ne.n ] 5+ it

RO,, ) 12(s+12)
kde:
s = octakavana dizka obdobia v mesiacoch na tiplné vyrovnanie v$etkych zavizkov
vyplyvajucich z poistnej zmluvy od zaciatku poistného krytia
t = 1,..,12 mesiac projektovaného obdobia
ROust = opakujulce sa rezijné ndklady pozorované za poslednych 12 mesiacov
ROnex: = opakujuce sa rezijné naklady predpokladané v nasledujtcich 12 mesiacoch

ROA; = opakujuce sa rezijné naklady, ktoré mozno pripisat mesiacu t
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Technicka priloha II - Zjednodu$enie na ucely nakladov na likvidaciu poistnych udalosti

ZjednoduSenie pre rezervu na naklady na likvidaciu poistnych udalosti na zdklade odhadu ako
percentualneho podielu rezervy na poistné plnenia:

Toto zjednodusenie je zaloZené na tomto vzorci, ktory sa pouZije na kazdu skupinu ¢innosti:

| Rezerva na ULAE = R x [ IBNR + a = PCO _reported ] |

kde:

R = jednoduchy alebo vazeny priemer Ri pocCas dostatocne dlhého c¢asového
obdobia,

R; = uhradené ndaklady nalikvidaciu poistnych udalosti/(hruba vyska poistnych
plneni + regresy),

IBNR = rezerva na vzniknuté a nenahlasené rezervy,

PCO_reported uhrn sumy rezervy na poistné vyplyvajice zo zaistnych zmldv pre nahlasené,
ale neuhradené poistné plnenia,

a = percentudlny podiel rezerv na poistné plnenia.
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Technicka priloha III - ZjednodusSenie na ti¢ely rezerv na poistné

ZjednoduSenie na ucely odvodenia najlepsieho odhadu pre rezervu na poistné na zaklade odhadu

kombinovaného pomeru v prisluSnej skupine ¢innosti:

Potrebné su tieto vstupné informdcie:

a) odhad kombinovaného ukazovatela (CR) pre skupinu Cinnosti pocas obdobia zniZovania
rezerv na poistné,

b) sucasna hodnota budiceho poistného pre podkladové zavazky (pokial ide o mieru, do akej
buduce poistné patri do rozsahu zmluvy),

c) ukazovatel vel'kosti nezasliZeného poistného; tento ukazovatel' sivisi s ¢innostou, ktora
vznikla k diiu ocenenia, a predstavuje poistné pre tito vzniknutd ¢innost minus poistné,
ktoré uz bolo zasluZené na zdklade tychto zmlav (urcuje sa na zaklade zdsady pro rata
temporis).

Najlepsi odhad sa odvodzuje od vstupnych ddajov takto:
BE = CR - VM+ (CR-1) - PVFP + AER - PVFP

kde:
BE = najlepsi odhad rezervy na poistné,
CR = odhad kombinovaného ukazovatela pre skupinu cCinnosti nazaklade dhrnu sum

obstaravacich nakladov, t. j. CR = (poistné plnenia + naklady suvisiace s poistnymi
nakladmi)/(zasluzené poistné bez odpocitania obstaravacich nakladov),

VM = ukazovatel velkosti pre nezaslizené poistné; Tento ukazovatel savisi s ¢innostou, ktora
vznikla k diiu ocenenia, a predstavuje poistné pre tito vzniknutd ¢innost minus poistné,
ktoré uz bolo zaslizené nazaklade tychto zmliv; Tento ukazovatel by sa mal
vypocitavat bez odpocitania obstaravacich nakladov,

PVFP = sucasna hodnota buduceho poistného (zniZena pomocou predpisanej casovej Struktiry
bezrizikovych urokovych mier) bez odpocitania provizie,
AER = odhad pomeru obstaravacich nakladov pre skupinu ¢innosti.

Kombinovany ukazovatel pre rok udalosti je stanoveny ako pomer nakladov a vzniknutych
poistnych plneni vdanej skupine ¢innosti alebo homogénnej skupine rizik kzaslizenému
poistnému. Zaslizené poistné by nemalo obsahovat opravnu polozku predchadzajiceho roka.
Vsetky naklady by malo byt moZné pripisat zasliZenému poistnému okrem nakladov na poistné
plnenia. Vzniknuté poistné plnenia by nemali obsahovat vysledok znizovania, ¢ize by malo ist
o sucet strat, ku ktorym doslo vroku y, z poistnych plneni zaplatenych (vratane nakladov
na poistné plnenia) pocas roka a z rezerv vytvorenych ku koncu roka.

Pripadne, ak by to bolo praktickejSie, by sa kombinovany ukazovatel' za rok udalosti mohol
povazovat za sucet podielu vydavkov a podielu poistného plnenia. Podiel vydavkov je pomer
nakladov (s vynimkou nakladov na poistné plnenia) k predpisanému poistnému a naklady su tie
naklady, ktoré mozno pripisat predpisanému poistnému. Podiel poistného plnenia za pre rok
udalosti v danej skupine c¢innosti alebo homogénnej skupine rizik by sa mal urcit ako podiel
konecnej straty vzniknutych poistnych plneni k zaslizenému poistnému.
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Technicka priloha IV - Hierarchia zjednodus$eni pre rizikovii marzu
So zretelom na droven (1) hierarchie:

Upisovacie riziko Zivotného poistenia

ZjednoduSenia povolené pre vypocty kapitdlovej poziadavky na solventnost, pokial ide o riziko
umrtnosti, dlhovekosti a invalidity, riziko nakladov, revizne riziko a katastrofické riziko, sa
prenasaju do vypoctov rizikovej marze.

Upisovacie riziko zdravotného poistenia

ZjednoduSenia povolené pre vypocty kapitdlovej poziadavky na solventnost, pokial ide o riziko
umrtnosti zdravotného poistenia, riziko dlhovekosti zdravotného poistenia, riziko lie¢ebnych
nakladov v pripade invalidity - chorobnosti, riziko zabezpecenia prijmu v pripade invalidity -
chorobnosti, rizika ndkladov zdravotného poistenia a riziko odstipenia od zmluvy zdravotného
poistenia SLT, sa prenasaju do vypoctov rizikovej marze.

Upisovacie riziko neZivotného poistenia

Vypocet buducich kapitadlovych poziadaviek na solventnost suvisiacich s rizikom poistného

a rezerv by sa mohol do istej miery zjednodusit, ak sa nezohl'adnia prediZenia a budtice &¢innosti:

* Ak je objem poistného v roku ¢t maly v porovnani s objemom rezervy, potom sa objem poistného
na rok £ moze stanovit na 0. Prikladom méze byt c¢innost, ktora neobsahuje Ziadne viacro¢né
zmluvy, kde objem poistného mozno stanovit na 0 pre vSetky buduce roky ¢, kde t > 1.

* Ak sa objem poistného rovna nula, potom kapitalovu poziadavku pre neZivotné poistenie mozno
aproximovat pomocou vzorca:

3- U(res,mod)‘PCONer(t):

kde opesmoq)y predstavuje suhrnnud Standardnt odchylku pre revizne riziko a PCOwe(t) najlepsi
odhad rezervy na neuhradené poistné plnenia oCistenej od zaistenia v roku t.
Sthrnna Standardnd odchylka pre riziko rezerv opesmoq) by sa mohla vypocitat
pomocou krokov agregicie opisanych v ¢lanku 117 vykonavacich opatreni za
predpokladu, Ze vSetky sumy suvisiace s rizikom poistného sa rovnaji nula.

Ako dalSie zjednodusenie mozno predpokladat, Ze odhad Standardnej odchylky pre riziko
poistného a rezerv pre konkrétnu poistoviiu a zaistoviiu sa pocas rokov nemeni.

Krytie upisovacieho rizika pre Kkatastrofické riziko sa navySe zohladiuje len v suvislosti
s poistnymi zmluvami, ktoré existuju v roku t = 0.

Riziko zlyhania protistrany

Krytie rizika zlyhania protistrany s oh'adom na postipené zaistenie mozno pre kazdy segment
a kazdy rok vypocitat priamo na zdklade vymedzenia. Ak sa expozicia voci zlyhaniu zaist ovatel'ov
pocas rokov vyvoja vyrazne nelisi, krytie rizika moZno aproximovat pouZitim casti najlepsich
odhadov zaistovatela na uroven krytia rizika, ktoré sa pozoruje v roku 0.

Podl'a Standardného vzorca sa riziko zlyhania protistrany pre postipené zaistenie posudzuje pre
celé portfélio namiesto samostatnych segmentov. Ak sa riziko zlyhania vramci segmentu
povazuje za podobné celkovému riziku zlyhania, alebo ak m3 riziko zlyhania v ramci segmentu
zanedbatelny vyznam, ku krytiu rizika mozno dospiet uplatnenim casti najlepsich odhadov
zaistovatela na uroven celkovej kapitilovej poZziadavky pre riziko zlyhania zaistovatel'ov
vroku 0.
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So zretelom na droven (2) hierarchie:
Prostrednictvom reprezentativneho prikladu proporénej metédy by bolo moZné kapitalovi
poZiadavku na solventnost referencnej poistovne a zaistovne pre rok t pevne stanovit takto:

[SCRy, (6) = SCRy, (0)- BE (1) BE ,,,(0) t=123-

kde:

SCRry(t) = kapitdlova poZiadavka na solventnost vypocitand vcase t = 0 pre portfélio
poistnych/zaistnych zavazkov referencnej poistovne a zaistovne,

BEwne(t) = najlepsi odhad technickych rezerv olisteny od zaistenia, posudzovany v ¢ase t = 0

pre portfélio poistnych/zaistnych zavazkov poistovne a zaistovne.
Opisané zjednoduSenia mozno uplatnit’ aj na podrobnejSej irovni, t. j. mozno ich pouzit v pripade
jednotlivych modulov a/alebo podmodulov. Treba vSak pripomentt, Ze pocet vypoctov, ktoré
treba vykonat, bude vo vSeobecnosti primerané poc¢tu modulov a/alebo podmodulov, pre ktoré
sa ziada o toto zjednodusenie. Okrem toho sa musi zohl'adnit, ¢i uvedeny podrobnejsi vypocet
povedie k presnejSiemu odhadu buducich kapitalovych poZziadaviek na solventnost na pouzitie
pri vypocte rizikovej marze.

So zretel'om na troveii (3) hierarchie:
Pristup zaloZeny na duracii so zretel'om na Zivotné poistenie znamena, Ze rizikovi marzu CoCM
mozno vypocitat podla tohto vzorca:

CoCM =CoC - Dur,,(0)- SCR,,, (0)/(1+1,)

mod

kde:

SCRry(0) = Kkapitdlova poZziadavka na solventnost vypocitand vcase t = 0 pre portfélio
poistnych/zaistnych zaviazkov referencnej poistovne a zaistovne,

Durmea(0) = modifikovana duracia poistnych/zaistnych zavazkov referencnej poistovne
a zaist'ovne ocCistenych od zaistenia v case t =0 a

CoC = miera nakladov na kapital.

Ked SCRgry(0) zahfna vyznamné rizika, ktoré nebudu existovat pocas celej Zivotnosti portfoélia
(napriklad riziko poistného nezivotného poistenia pre zmluvy, ktorych platnost eSte neuplynula,
alebo pre vyznamné trhové rizika), tento vypocet mozno casto zlepsit

¢ vyliCenim tychto rizik z SCRzy(0) pre uvedeny vypocet,

¢ vypocitanim prispevku kazdého z tychto rizik pre rizikovid marzu osobitne,

¢ zhrnutim vysledkov (ak to je uskutocnitel'né umoznit' diverzifikaciu).

So zretel'om na uroven (4) hierarchie:
Podl'a tohto zjednodusenia sa rizikova marza CoCM vypocita ako percentualny podiel najlepsieho
odhadu technickych rezerv oCistenych od zaistenia v Case t = 0, Cize

CoCM = gy 'BENer(U')

kde

BEne: (0) = najlepsi odhad technickych rezerv ocisteny od zaistenia, posudzovany v Case t = 0 pre
portfélio poistnych/zaistnych zavazkov poistovne a zaistovne v ramci danej skupiny
¢innosti.

pevne stanoveny percentualny podiel pre danu skupinu ¢innosti.

Ulob
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Technicka priloha V - Zjednoduseny vypocet pohl'adavok vyplyvajucich zo zaistnych zmluv
a voci ucelovo vytvorenym subjektom (SPV)

So zretelom na rezervy na poistné:

ZjednoduSenia pomocou pomeru netto abrutto rezerv uvedené dalej stuvisiace s rezervami
na neuhradené poistné plnenia, 2), by sa mohli pouzit aj na vypocet pohl'adavok, pokial ide
orezervy napoistné, t. j. rezervy na (kryté, ale nevzniknuté) poistné plnenia suvisiace
s aktualnym rokom udalosti (kde i = n + 1), pomocou (o¢akavanej) pomernej ¢asti zaistného krytia
na dany rok. Toto bude konzervativny pristup na postipenie poistovne/zaistovne, kedZe sa
nezohl'adiiuje vplyv neproporcionalneho zaistenia pre aktualny (rozpoctovy) rok udalosti.

So zretel'om na rezervy na neuhradené poistné plnenia:

1) ZjednoduSenia pomocou pomeru netto a brutto rezerv zaloZené na rezervach na ohlasené
a nevyrovnané poistné plnenia (RBNS)

Pri tomto zjednoduSeni sa pouZiva pomer netto a brutto rezerv dostupného portfélia A na odhad

netto rezerv iného portfélia B (NPB) na zaklade pozorovatel'nych brutto rezerv portfélia B (GPB).

Inak povedané, zjednoduSenie pomocou pomeru netto a brutto rezerv (GN) sa stanovuje ako:

| GN = NPA/GPA |

kde NPA a GPA predstavuju v uvedenom poradi netto a brutto rezervy portfélia A.
Potom sa toto zjednoduSenie pouZije na vypocet netto rezerv pre portfélio B:

[ NPB = GN x GPB |

Tieto kritérid musia byt splnené, aby sa mohlo pouzit toto zjednodusSenie:
- Porovnavacie portfélio (A) je podobné portféliu (B), vktorého pripade sa pouziva
zjednodusenie, porovnaj zasadu prednosti obsahu pred formou.
- Podiel (GN) sa urci prostrednictvom kredibilnych idajov. Na to je potrebny suibor tidajov,
ktory svojim rozsahom presahuje aspon dva roky.
Postipené zaistenie sa liSi vel’kost'ou, dobrym finan¢nym stavom a neochotou spolo¢nosti znasat’
riziko, takze osobitnd pozornost je potrebna pri uplatnovani podielu netto a brutto z iného
porovnavacieho portfélia. Takyto pristup sa preto moze pouzit len vpripadoch, ked je
o porovnavacom portféliu zname, Ze ma vel'mi podobnu povahu ako vlastné portfélio. Aj keby to
tak vSak bolo, percentualny podiel postipeni v pripade neproporcionalneho zaistenia bude silno
zavisiet od skutocného vyskytu vel'kych strat, a preto bude vel'mi premenlivy.

2) ZjednoduSenia pomocou pomeru netto abrutto rezerv zaloZené nakumulovanych
zaplatenych poistnych plneniach (kumulované penazné toky)

Pri tomto zjednoduSeni sa odvodzuje odhad netto rezerv naneuhradené poistné plnenia

svyuzitim brutto rezerv naneuhradené poistné plnenia vkombinacii s odhadom vplyvu

zaistnych kryti za jednotlivé roky udalosti.

S ohl'adom na od6vodnenie pouzitia tohto zjednodusenia sa konstatuje, Ze za minulé roky udalosti
je Struktudra zaistenia pre individualny rok zndma a (pravdepodobne) sa nebude menit' so spatnou
platnostou. Preto sa naodvodenie odhadu vplyvu proporciondlneho a neproporcionalneho
zaistenia pre individudlny rok udalosti m6Ze pouzit porovnanie netto a brutto kumulovanych
penaznych tokov za kazdu skupinu cinnosti v minulosti - diferencované podl'a roka udalosti -
(t. j. zjednoduSenie pomocou pomeru netto a brutto rezerv za jednotlivy rok udalosti).

] GNi = ANet,i,n—i/AGross,i,n—i, |

kde AGross,iin-i a ANeti,n-i vuvedenom poradi predstavuju kumulované zaplatené poistné
plnenia bez odpocitania zaistenia a oCistené od zaistenia an je posledny rok udalosti
s pozorovanymi hodnotami tychto penaznych tokov.
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Tieto zjednoduSenia sa potom pouZiju na vypocet netto rezerv na neuhradené poistné plnenia za
jednotlivé roky udalosti, ¢iZe

[ PCONet,i = GNi x PCOGross,i |

kde PCOGross,i a PCONet,i v uvedenom poradi predstavuju brutto a netto rezervy na neuhradené
poistné plnenia za rok udalosti i.

Na to, aby bolo mozZné pouzit toto zjednoduSenie, musia pre kazdu skupinu Cinnosti existovat
brutto aj netto kumulované zaplatené poistné plnenia (hrubé a Cisté penazné toky) za rok
udalosti.

Pre novsie roky udalosti, a najma pre posledny rok udalosti (kde i = n), moZe byt stanovené
zjednodusSenie privysoké z dovodu skutocnosti, Ze vzniknuté a nenahldsené poistné plnenia
zvyknu tvorit velkd c¢ast rezerv naneuhradené poistné plnenia. Preto méze stanovené
zjednodusenie v tychto pripadoch viest k nadhodnoteniu Cistych rezerv.
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Technicka priloha VI - Zjednoduseny vypocet rizikovej marZe pocas roka

Rizikova marZa v stanovenom case pocas nadchadzajticeho roka (t. j. CoCMlob(t)) by sa mohla
vypocitat takto:

CoCM(t) = CoCM(0) - BEpe:(t)/BEne(0), 0 <t < 1

kde:

CoCM(0) = rizikova marza vypocitana v ¢ase t = 0 pre portfolio poistnych/zaistnych zavazkov
referencnej poistovne a zaistovne,

BEne(t) = najlepsi odhad technickych rezerv olisteny od zaistenia, posudzovany v aset = 0

pre portfélio poistnych/zaistnych zavazkov referentnej poistovne a zaistovne.
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