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Rychly komentar

Verejné financie: EK hodnoti rozpocet Slovenska v Sirsom sulade s pravidlami Paktu
stability a rastu

Po dodatocnej uprave navrhu rozpoctu smerom k vyrovnanému hospodareniu pre rok 2019 hodnoti
Eurdpska komisia rozpoctovy plan v sirsom sulade s pravidlami Paktu stability a rastu. Hodnotenie tak
oproti minulorocnému rozpoctovému planu ostava nezmenené, je vsak podmienené aktudlinym
odhadom, Ze deficit v roku 2019 bude dostatocne blizko svojho strednodobého ciela.

Komisia uz v maji 2018, ked v ramci Eurdpskeho semestra prebieha hodnotenie programov stability
krajin Eurozdny, upozornila Slovensko, Ze v roku 2018 existuje riziko vyrazného odchylenia sa od
spolocnych pravidiel, ato najmd Co sa tyka prekroCenia tzv. vydavkového pravidla. To povazuje
Komisia, vzhl'adom na jeho dlhodobejsi charakter ako doleZitejSie pri posudzovani fiskalneho rémca
jednotlivych krajin. V roku 2019 Komisia vyrazné prekrocenie nezistila, no vzhladom na riziko porusenia
pravidiel v roku 2018 upozornila na moznu vyraznl odchylku na dvojro¢nom horizonte.

Vjuli 2018, pri pravidelnom zverejiiovani stanoviska Rady Eurdpskej Unie k Programu stability
Slovenska, Rada odporucila zabezpecit' nominalnu mieru rastu Cistych primarnych verejnych vydavkov v
roku 2019 na Urovni maximalne 4,1 %, Co v tom Case zodpovedalo ro¢nej pozadovanej Strukturalnej
konsolidacii vo vyske 0,5 % HDP. Tym chcela zabezpecit' spinenie oboch pilierov preventivnej Casti
Paktu — dodrzanie vydavkového pravidla a pozadovanej miery Strukturalnej konsolidacie. Na zaklade
aktudlnej prognézy EK ohladom Strukturdlneho deficitu na rok 2018 sa pozadovand miera rastu
upraveného vydavkového agregatu pohybuje na Urovni 4,6 %.

V aktudlne zverejnenom hodnoteni sa oba roky 2018 a 2019 hodnotia ako ex-ante, Cize Komisia hodnoti
riziko mierneho alebo vyrazného odchylenia, nie samotné odchylenie.

V roku 2018 Komisia nad‘alej vidi riziko vyrazného odchylenia od pravidiel Paktu, ktoré potvrdila aj jej
jesenna progndza. Ide o vyrazné odchylenie prave pri vydavkovom pravidle. Riziko odchylenia od
druhého piliera spolo¢nych pravidiel - poZadovaného tempa Strukturalnej konsolidacie je pre dany rok
podla rozpoctového planu tiez vyrazné (na dvojrotnom horizonte je odchylka hodnotena ako
nevyrazna). Vroku 2019 Komisia identifikovala nevyrazné odchylenie od oboch pravidiel na
jednorocnom horizonte. Ak vSak EK zobrala do Gvahy odchylku od plnenia pravidiel v roku 2018, ktora
nebola kompenzovana v navrhu rozpoctu na rok 2019, upozorfiuje na riziko vyraznej dvojroCnej
odchylky aj v roku 2019.

V hodnoteni taktiez Komisia pocita s upravenym rozpoctovanym deficitom na rok 2019, ktory sa MF SR
zaviazalo dodatocne zlepsit' 0 0,1 % HDP, na zaklade ¢oho deklaruje dodrzanie strednodobého ciel'a uz
v roku 20191, Vzhladom na tento fakt, v ramci celkového hodnotenia poukazuje EK uZ len na riziko
nevyraznej odchylky od strednodobého ciela.

Pri celkovom hodnoteni tak Komisia povazuje rovnako ako minuly rok predlozeny Navrh
rozpoctového planu ako ,v SirSom sulade" s pravidlami Paktu, no toto hodnotenie
explicitne podmienila verejnym vyhlasenim viady SR, Ze Strukturalny deficit bude blizko
svojho strednodobého ciel'a v roku 2019. Ak tato progndéza nebude v budicnosti potvrdena, bude
Komisia musiet’ v celkovom prehodnoteni zobrat’ do Gvahy aj toto vzniknuté odchylenie. Preto oCakava,

! Ministerstvo financii poslalo 20.11.2018 list Eurdpskej komisii, kde sa zavézuje cez znizenie vydavkov k zlepseniu nominalneho
ciel'a na rok 2019 na Urovni vyrovnaného hospodarenia, a tym padom aj dosiahnutie Strukturdlne vyrovnaného salda (MTO) vo
vyske -0,47 % HDP. ( https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/economy-finance/skm ¢3350181120163000.pdf )
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Ze Vlada SR bude pripravena zabezpecit, aby rozpocet na 2019 bol v silade s pravidlami Paktu.
Zaroven Komisia naznacila, ze podla jej nazoru Slovensko zaznamenalo pokrok, ¢o sa tyka julovych
odporucani Rady Eurdpskej Unie a vyzyva vladu SR k d'alSim krokom v smere tychto odporicani.

Tabul'ka 1: Hodnotenie pravidiel Paktu stability a rastu podl'a NRVS a EK

2017 2018 2019
% HDP
EK NRVS EK NRVS EK
Strukturalna bilancia
Pozadované strukturalne konsolidacné usilie 0.5 0.5 0.3
Konsolidacné usilie 0.9 -0.1 0.0 0.1 0.0
Jednorocna odchylka

Dvojrocna odchylka

Vydavkové pravidlo

Referencna miera rastu upravenych vydavkov

Jednorocna odchylka

Dvojroc¢na odchylka
Zelenou farbou je vyznaceny sulad s pravidlami Paktu stability a rastu, oranZovou je vyznacena nevyrazna odchylka, ¢ervenou
je vyznacena vyrazna odchylka.

Zdroj: EK

Martin Nevicky (analytici@nbs.sk)
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