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Ekonomicky a menovy vyvoj - Otazky a odpovede

Trh prace sa chveje pod tarchou slabntcej

ekonomiky

& Ekonomika viditelne slabne
& Na trhu prace sa objavuju trhliny
8¢ Ceny by mohli rast pomalsie

& Rizika pre vyhlad ekonomiky a inflacie su nadalej vysoké

Preco opét zhorSujete vyhlad pre ekonomiku?

Nabaluju sa na seba viaceré vplyvy. Mnohi eurdpski
producenti, vratane naSich, sa trapia v sutazi o svetové trhy.
Napétie v globalnych obchodnych vztahoch spésobuje
neistotu a nepredvidatelnost buduceho vyvoja. V domacej
ekonomike prebieha nevyhnutné ozdravovanie verejnych
financii. V tychto podmienkach nedokaze nasa ekonomika
vyraznejSie rast.

Aky rast ekonomiky ocakéavate?

Ekonomika by v tomto roku mohla rast tempom 1,2 %. Je to
priblizne poloviéné tempo oproti rastu, ktory sme €akali v nasej
predoslej zimnej predpovedi.

V dalSich rokoch ofakavame len jeho opatrné, postupné
zrychlovanie.

Tento vyhlad je do velkej miery podmieneny zmiernenim
neistoty v ekonomike a rozuzlenim obchodnych rokovani
v podobe len mierne zvySenych colnych bariér medzi
Spojenymi Statmi a ostatnymi krajinami. NavySe nerata
s dalSou konsolidaciou verejnych financii, ktorej detaily zatial
nie su zname.

Vdaka ¢omu bude ekonomika v tomto roku
rast?

Rast podporuje najmd nabeh vyroby po minuloro¢nych
investiciach v automobilovom priemysle. V podmienkach
vysokej neistoty sukromné investicie klesaju. Aj pri uspeSnom
pouziti penazi z Planu obnovy, investicie celkovo budu v tomto

roku prinajlepSom stagnovat. Ocakavame tiez, Zze sa
domacnosti takisto uskromnia v €ase neistoty a vySsich dani.

Trh préce bol v poslednych turbulentnych
rokoch pilierom ekonomickej a spolocenske;j
stability. Plati to nad’alej?

Zial aj na trhu prace sa pod tlakom slabého rastu postupne
objavuju trhliny. Od konca roka 2023 ubudlo v sukromnej sfére
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priblizne 13-tisic pracovnych miest. Zla situacia je najma
v priemysle. Ani novych pracovnych ponuk nepribuda.

Polet zamestnanych by mal nadalej klesat. V sukromnom
sektore by malo v najblizSich troch rokoch ubudndt dalSich
16-tisic pracovnych miest.

Co znamena slabnuci trh prace pre mzdovy
Vyvoj?
Mzdy by nadalej mali rast sviznym, priblizne 4,5 %-nym

tempom. Mali by rast rychlejSie ako inflacia. V dalSich rokoch
by si vdlaka tomu mohli domacnosti dovolit nakupovat' viac.

Mzdy rastu pomerne rychlo najma preto, lebo dostupnej
domacej pracovnej sily ubuda v désledku starnutia
obyvatelstva. Ani prichod zahrani¢nej pracovne;j sily nedokaze
vyplnit vSetky medzery na trhu prace. V niektorych odvetviach
sluzieb a obchodu je prace dost' a zamestnavatelia sa snazia
prilakat pracovnikov zaujimavymi podmienkami. Aj vo
verejnom sektore platia dohodnuté uUpravy miezd, vdaka
ktorym si mnoho zamestnancov citelne prilepsi.

O kolko budu rést ceny?

Inflacia v tomto roku by mala byt celkovo okolo 4 %. V tomto
sa na8a predpoved v podstate nemeni.

Dévodom je najma utlm vo svetovej aj domacej ekonomike
v dosledku sporov okolo americkych ciel. Oslabenie svetovej
ekonomiky spdsobilo aj pokles cien energii a inych surovin.
Na situaciu okolo sporov v medzinarodnom obchode euro
reagovalo posilnenim, Co tiez zlacrfiuje dovozy. Toto by sa
postupne malo premietnut aj do cien u nas.

Situacia je v8ak neprehladna, ked ceny energii opat rastu
v désledku nového ozbrojeného konfliktu v Irane, ktory vypukol
po uzavierke nasej predikcie. NavySe stale nevieme, o vlada
spravi s cenami energii pre domacnosti.

Vravite, Ze situdcia je neprehladna. Aky vplyv
to ma na vasu predpoved?

Viac ako inokedy plati, ze skutoCny vyvoj sa od nasho
hlavného scenara mdze vyznamne lisit. Preto sme vyratali aj
mozné alternativy.

Hlavnym problémom je, Ze nie je jasny vysledok a vplyv
prebiehajucich obchodnych sporov. Mdme vazne obavy, Ze
mézu dopadnut horSie, ako predpokladame v naSej
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predpovedi. V pripade vyhrotenej svetovej obchodnej vojny by
ekonomika mohla byt do roka 2027 priblizne o 2 % slabSia
a prisla by zhruba o 20-tisic pracovnych miest. K tomu este
treba priratat pokracujuce ozdravovanie verejnych financii.

Co by znamenalo vyhrotenie svetovych
obchodnych sporov z pohladu inflacie?

V pripade inflacie je o€akavany vplyv menej jednoznacény. Na
jednej strane mame utim vo svetovej a domacej ekonomike.
Tento vplyv by spdsobil, Ze inflacia by bola eSte nizSia ako
v naSej predpovedi. Na druhej strane, ak by sa v désledku
obchodnych sporov obnovili vypadky v dodavkach surovin, €i
suciastok, ako sme ich zazili po€as pandémie, popri eSte
vacsom utlme produkcie by sme pokles inflacie nemali.

Co moze vlada spravit v tejto situécii?

Priestor na podporu rastu ekonomiky zo strany vlady je
vzhladom na stav verejnych financii znacne obmedzeny.
Verejné investicie mdze nadalej podporovat prisun penazi
z EU, najméa v rdmci Planu obnovy a odolnosti.

Pre buduci vyvoj bude z pohladu ludi délezita schopnost ngjst
si uplatnenie v inom odvetvi alebo regiéne. Vlada méze pouzit
existujuce podporné opatrenia, ktoré takyto presun ulahcia.

Vlada méze prispiet k lepSej predvidatelnosti ekonomického
prostredia, ak s dostatoénym predstihom povie, ako budu
vyzerat dalSie ozdravné baliCky pre verejné financie, a tiez
predstavi zamery v oblasti cien energii pre domacnosti.

Na nastartovanie investicii je ddlezité, aby sme mali
jednoduché a predvidatelné podnikatelské prostredie
a dostatok Sikovnych a vzdelanych ludi.

Znamend horsia ekonomika aj vacsiu dieru vo
verejnych financiach?

NaSe odhady deficitu verejnych financii posivame k hor§im
Cislam. Napriek tomu by vlada mala svoj vytyCeny ciel pre
deficit na tento rok na urovni 4,7 % HDP dosiahnut. Kedze
trhové ceny energii boli o €osi lacnejSie, potrebna Statna
pomoc suvisiaca s ich zmrazenim pre domacnosti bude tiez
nizsia.

Ak by nepridli dalSie konsolidaéné opatrenia, deficity v dalSich
rokoch zostanu blizko 5 %, €o je pre Slovensko neunosné. Je
preto nevyhnutné pokracovat v ozdravovani verejnych financii.

Aka by mala byt eurépska odpoved na globalne
spory okolo obchodu?

Odstranovanie pretrvavajucich prekazok v obchode medzi
krajinami EU a zlep$enie konkurencieschopnosti by malo byt
neodkladnou prioritou politickych lidrov.
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Dalsia integracia kapitalovych trhov by pomohla oZiveniu
investicii a rastu produktivity, ako aj schopnosti eurdpskej
ekonomiky lepSie znasat' rizik4 ekonomického vyvoja.

K zlepSeniu nalad a doévery v eurdopsku ekonomiku mbze
prispiet avizovany investi¢ny stimul v Nemecku a vysSie
vydavky na obranu v Eurdpe.



