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Rychly komentar

Inflacia: vo februari inflicia spomalila na 2,1 % vdaka
potravinam.

Ceny vo februari medziro¢ne rastli o 2,1 % (v januari 2,4 %). Cista inflacia bez
pohonnych latok zrychlila na 1,8 % (v januari 1,6 %). Medziroény rast cien potravin
spomalil rychlejSie ako predpoklady. V marci 2018 predpokladame inflaciu CPI na Grovni
2,3 % v dosledku zrychlenia cien trhovych sluZieb a nespracovanych potravin.
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¢ Medzikvartdina dynamika (sezdnne oCistena, prava os)

Najvyznamnejsim faktorom spomalenia inflacie CPI bolo vo februari spomalenie dynamiky
cien potravin. Ceny potravin vo februari klesli a ponukovy sok v cenach spracovanych potravin
odznieva rychlejSie a vacsou intenzitou ako boli ocakavania. K spomaleniu inflacie prispeli
v ramci cien potravin ceny vyrobkov z mlieka, tukov, vajec a zeleniny. Medzirocny rast cien potravin
dosiahol vo februari 4,9 % (v januari 7,3 %).

Ceny pohonnych latok klesli vplyvom poklesu cien ropy v priebehu februara. Pohonné latky tak
zaznamenali spomalenie medziro¢ného rastu.

Cista inflacia bez pohonnych latok vo februari zrychlila vplyvom zrychlenia rastu cien sluzieb.
Zrychlovanie cien sluZieb by malo v priebehu roku 2018 pokracovat’ pod vplyvom nakladovych
a dopytovych impulzov domacej ekonomiky.

Inflacia bola vo februari 2018 nizsia ako predpoklady predikcie P4QA-2017. Pomalsie ako
oCakavania rastli ceny potravin, regulovanych cien energii (v januari nizsi ako predpokladany rast ich
cien). Naopak mierne rychlejSie rastu ceny sluzieb.

Rychle/analyticke komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov
Useku pre menu, Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajuceho suhlasu, avsak s uvedenim
zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici Menového Useku®. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady s sezénne ocistené
pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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V marci 2018 predpokladame inflaciu CPI na Urovni 2,3 % v dosledku zrychlenia cien trhovych sluzieb
a nespracovanych potravin. Priemerna inflacia CPI by mala v roku 2018 prekrocit’ 2 %.
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Vyvoj predpokladaného a skutocného vyvoja inflacie CPI v januari 2018
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Zdroj: SUSR, vypocty NBS
Poznimka: Cistd inflacia bez PHL pozostéva z cien trhovych sluZieb a obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok
1) Medziro¢na dynamika; 2) Prispevok k chybe predikcie inflacie CPI z P4QA-2017 v p. b.
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PHL
2017 -1.9 4.2 7.6 1.2 1.3 1.3 1.3
2017 Q3 0.1 1.9 -0.7 0.4 0.6 0.2 1.5
2017 Q4 0.2 2.3 4.0 0.4 0.7 0.6 1.8
2017 December 0.0 0.6 0.0 0.1 0.2 0.0 1.9
2018 Januar| 0.8 : 0.4 0.8 2.4
2018 Februar 0.1 -0.9 -1.3 0.3 0.0 0.2 2.1
Zdroj: SUSR, vypocty NBS —

1) §ezc’>nne oCistené Udaje (vlastné ocistenie, X12)
2) Cista inflacia bez PHL pozostéva z cien trhovych sluzieb a obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych Iatok
3) Sezdnne neocistené Udaje
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