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Inflacia aj vo februari 3 %. Spomalenie je na obzore.
Inflacia CPI Stvrty mesiac dosiahla 3,0 %. Dopytova inflacia zrychlila na 2,6 %.

Inflacia Stvrty mesiac na urovni 3 %. Dopytova Ceny masa prispievaju k dynamike potravin
inflacia zrychlila (v %, prispevky zloZiek v p. b.) viac ako polovicou (v %, prispevky v p. b.)
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Zlozky inflacie oCistené o vplyv zmeny nepriamych dani

Inflacii CPI sa nedarilo spomalit od novembra 2019. V nasledujicom mesiaci by ale malo
pOsobit najma vyrazné spomalenie cien pohonnych latok a inflacia by mala zamierit viditel'ne
pod 3%.

Ceny potravin rastli aj vo februari. Medziro¢ny rast ich cien tak pokracoval v zrychl'ovani.
Bol stcasne vyssi ako oCakavania v predikcii P4Q najma v désledku nekonciaceho rastu cien
madsa. Vyvoj cien midsa avyrobkov zmaisa je jednym znajvyraznejsSich inflacnych
faktorov za poslednych 12 mesiacov.
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Dynamika cien pohonnych latok spomalila. Vzhl'adom na aktualny prepad cien ropy na
svetovych trhoch je mozZné ocakavat eSte dodatocné spomalenie, ako je predikované
v technickej aktualizacii (s ddtumom uzavierky ceny ropy z 5.3.2020). Pri cene ropy Brent na
urovni 34 USD za barel pocas celého roka by inflacia CPI mohla byt niZsia az o 0,4-0,5 p. b..
Externé prostredie tak predstavuje najvyznamnejsie riziko dezinflatného vyvoja.

Dopytova inflacia zrychlila a je rychlejSia ako o¢akavania. Kulminacia dopytovej inflacie je
ovplyvnena rastom miezd (premieta sa vo vyvoji najma cien sluzieb s casovym oneskorenim)
a pokracujucim rastom importnych cien. Zrychlil sa rast cien tlac¢e, dopravy a tovarov osobnej
starostlivosti v ramci obchodovatel'nych tovarov. V nasledujicich mesiacoch predpokladame
s prihliadnutim na postupné oslabovania tlakov na trhu prace spomalenie dopytovej inflacie.
Rizikom smerom Kk niZSej dopytovej inflacii je mozny dramatickejsi priebeh v opatreniach
tykajucich sa koronavirusu.

Pohonné latky spomalili aspomalia eSte Obchodovatelné tovary zrychlili - tlag,
vyraznejsie (v %,) doprava, tovary osobnej starostlivosti (v %,
prispevky v p.b.)
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Vyvoj predpokladaného a skuto¢ného vyvoja inflacie CPI vo februari 2020
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C2  |Predpoklad v v P4Q-2019 na februar 2020 * 4.3 4.1 3.9 2.2 2.7 g

D1  Februar 2020 skutoénost * 6.1 0.0 3.4 2.6 3.0 =

D1C2 Chyba predchédzajiicej predikcie P4Q 0.3 -0.1 -0.1 0.3
Zdroj: SUSR, vypotty NBS miiso ropa elektrina, tla¢, doprava,
teplo, plyn tovary osobnej

Poznamka: Dopytova inflacia pozostava z cien trhovych sluZzieb a obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok starostlivosti

1) Medziro¢na dynamika; 2) Prispevok k chybe inflacie CPI z predchadzajticej predikcie P4Q v p. b.
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