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Rychly komentar

Zahranicny obchod: Marcovy export
ukoncil vysledky 1. Stvrtroka
nad Urovinou predchadzajlceho Stvrt'roka

Podl'a statistiky zahrani¢ného obchodu vzrastol export tovarov v marci o 4,8 % (vo februari o 3,9 %)
medzikvartalne v stalych cenach. Cezhraniény export tovarov v 1. Stvrtroku 2015 tak dosiahol
najdynamickej$i medzikvartalny rast v ostatnych styroch rokoch, pokial' ide o objemy
v stalych cenach (kedZe exportné ceny vyrobcov medzikvartalne vyraznejSie poklesli, rast exportu
v beznych cenach nie je taky zretelny). Tahiriom bol predovsetkym automobilovy a kovospracujuci

priemysel.
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Zdroj: SU SR a odhady NBS. Zdroj: SU SR a odhady NBS.

Podla Udajov cezhrani¢ného obchodu za prvé tri mesiace tohto roka by mal export podporovat’
rast slovenskej ekonomiky. Export v ramci HDP ma predpoklady rast’ az nad rdmec progndézy P1Q-
2015 (1,6 % na 1. Stvrt'rok). Potvrdzuju to aj Udaje platobnej bilancie podla nového manualu BPM6,
ktory bol revidovany zarovefi so zavedenim systému ESA 2010 do ndrodnych Uctov, aby bol
zabezpecCeny sulad medzi externou a domdacou makroekonomickou Statistikou. Udaje platobnej
bilancie o vyvoze, po oCisteni o transakcie nerezidentov evidovanych v SR pre ucely DPH, indikuju
priblizne 3-percentny rast exportu tovarov (predbezné prepoCty medzikvartalneho rastu v stalych
cenach).

PrepoCty sU zalozené na predpoklade, Ze sa prepadavajice vyvozné ceny z mesacnych
statistik premietnu do stvrt'rocného deflatora vyvozu v narodnom uctovnictve. Pokles cien
neovplyviiuje iba domacu ekonomiku, ale aj zahrani¢no-obchodné vztahy. Cezhrani¢ny nominalny
export tovarov v 1. Stvrtroku vzrastol iba o 1,7 % medziroCne, ale po zohl'adneni znizenych vyvoznych
cien vzrastol realny objem exportu o viac ako 5 % (medzirocne, sezonne neocistené).

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj vyvozu z troch zdrojov
%, medzikvartalne zmeny, stale ceny)
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——Nirodné ucty ESA 10 - vyvoz tovarov a sluZieb (1q15 prognéza P1Q-2015)
Platobna bilancia BPM6 - vyvoz tovarov (1ql5 predbezny odhad)
Zahraniény obchod - cezhraniény vivoz tovarov (1q15 idaje SU SR)
Zdroj: SU SR, ECB a vypocty NBS.

Import tovarov rastol pomalsie ako export, po oisteni o cenovy vyvoj v marci vzrastol o 3 %
medzikvartalne. Dostato¢ny predstih rastu exportu pred importom signalizuje, ze Cisty export by mal
prispiet’ k zrychleniu ekonomického rastu Slovenska v sulade s prognézou NBS P1Q-2015, a to aj po
Upravach cezhrani¢ného pohybu tovarov a sluZieb na koncepciu narodnych uctov.

Anna Vladova (analytici@nbs.sk)
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