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Uvop

Nérodna banka Slovenska oslavila v roku 2018
25. vyrocie svojho zaloZenia. Pri tejto prilezitos-
ti zorganizovala viacero podujati. Umoznili ném
zamysliet sa nad vyzvami, ktorym sme celili,
a Uspechmi, ktoré sme dosiahli. Medzi najdole-
zitejsie milniky mézeme zaradit menovu odluku
a vydanie vlastnych bankoviek a minci v roku
1993, prechod na plavajuci kurz v roku 1998,
vstup do EU a Eurépskeho systému centralnych
bank v roku 2004, integraciu dohladu nad finan¢-
nym trhom v roku 2006 a zavedenie eura v roku
2009. Prechod na euro NBS Uspesne zvladla, tak-
tiez reformu platobného styku, zavedenie ban-
kovej Unie a ochrany spotrebitela.

Neodmyslitelnou témou stretnuti na expert-
nej i najvyssej Urovni bola analyza sucasnych
a budducich vyziev hospodarskeho, menového
a finan¢ného vyvoja. Aktudlne riziko predstavo-
vala narastajuca neistota a nervozita vo vztahu
k brexitu. Z pohladu globdalnej ekonomiky sa ako
jedna z najvyznamnejsich hrozieb javi imple-
mentacia protekcionistickych opatreni a riziko
prepuknutia otvorenej obchodnej vojny.

Slovensko v roku 2018 pokracovalo v expanzii,
doméca ekonomika medziro¢ne vzrastla 0 4,2 %.
Rast tahal primarne doméci dopyt. Najvyraznej-
Sie k nemu prispeli domacnosti svojou spotre-
bou a dalSou doélezitou zloZzkou boli investicie.
Pozitivny vyvoj pokracoval aj na trhu prace. Rast-
la zamestnanost a miera nezamestnanosti klesla
na nové minimum. To sa prejavilo aj vo vyssej
dynamike rastu miezd nielen v nomindlnom,
ale aj v redlnom vyjadreni - po zohladneni rastu
spotrebitelskych cien, ktoré sa za rok 2018 zvysili
v priemere 0 2,5 %.

Rizika dalsieho vyvoja slovenskej ekonomiky po-
chadzaju, vzhladom na proexportnu orientaciu
domacej ekonomiky, predovsetkym z vonkajsie-
ho prostredia. Pocas roka 2018 sme pozorovali
zhorsenie globalneho makroekonomického vy-
hladu. Svetovy hospodarsky rast sa mierne spo-
malil najma v dosledku rychlejsieho utlmenia
ekonomickej aktivity v Eurépe, Japonsku a Cine,
ako sa ocakavalo. Znizil sa rast priemyselnej pro-
dukcie a zahrani¢ného obchodu. Ekonomicka

aktivita eurozény sa vyrazne spomalila. K utime-
niu rastu najvyraznejsie prispel slaby vyvoz.
Spomalenie ekonomickej aktivity eurozony viak
ovplyvnili takmer vietky zlozky s vynimkou zme-
ny stavu zasob. Koncom roka sa spomalil aj rast
cien v eurozéne, najma v suvislosti s poklesom
cien ropy.

Tieto zmeny vo vyvoji hospodarskej aktivity
a cien si vyziadali Upravy pévodnych menovopo-
litickych rozhodnuti. Rada guvernérov ECB po6-
vodne pldnovala ponechat nezmenené kltcové
urokové sadzby do leta 2019. V reakcii na zmenu
v o¢akdvaniach tykajucich sa hospodérskeho vy-
voja Rada guvernérov posunula najskorsi mozny
termin zvysenia urokovych sadzieb za horizont
roku 2019. Eurosystém zaroven pokracoval vo
vyuzivani nastrojov nestandardnej menovej
politiky. Objem ndkupov aktiv sa v poslednom
Stvrtroku 2018 znizil z 30 mld. € na 15 mld. €
mesacne. K 31. 12. 2018 bol ndkup ukonceny.
V zmysle svojich zévazkov vodi eurosystému sa
NBS zucastnhovala aj na programe nakupu cen-
nych papierov a suma menovopolitického por-
tfolia cennych papierov NBS dosiahla hodnotu
21,8 mid. €.

Priaznivy vyvoj domécej ekonomiky sice timil
bezprostredné riziké pre finanénu stabilitu, rych-
le tempo zadlZovania v3ak zvysilo riziko citlivosti
domacnosti na pripadné zhorsenie hospodar-
skeho vyvoja. Medziro¢ny rast retailovych uverov
na Slovensku sa spomalil na priblizne 10 %, islo
vak o najvyssiu hodnotu spomedzi krajin EU.

V zaujme zniZenia rizika v oblasti finan¢nej sta-
bility na Slovensku NBS zvysila mieru proticyk-
lického kapitalového vankusa a sprisnila limity
na pomer Uveru a jeho zabezpecenia. Zaviedla
tieZ novy limit na pomer celkovej zadlZzenosti
k ¢istému ro¢nému prijmu spotrebitela.

Vyznamnou zmenou v oblasti prevadzky pla-
tobnych a zG¢tovacich systémov, ktora je dalSou
z hlavnych uloh NBS, bolo spustenie celoeur6p-
skej platobnej sluzby Target Instant Payment
Settlement (TIPS). Td umoznuje rychle, bezpecné
a nepretrzité vyrovnanie okamzitych platieb.
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V roku 2018 uplynulo 25 rokov nielen od vzni-
ku NBS, ale aj od vzniku samostatnej Slovenskej
republiky. Toto vyrocie sme si pripomenuli emi-
siou dvojeurovej pamatnej mince a 25-eurovej
striebornej zberatelskej mince. Oslavili sme aj
100 rokov od vzniku Ceskoslovenskej republiky
ainéjubiled. Priich prileZitosti vydala NBS sedem
daldich zberatelskych minci zo vzacnych kovov.
V sulade so zdvazkami v rdmci Eurosystému NBS
zabezpecila vyrobu 5-eurovych bankoviek a do-
tla¢ 50-eurovych bankoviek. Okrem eurobanko-

Marec 2019

viek zabezpecila NBS aj vyrobu a dodanie viac
ako 50 mil. kusov eurominci vietkych nominal-
nych hodnét s vynimkou jednoeurovych minci.
Vsetky mince boli vyrazené na Slovensku v Min-
covni Kremnica.

V roku 2018 NBS vytvorila Cisty zisk prevysujuci
172 mil. €, ktory sa v plnej vyske pouzil na znize-
nie strat NBS z minulych rokov. Hlavnym zdrojom
zisku boli finan¢né ¢innosti suvisiace s vykonom
menovej politiky.

g Jozef Makuch \
guvernér

—
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CAST A

EKONOMICKY,
MENOVY

A FINANCNY
VYVOJ




1 MAKROEKONOMICKY VYVO)

1.1  VONKAJSIE EKONOMICKE
PROSTREDIE

1.1.1 GLOBALNE TRENDY VYVOJA PRODUKCIE A CIEN
Globéalna ekonomika si zachovala solidny rast
v roku 2018. Podla odhadov MMF sa dynami-
ka svetového hospodarstva znizila iba mierne
na 37 % z 3,8 %' v predchadzajucom roku.
Na rozdiel od roku 2017, ktory bol charakteristic-
ky silnou a vysoko synchronizovanou expanziou,
v 2. polroku 2018 sa zacalo prejavovat postupné
spomalovanie s naznakmi nizSej harmonizacie
ekonomickych cyklov. Vo svetovom hospodar-
stve pretrvavalo napatie v obchodnych vzta-
hoch USA a Ciny sprevadzané zavadzanim ciel
na oboch stranach. Sucasne pokracovala neisto-
ta ohladom buduceho nastavenia vztahov me-
dzi Spojenym kralovstvom a EU po brexite. Tieto
skuto¢nosti mohli prispiet aj ku spomaleniu glo-
balneho obchodu. Rovnako ekonomicky vyvoj
ovplyvnili geopolitické neistoty v rozvijajucich sa
ekonomikach, ako aj obavy zo schopnosti tychto
krajin prispdsobit sa postupnej normalizacii me-
novych politik vo vyspelych krajinach. Celkové
finan¢né podmienky zostali priaznivé, oslabuju-
ci globalny ekonomicky rast viak viedol hlavne
koncom roka ku zvysenej volatilite na akciovych
trhoch.

V rdmci vyspelych ekonomik sa vyrazne spo-
malilo hospodarstvo Japonska. Silne exportne
orientovanu ekonomiku ovplyvnil klesajuci
zahrani¢ny dopyt v désledku pomalsieho ras-
tu Ciny a obchodnej vojny medzi USA a Cinou.
Exportnu vykonnost utlmili aj nepriaznivé po-
veternostné podmienky a prirodné katastrofy.
Ekonomiku podrzal domaci dopyt podporeny
priaznivym vyvojom zamestnanosti. Zmiernila
sa aj vykonnost eurozény. Slabsi rast sa preja-
vil hlavne v 2. polroku 2018 v désledku vyvoja
v automobilovom priemysle stvisiaceho s novy-
mi postupmi ohladom implementécie emisnych
noriem. Navyse zhorSenie ukazovatelov eko-
nomického sentimentu naprie¢ krajinami a od-
vetviami naznacilo, ze ekonomiku ovplyvnuju
aj trvalejsie nepriaznivé faktory. Pokracujuca
akomodativna menova politika podporila posil-
nenie investi¢ného dopytu. Na druhej strane ne-

viedla k akceleracii spotreby domacnosti, ktora
rastla pomal$im tempom ako v predchadzaju-
com roku. Suc¢asne sa spomalila exportnd vykon-
nost, ¢o znizilo prispevok ¢istého vyvozu k rastu
ekonomiky. Najpomal$im tempom od finan¢nej
krizy rastlo hospodarstvo Spojeného kralov-
stva. Nizsi rast vyrazne ovplyvnila zvy$ujlca sa
neistota buducich obchodnych vztahov Spoje-
ného kralovstva s EU. Tato negativne posobila
na spotrebitelsku déveru s dopadom na spot-
rebu domacnosti. Prejavila sa aj v stagnujicom
investicnom dopyte a sucasne utimila zahrani¢-
ny obchod krajiny. Napriek rastucim obavam
o dopadoch na ekonomiku pri odchode krajiny
z EU bez dohody Bank of England po¢as roku
zvysila svoju oficidlnu sadzbu s odévodnenim,
ze pokracujuce sprisiovanie menovej politiky je
primerané pre navrat inflacie k cielu. Pozitivny
vyvoj na trhu prace, silnd spotrebitelska doévera
a fiskalne stimuly vyrazne pomohli ekonomike
USA. Na druhej strane, zavddzanie dovoznych
ciel zamerané na rieSenie dlhodobej negativnej
obchodnej vymeny, predovietkym s Cinou, sa
vyraznejSie nedotklo amerického hospodarstva.
Danova reforma ovplyvnujuca vyssie prijmy do-
maécnosti pravdepodobne udrzala dopyt po im-
portoch, ktoré si zachovali robustny rast z pred-
chadzajiceho roka. Navyse dovozy mohli byt
podporené predzasobovanim pred samotnym
uvalenim ciel. To sa nasledne prejavilo v najvys-
som deficite obchodnej bilancie za poslednych
10 rokov. V roku 2018 pokracovala normaliza-
cia menovej politiky v USA, ked Fed vzhladom
na dynamicky rast spotrebitelskych cien zvysil
celkovo Styrikrat cielovi sadzbu federdlnych
fondov.

V rdmci rozvijajucich ekonomik sa spomali-
la ekonomika Ciny, pricom jej rast bol najnizsi
od roku 1990. Napriek tomu sa po cely rok jej
vykonnost nachéddzala nad politickym cielom
stanovenym na rok 2018. Pomalsi rast hospo-
darstva mohli ovplyvnit dopady obchodnej voj-
ny s USA, ale aj snaha spomalit dynamicky vyvoj
uverov. Sucasne Usilie o znizovanie znecistenia
zivotného prostredia sprevédzal oslabeny rast
priemyselnej vyroby. Rovnako sa spomalil rast
v stavebnictve, ¢o naznacuje timenejsi investic¢-

KAPITOLA 1

1 World Economic Outlook Update,
January 2019.
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ny dopyt. Nizsie tempo v maloobchode indikuje
slabsi rast sukromnej spotreby. Brazilska ekono-
mika si udrzala rovnaky rast ako v predchadza-
jucom roku, ked ju podrzal domaci dopyt. Nizsie
urokové sadzby a reformy pésobili na relativne
silné oZivenie investicii, ktoré vzrastli po prvy-
krat za poslednych 5 rokov. Prorastovo na sve-
tové hospodarstvo pésobila India, ktora sa stala
najdynamickejsou ekonomikou spomedzi kra-
jin G20. Vdaka rastiucemu vyuzivaniu kapacit,
oziveniu ziskovosti podnikov a rekapitalizicii
statnych bank doslo k akceleracii investicii. Po-
zitivne na hospodarstvo vplyvala aj sukrom-
na spotreba, ktorej tempo sa zrychlilo napriek
sprishovaniu menovej politiky a vyssej miere
nezamestnanosti. Naopak, ekonomiku utimil
zahrani¢ny obchod, ked zvysujlica sa exportna
vykonnost nestacila kompenzovat pretrvavajuci
silny rast dovozov. V prostredi vy3sich cien ropy
a pozitivneho vyvoja na trhu prace pokrac¢ovalo
ozivenie ruskej ekonomiky, ktora rastla najrych-
lejsim tempom za poslednych 6 rokov. Ekonomi-
ku podporil zahrani¢ny obchod, ked'sa zrychlila
dynamika exportov a vyrazne sa utlmilo tempo
importov v dosledku silnej depreciacie rubla.
Doméci dopyt sa taktiez podielal na raste eko-
nomiky cez velké investi¢né projekty v oblasti
ropného a plynarenského priemyslu, ale aj cez
verejné vydavky, ktoré sa zvysili kvoli organizacii
svetového Sampionatu vo futbale. V dalSom ob-
dobi déjde pravdepodobne k utlmeniu ekono-
mickej aktivity v désledku zniZzovania produkcie
ropy v ramci dohody s OPEC-om. Nizsiu vykon-
nost ruskej ekonomiky mézu ovplyvnit sankcie
a slaba spotrebitelska dévera.

V roku 2018 sa globalny rast spotrebitelskych
cien zvysil, ked' pruzne reagoval na ceny ener-
getickych komodit. Mieru globalnej inflacie tak
ovplyvnili ceny energii, ktoré rastli v priemere
rychlej$im tempom ako v roku 2017. Prorasto-
vo na spotrebitelské ceny posobili aj ceny po-
travin. Vo vyspelych ekonomikach dynamika
spotrebitelskych cien v roku 2018 akcelerovala
na 2,0 % z 1,7 % v roku 2017, k comu prispela
aj vyssia jadrova inflacia. Sucasne sa zvysila in-
flacia aj v rozvijajucich sa ekonomikach zo 4,3 %
na 4,9 %.

Globadlne ceny komodit sa v roku 2018 zvysi-
li. Vzréstli jednak ceny energetickych surovin,
v ramci ktorych medziro¢ny rast priemernej

ceny ropy o vyse 30 % odrazal obchodné spory
USA a Cl’ny, ekonomicku krizu vo Venezuele, od-
stupenie USA od jadrovej dohody s Irdnom s né-
slednym uvalenim sankcii, ako aj dodrziavanie
zmluvy clenskych krajin OPEC a Ruska o obme-
dzovani produkcie. Rastli aj ceny neenergetic-
kych komodit, avsak ich dynamika sa zmiernila
v porovnani s predchadzajicim rokom. TImiaco
na ceny neenergetickych komodit pésobili po-
travinové komodity, ktorych priemerna cena po-
klesla, ¢o bolo vysledkom nadprodukcie a rastu-
cich zasob.

1.1.2 HoSPODARSKY VYVOJ V EUROZONE

V roku 2018 sa rast HDP eurozény vyraznejsie
spomalil na 1,8 % v porovnani s 2,4 % v roku
2017. Na zmierneni hospodarskej aktivity sa
podielal najma nizsi prispevok ¢istého exportu.
Rast exportov sa vo¢i minulému roku vyrazne
spomalil v dosledku slabsieho globalneho ob-
chodu a narastu protekcionizmu. Zaroven sa
spomalila dynamika importov, aviak v men-
Sej miere. Taktiez sa zmiernil rast sikromnej
spotreby, ktord napriek tomu najviac prispela
k dynamike ekonomiky. Spotrebitelsky dopyt
podporil vyvoj na trhu prace, ako aj priaznivé
podmienky financovania. Z nich tiez profitovali
investicie, ktoré podporilo aj zlep3enie zisko-
vosti firiem. Celkovo vyvoj ekonomiky eurozé-
ny v roku 2018 ovplyvnili, okrem geopolitické-

Graf 1 Prispevky k medziro¢nému rastu
HDP (p. b.)
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Zdroj: Eurostat.
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ho vyvoja a oslabenia svetového obchodu, aj
docasné faktory spojené s nepriaznivym poca-
sim.V 1. polroku a v 2. polroku to bolo zavede-
nie novych emisnych noriem v automobilovom
priemysle. Zotavovanie na trhu prace pokraco-
valo aj v roku 2018. Miera nezamestnanosti sa
v priebehu roka znizila (7,8 % v decembri 2018
v porovnani s 8,6 % v januari 2018 ), na konci

2008.

V roku 2018 celkova priemerna inflacia merana
HICP dosiahla 1,8 % a v porovnani s predchadza-
jucim rokom sa zrychlila o 0,3 percentuédlneho
bodu. Do méja 2018 sa rast cien mierne zvysil,
nasledne sa do novembra pohyboval okolo 2 %
a v poslednom mesiaci roka sa zmiernil na 1,5 %.
Uroven celkovej inflacie v priebehu celého roka
ovplyviioval najma vyvoj cien energickych ko-
modit. Ten sa odzrkadlil v dynamickom zrych-
leni rastu cien energii az do oktébra a nasled-
nom spomaleni v poslednych dvoch mesiacoch
roka. Dynamika cien potravin sa ku koncu roka
zmiernila. Jadrova inflacia (infldcia merana HICP
bez energii a nespracovanych potravin) sa po
miernom zrychleni v mdji v druhej polovici roka
pohybovala na nizSich urovniach. Jej priemernd
uroven v roku 2018 dosiahla 1,2 % (1,1 % v roku
2017).

Graf 2 Medziro¢na zmena jednotlivych

zloziek HICP inflacie (%)

2015 2016 2017 2018

B Energie B Priemyselné tovary
Nespracované potraviny bez energii
Spracované potraviny W Sluzby

Zdroj: Eurostat.

Vymenny kurz eura voci americkému doléru
deprecioval v priebehu roka 2018. Po kolisa-
vom vyvoji na zaciatku roka sa kurz od apri-
la do maja vyraznejsie oslaboval a nasledne
do konca roka pokrac¢oval vo volatilnom vyvoji
a postupne s obc¢asnymi vykyvmi s depreciac-
nou tendenciou. Vyvoj odrazal nastavenia me-
novych politik velkych svetovych ekonomik,
geopoliticky vyvoj a aj vyhlad pre hospodarsky
rast a inflaciu v eurozoéne. V porovnani so za-
Ciatkom roka 2018 sa kurz eura oproti americ-
kému dolaru v zavere roka znehodnotil o vyse
5 %.

1.2 MAKROEKONOMICKY VYVOJ SR

Rast slovenskej ekonomiky sa v roku 2018 me-
dziro¢ne zrychlil na 4,1 % (v porovnani s ras-
tom 3,2 % v roku 2017). K rastu prispel vyvoj
domaceho dopytu, pricom rastli investicie
i spotreba.

Rast ekonomiky podporil vyvoj na trhu pra-
ce. V roku 2018 zamestnanost v metodike ESA
2010 medziro¢ne vzrastla o0 2,0 % (oproti 2,2 %
v roku 2017), a to najma v priemysle a obchod-
nych ¢innostiach. Miera nezamestnanosti me-
dziro¢ne poklesla na 6,5 % (z 8,1 % v roku 2017)
a dosiahla historické minimum. Medziro¢ny
rast priemernej nominélnej mzdy sa zrychlil
na 6,2 % (oproti 4,6 % v roku 2017). Mzdy réstli
najrychlejsie vo verejnej sprave a obrane, v ob-
chodnych ¢innostiach, priemysle, zdravotnictve
a stavebnictve.

V roku 2018 dosiahol bezny Ucet platobnej bi-
lancie deficit 2,2 mld. € (v roku 2017 deficit
1,7 mld. €). K jeho zhor3eniu prispel najma po-
kles prebytku obchodnej bilancie.

Spotrebitelské ceny zaznamenali v roku 2018
priemerny medziro¢ny rast o 2,5 % (oproti
rastu o 1,4 % v roku 2017). Zrychlenie inflacie
meranej HICP ovplyvnili najméd ceny energii
a sluzieb.

1.2.1 VyvoJ ciEN

V roku 2018 v priemere ceny réstli o 2,5 %
(v porovnani s rastom o 1,4 % v roku 2017),
a to vplyvom vyvoja cien komodit a dopytovej
inflacie.
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Ceny ropy v eurdch medziro¢ne narastli o 25 %,
¢o sa bez vacsieho ¢asového omeskania preja-
vilo v raste cien pohonnych latok. Tieto vsak ne-
prispeli k zrychleniu inflacie, kedze ich medziro¢-
ny rast bol porovnatelny s rastom v roku 2017.
Ceny energii boli prorastovo ovplyvnené vyvo-
jom regulovanych cien (plynu, elektriny a tepla),
ktoré v priemere medziro¢ne relativne vyrazne
klesli v roku 2017.

V' zrychleni dynamiky dopytovej inflacie sa
premietali pocas roka 2018 tak impulzy z trhu
prace, externé faktory zhmotnené v import-
nych cenéch, ale aj metodické zmeny v sp6so-
be merania vyvoja cenovej hladiny. Dovezena
inflacia, rast miezd a konecnej spotreby doméc-
nosti pésobili na mierne zrychlenie rastu cien
priemyselnych tovarov bez energii. Pokracuju-
ce impulzy z trhu prace nadalej dynamizovali
rast cien sluzieb. V ramci cien sluzieb prispel
k zrychleniu medziro¢ného rastu ich cien aj vy-
razny narast vah cien leteckej dopravy v ramci
spotrebitelského kosa.

Ceny potravin rastli druhy rok rychlejsie ako prie-
merna inflacia, ale neprispeli k dodato¢nému
zrychleniu inflacie. Ich ceny rastli v roku 2018
0 3,4 %. V pomerne vysokom tempe rastu cien
potravin sa najma v prvych troch Stvrtrokoch
este premietal pretrvévajuci vplyv ponukového

tlivych zloZiek inflacie

4 dynamika v %)

2014 2015 2016 2017 2018

= Potraviny == Priemyselné tovary
Energie bez energii
= Sluzby HICP

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Soku (vyrazného rastu cien mlie¢nych vyrobkov
a vajec). Doznenie soku v poslednom stvrtroku
2018 sa prejavilo vo vyraznom spomaleni dyna-
miky cien potravin. K spomaleniu tempa rastu
cien potravin vo 4. stvrtroku 2018 prispel aj kon-
tinudlny pokles cien ovocia.

Graf 4 Prispevky zloziek inflacie

k celkovému zrychleniu priemernej
dynamiky (2018 - 2017) (p. b.)

12
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 5 Struktdra vyvoja inflacie HICP
(p. b., %)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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1.2.2 HRuBY DOMACI PRODUKT

Hruby doméci produkt v roku 2018 zrychlil me-
dziro¢né tempo rastu na 4,1 % (z 3,2 % v roku
2017), a to vplyvom domaceho dopytu, ked sa
zvysili tak investicie, ako aj spotreba domacnos-
ti. Nomindlny vytvoreny HDP dosiahol objem
90 201,8 mil. €, ¢o bolo 0 6,3 % viac ako v roku
2017. Vplyvom postupného rastu spotrebitel-
skych, vyrobnych cien a cien v zahrani¢nom
obchode sa zvysil aj deflator HDP o 2,2 % me-
dziro¢ne (v roku 2017 zaznamenal rast 1,3 %).

DoryToVA STRANKA HDP

Doméci dopyt sa zvysil 0 4,2 % a znacne si po-
lepsil oproti predchadzajucemu roku, kedy
vzrastol o 2,6 %. Jeho vyvoj tahal hlavne inves-

Graf 6 Vyvoj redlneho a nominalneho HDP

(medzirocny rast v %, s. c.)

Zdroj: SUSR.

ti¢ny dopyt. Fixné investicie zrychlili svoje tempo
rastu na 6,8 %. Vyrazna bola investi¢na aktivita
v automobilovom priemysle suvisiaca s novou
produkciou. Pozitivne prispel aj verejny sektor
vplyvom dynamického ¢erpania fondov EU, naj-
ma koncom roka. V ramci sektorov iba finan¢né
institlcie preinvestovali menej prostriedkov ako
v minulom roku. Mierne negativne k rastu eko-
nomiky prispel ¢isty export z dévodu vyssieho
rastu dovozu (5,3 %) ako vyvozu tovarov a slu-
Zieb (4,8 % medziro¢ne).

Pozitivny vyvoj na trhu prace sa premietol aj
do rastu disponibilného dochodku domacnosti
a nasledne v ich spotrebe. Jej dynamika sa viak
mierne spomalila oproti predchadzajucemu
roku najma vplyvom vys3sej inflacie. Vdaka zvy-
sujlcim sa prijmom si domacnosti mohli dovolit
vynakladat prostriedky aj na iné nez nevyhnutné
tovary a sluzby, ako su potraviny, byvanie a do-
prava. K rastu spotreby domacnosti prispeli aj
vydavky na ndbytok a zariadenie, rekredciu a kul-
turu, reStauracie a hotely. Aj napriek zvysujlcej
sa spotrebe si domacnosti v roku 2018 dokazali
Cast prostriedkov odlozit, ¢o sa premietlo v opa-
tovnom naraste miery uspor.

Export tovarov a sluzieb zmiernil svoje tempo
rastu na 4,8 % vplyvom postupne spomalujuce-
ho sa zahrani¢ného dopytu. Rozsirovanie vyroby
automobilov a postupné ziskavanie si trhovych
podielov, ked" modely &ut u nas vyrabanych
spinali emisné normy, prispeli k zlepSovaniu
exportnej vykonnosti nasej ekonomiky. Vyvoz
ovplyvnil najma pozitivny vyvoj v automobilo-
vom priemysle. Ten viak nedokazal vykompen-
zovat prepad u subdodévatelov (vplyvom no-
vych emisnych noriem) a v ostatnych odvetviach

Tabulka 1 Vyvoj HDP podla pouzitia (medziro¢ny rast v %, s. c.)

2017 2018

Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Hruby domaci produkt 3,2 37 4,5 4,6 3,6 41
Konecna spotreba domécnosti
a neziskovych institdcii 3,5 35 2,0 3,1 34 3,0
Konecna spotreba verejnej spravy 1,7 1,2 0,7 1,6 38 1,9
Tvorba hrubého fixného kapitalu 3,4 8,1 18,5 -5,7 9,0 6,8
Viyvoz vyrobkov a sluzieb 5,9 13 7,6 56 4,7 4,8
Dovoz vyrobkov a sluzieb 53 1,1 6,6 54 7.8 53

Zdroj: SUSR.
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ako elektropriemysel. Pozitivny efekt vyrobcov
aut koncom roka postupne doznieval a prevazi-
lo ho spomalovanie vyvoja v zahranici. Dovozy
tovarov a sluzieb ovplyvnili aj rastuce investicie
a spotrebny dopyt.

Exportna vykonnost merana podielom expor-
tu na HDP v roku 2018 medziro¢ne vzrastla
0 0,4 percentudlneho bodu na priblizne 97,2 %.
Mierne viac sa zvysila dovozna naroc¢nost
o 1,3 percentualneho bodu. Otvorenost sloven-
skej ekonomiky merana podielom vyvozu a do-
vozu vyrobkov a sluzieb na nomindlnom HDP
vzrastla o 1,7 percentudlneho bodu na 192,3 %.

1.2.3 TRH PRACE

Pomerne vysoky rast ekonomiky sa pretavil
v roku 2018 aj do vyvoja ukazovatelov trhu pra-
ce. Vyrazne vzrastla priemerna mzda. Jej rast
mozno pripisat pokracujicemu dopytu po pra-
covnej sile a s tym suvisiacim tlakom na zvysova-
nie miezd vo viacerych sektoroch. V raste mzdy
sa zaroven prejavili zdkonom zvysené priplatky
za pracu v noci, pocas sviatkov a cez vikend plat-
né od maja 2018. Rast zamestnanosti sa mierne
spomalil, ale aj napriek tomu dosiahol pomerne
dynamické tempo rastu. Miera nezamestnanosti
sa vyrazne znizila a dosiahla historické minimum.

ZAMESTNANOST

Zamestnanost v metodike ESA 2010 medziro¢ne
vzrastla 0 2,0 %, ¢o predstavuje narast 0 47,6 tisic
0s6b (v roku 2017 sa zvysila 0 2,2 %). Z hladiska
odvetvového ¢lenenia k rastu zamestnanosti
prispeli najma odvetvia priemyslu a obchod-
nych ¢innosti. Dynamicky rastlo aj stavebnictvo.
Zamestnanost vo verejnom sektore? vzrastla
0 1,3 % (v roku 2017 rast rovnako o 1,3 %), pri-
¢om najrychlejsie rastla zamestnanost v zdravot-
nictve. Trend poklesu poctu oséb pracujucich

v zahrani¢i pokracoval uz druhy rok po sebe, ked'

sa ich pocet medziro¢ne znizil 0 6,5 % (9,7 tisic
0s6b). Na druhej strane sa z roka na rok zvysSuje
pocet cudzincov pracujucich v SR a v roku 2018
medzirocne vzrastol o 15,9 tisic osob. Tieto sku-
to¢nosti v kombindcii s rasticou mierou parti-
cipacie su faktormi ciasto¢ne zmiernujuce tlaky
na trhu prace.

NEzAMESTNANOST

Podla vyberového zistovania pracovnych sil
sa pocet nezamestnanych v roku 2018 znizil
0 20 % (tzn. o 44 tisic 0s6b), v dosledku ¢oho

Graf 7 Prispevky hlavnych veli¢in trhu prace
k zmene nezamestnanosti (osoby)

2018

W Aktivacné prace
Efekt zmeny miery participacie
B Vplyv demografie
Slovaci pracujuci v zahranici (neg. znamienko)
M Cudzinci pracujuci v SR
B Doméca zamestnanost (ESA)
@ Zmena nezamestnanosti VZPS

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

miera nezamestnanosti poklesla medzirocne
o0 1,6 percentudlneho bodu na 6,5 %, a tym do-
siahla historické minimum. Podla evidencie
uradov prace, socidlnych veci a rodiny dosiahla
miera evidovanej nezamestnanosti v roku 2018
v priemere 5,4 % a v porovnani s rokom 2017
poklesla o 1,7 percentudlneho bodu. Znize-
nie miery nezamestnanosti suviselo na jednej
strane s rasticim dopytom po pracovne;j sile,
na druhej strane aj s vyraznym poklesom eko-
nomicky aktivneho obyvatelstva, ktoré klesa
uz druhy rok po sebe. V roku 2018 dochéadzalo
dokonca k vyraznejsiemu zniZzovaniu dlhodobej
nezamestnanosti.

MzDY A PRODUKTIVITA PRACE

Medziro¢na dynamika priemernej nominélnej
mzdy v roku 2018 vyraznejsie vzrastla a dosiahla
6,2 %. Uroven nominalnej mzdy dosiahla 1013 €.
Najrychlejsi rast priemernej mzdy zaznamenala
verejna sprava a obrana (8 %), obchodné ¢innos-
ti (7,8 %), priemysel (7 %), zdravotnictvo (7,1 %)
a stavebnictvo (6,4 %). Rychlejsi rast miezd moz-
no pripisat situdcii na trhu préce, kde nadalej vo
viacerych sektoroch pretrvava nedostatok vhod-
nej pracovne;j sily, ¢o malo za nasledok mzdovu
konkurenciu medzi zamestnavatelmi. Vzhladom
nato, Ze cenova hladina medziro¢ne vzrastla, rast
redlnej mzdy zaostal za rastom nominélnej mzdy
avroku 2018 dosiahla 3,6 %. Vplyvom rychlejsie-
ho rastu ekonomiky nominalna produktivita pra-
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Tabulka 2 Vyvoj ukazovatelov trhu prace

2017 2018

Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Nominalna mzda (index) 4,6 6,5 64 6,1 58 6,2
Redlna mzda (index) 33 41 35 33 35 3,6
Kompenzécie na zamestnanca nominélne
ESA 2010 (index) 52 54 56 53 55 54
Produktivita prace z HDP (index, b. c.) 2.2 35 48 5,0 35 4,2
Produktivita prace z HDP (index, s. c.) 1,0 14 23 2,7 1,8 2,1
Zamestnanost podla ESA 2010 (index) 2,2 2,2 2,1 19 1,7 2,0
Miera nezamestnanosti podla VZPS" (%) 8,1 7,1 6,6 64 6,1 6,5
Jednotkové naklady prace nominélne (ULC)? 4,2 39 3.2 2,6 37 33

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Vyberové zistovanie pracovnych sil.

2) Podiel rastu kompenzdcii na zamestnanca v beznych cendch a rastu produktivity prdce ESA 2010 v stdlych cendch.

ce vroku 2018 zrychlila svoje tempo rastu, ale jej
dynamika nadalej zaostéva za rastom mzdy (jej
predstih sa vak zmiernil v porovnani s minulym
rokom).

1.2.4 FINANCNE HOSPODARENIE NEFINANCNYCH
SPOLOCNOSTI

Podla tdajov SU SR vytvorili nefinanéné korpo-
racie v roku 2018 zisk v objeme 11,1 mld. €. Zisk
nefinan¢nych korpordcii vzrastol o 8,6 % (v roku
2017 poklesol o 2,2 %). Ziskovost nefinan¢nych
korporacii ovplyvnil najma narast hospodarskeho
vysledku v odvetviach velkoobchodu a maloob-
chodu (17,7 %), sprostredkovania nehnutelnosti
na byvanie ( 17,8 %), informéciach a komunikacii
(21,4 %) a vyroby motorovych vozidiel (6,7 %).
Naopak, pokles ziskovosti nastal hlavne v odvetvi
dodavok elektriny, plynu a pary (pokles o 4,0 %)
a v chemickom priemysle (pokles 0 16,3 %).

1.2.5 PLATOBNA BILANCIA

Bezny ucet

V roku 2018 dosiahol bezny ucet platobnej bilan-
cie deficit 2,2 mld. €, ¢o predstavovalo zhorsenie
0 0,5 mld. € v porovnani s rokom 2017. Hlavhym
faktorom bol pokles prebytku obchodnej bilan-
cie. Podiel deficitu bezného uctu na HDP v bez-
nych cendch medziro¢ne vzrastol 0 0,5 percentu-
alneho bodu, na 2,5 %.

Saldo bilancie sluzieb sa v porovnani s rokom
2017 takmer nezmenilo. Mierne nizsi prebytok

Graf 8 Vyvoj bezného uctu a obchodnej

bilancie
(mil. EUR) (%)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

bol désledkom narastu platieb za sluzby naklad-
nej dopravy. Saldo bilancie primarnych vynosov
pozitivne ovplyvnilo vy3sie cerpanie zdrojov
z eurofondov. Spolu s mierne vy3simi urokovymi
vynosmi bolo hlavnou pri¢inou medziro¢ne niz-
sieho deficitu.

Vyrazny medziro¢ny nérast prebytku na kapita-
lovom ucte bol doésledkom vyssieho cerpania
zdrojov EU.
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Tabulka 3 Bezny a kapitalovy ucet platobnej

bilancie (mld. EUR)

Rok Rok

2017 2018

Tovary 0,7 0,0
Vyvoz 71,5 76,4
Dovoz 70,8 76,4
Sluzby 09 08
Primarne vynosy -2,0 -1,8
Sekundarne vynosy -1.3 -1,2
Bezny ucet -1,7 -2,2
Podiel bezného Gctu na HDP v % -2,0 -2,5
Kapitalovy tcet 0,8 1,4

Zdroj: SU SR a NBS.

FINANCNY UCET

V roku 2018 dosiahol finan¢ny Ucet platobne;j bi-
lancie prilev vo vyske 1,9 mld. €, ¢o oproti roku
2017 predstavovalo pokles 0 0,3 mld. €.

V bilancii priamych investicii prilev zdrojov z in-
vestovania zahrani¢nych subjektov vo forme
majetkovej Ucasti kompenzoval odlev dlhového
kapitalu vyplyvajuceho z ekonomickej ¢innosti
podnikatelskych subjektov. Vyvoj v ramci port-
foliovych investicii ovplyvnila investi¢na politika
NBS, ked'sa ndkup zahrani¢nych cennych papie-
rov prejavil ndrastom aktiv a vyraznym celkovym
odlevom prostriedkov v bilancii portféliovych
investicii. Prilev v bilancii ostatnych investicii su-
visel najma s vyvojom kratkodobych finan¢nych
uverov v sektore NBS (repo obchody).

Tabulka 4 Financny ucet platobnej bilancie

(mld. EUR)

Rok Rok

2017 2018
Priame investicie -1,7 -0,2
Portféliové investicie a finan¢né
derivaty 1,0 35
Ostatné investicie -2,0 -6,6
Rezervné aktiva 0,5 14
Finan¢ny ucet -2,2 -1,9

Zdroj: NBS.

Pozndmka: Udaje za polozky finan¢ného tictu su uvddzané

v ¢istom vyjadreni (Aktiva - Pasiva), pricom kladné hodnoty pred-
stavuju cisty odlev a zdporné hodnoty Cisty prilev.

ZAHRANICNA zADLZENOST SR

Z vyvoja platobnej bilancie k 31. 12. 2018 vy-
plyval medziro¢ny narast zahrani¢ného dlhu
0 8,0 mld. € (z 94,2 mld. € na 102,2 mld. €). Po-
diel celkovej hrubej zadlzenosti SR k vytvore-
nému HDP v beznych cenach v roku 2018 do-
siahol podla predbeznych udajov 113,3 %, ¢o
oproti roku 2017 (111,0 %) predstavuje narast
0 2,3 percentudlneho bodu. Podiel celkového
kratkodobého zahrani¢ného dlhu na celkovom
hrubom zahranicnom dlhu SR predstavoval
uroven 50,1 % (medziro¢ny narast o 1,3 per-
centudlneho bodu). ZadlZzenost na obyvatela
dosiahla koncom roka 2018 vysku 18 931 €, ¢o
v porovnani s predchadzajicim rokom zname-
na narast o 1489 €.

NOMINALNY A REALNY EFEKTIVNY VYMENNY KURZ3

Index nominélneho efektivneho vymenného
kurzu (NEER) sa v priemere za rok 2018 zhodno-
til medziro¢ne o 0,5 % na rozdiel od oslabenia
0 0,2 % v predchadzajucom roku. K posilneniu
NEER najvacsou mierou prispela apreciacia
oproti ruskému rublu, madarskému forintu
a ¢inskemu jianu zhodne vo vyske 0,2 percen-
tudlneho bodu. Apreciaciu NEER tImilo len
medziro¢né oslabenie oproti ceskej korune
s prispevkom 0,3 percentudlneho bodu, kto-
ré suvisi s ukon¢enim obmedzenia posilnenia
Ceskej koruny cez hranicu 27 CZK/EUR trvaju-
com do 6. 4. 2017. Kurzova hranica sluzila Ces-
kej narodnej banke ako nastroj dodato¢ného
uvolnenia menovej politiky a po jej zruseni do-
Slo k postupnému posunu kurzu &eskej meny
na silnejsie Urovne, v blizkosti ktorych zotrvava-
la aj v roku 2018.

Index redlneho efektivneho vymenného kur-
zu (REER) na baze cien priemyselnej vyroby sa
v priemere za rok 2018 zhodnotil medziro¢ne
0 0,8 %, na rozdiel od oslabenia o 1,3 % v pred-
chadzajucom roku. Pri¢inou vyraznejsieho po-
silnenia indexu REER v porovnani s indexom
NEER bol kladny infla¢ny diferenciél oproti naj-
vyznamnejsim obchodnym partnerom Sloven-
ska. Najvyraznejsi kladny inflacny diferencial
zaznamenalo Slovensko oproti Ceskej repub-
like (1,4 percentudlneho bodu), Taliansku (1,3
percentualneho bodu), Nemecku (1,2 percen-
tudlneho bodu) a Kérejskej republike (1,0 per-
centudlneho bodu). Po zohladneni vah jednot-
livych obchodnych partnerov najviac vplyval
na apreciaciu REER kladny infla¢ny diferencial
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oproti Nemecku s prispevkom 0,3 percentu-
alneho bodu, Ceskej republike s prispevkom
0,2 percentudlneho bodu a Taliansku s prispev-
kom 0,1 percentudlneho bodu. Spolo¢ny vplyv
nominalnych vymennych kurzov a infla¢nych
diferencidlov oproti jednotlivym obchodnym
partnerom zachytdvaju bilaterdlne realne vy-
menné kurzy (RER). K apreciacii REER najviac
prispeli RER oproti Nemecku (0,3 percentual-
neho bodu), Cine, Kérejskej republike, Ruskej
federacii, Spojenym statom, Taliansku a Fran-
cuzsku (zhodne po 0,1 percentudlneho bodu).
Zhodnotenie REER najviac tImil RER oproti Ces-
kej republike s prispevkom -0,2 percentualneho
bodu. Pri pokracujucej apreciacii odhadovanej
rovnovaznej trajektorie REER, ktora stvisi najma
s rychlejsim rovnovaznym rastom produktivity
prace v porovnani so zahrani¢im, pretrvavalo aj
napriek zhodnoteniu indexu REER podhodno-
tenie redlneho efektivneho kurzu narastajice
miernejsim tempom ako pred rokom. Podhod-
noteny REER aj nadalej podporoval cenovu kon-
kurencieschopnost domacich firiem a umoznil
obnovenie rastu trhového podielu Slovenska
meraného ako podiel vyvozu SR na zahrani¢-
nom dopyte.

REER na bdze jednotkovych nakladov prace
(ULC) sa v priemere za prvé tri kvartaly roka 2018
zhodnotil medziro¢ne o 0,6 %. K jeho posilne-

niu najviac prispeli RER oproti Spojenym statom
(0,3 percentudlneho bodu), Nemecku, Polsku
a Korejskej republike (zhodne po 0,2 percentu-
alneho bodu). Apreciaciu REER na béaze ULC naj-
viac timil RER oproti Ceskej republike s prispev-
kom -0,9 percentudlneho bodu.

Graf 9 Vyvoj indexov NEER a REER

(15 obchodnych partnerov, medziro¢na
zmena Vv %)
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Zdroj: Vypocty NBS.
Pozndmka: + zhodnotenie, - znehodnotenie indexov.

2 MEeNOVA POLITIKA EUROSYSTEMU

2.1 OPERACIE MENOVEJ POLITIKY

V roku 2018 pokracovala ECB v implementdcii
akomodativnej menovej politiky, ktord zacala
uplatnovat v roku 2014. Ekonomicky vyvoj v eu-
rozéne si za ostatnu dekadu vyziadal zavedenie
viacerych nesStandardnych menovopolitickych
nastrojov, ktoré prispeli k vyznamnému zvyseniu
likviditnej pozicie eurédpskeho bankového sek-
tora. Zaroven podporili zmeny pouzitych meno-
vych néstrojov poskytujucich bankovému sek-
toru likviditu. Podpornu, avsak délezitd funkciu
pri napihani menovej politiky zohravala priama
komunikécia (tzv. forward guidance) Rady gu-
vernérov ECB o predpokladanom vyhlade meno-
vopolitickych postupov.

Rada guvernérov ECB ponechala pocas celého
roka 2018 kltcové urokové sadzby nezmenené,
s Urokovou sadzbou pre hlavné refinan¢né ope-
racie na urovni 0,00 %, Urokovou sadzbou pre
jednodnové refinan¢né operacie na 0,25 % a Uro-
kovou sadzbou pre jednodnové sterilizacné ope-
racie v zapornom pasme -0,40 %. Na menovopo-
litickom zasadnuti v juni Rada guvernérov ECB
spresnila priamu komunikaciu k vyvoju kli¢ovych
sadzieb. Urcila ponechanie klu¢ovych trokovych
sadzieb na nezmenenych uUrovniach minimalne
doleta 2019, v kazdom pripade vsak tak dlho, ako
to bude potrebné na zabezpecenie udrzatelného
inflacného vyvoja. Spresneny vyhlad klucovych
sadzieb ECB mal vplyv na zachovanie trhovych
urokovych sadzieb na nezmenenych Urovniach
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Graf 10 Vyvoj kltcovych sadzieb ECB (%)
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Zdroj: Bloomberg.

pocas roka. Jednodnova urokova sadzba pre ne-
zabezpecené depozitd sa nachadzala tesne nad
urovnou urokovej sadzby pre jednodriovu depo-
zitnu facilitu, ktora bola aj v roku 2018 urcujlicou
pre vysku najkratsich trhovych sadzieb. Vplyvom
nejednoznacnych ekonomickych udajov eurozé-
ny pocas roka OIS (Overnight Index Swap) uroko-
vé sadzby vyjadrovali postupné oddalovanie zvy-
$enia kltucovych sadzieb ECB. V zavere roka 2018
OIS sadzby nezapocitavali zvy3enie klucovych
sadzieb v roku 2019.

V ramci standardnych menovopolitickych nastro-
jov ECB poskytla v roku 2018 likviditu v hlavnych
refinan¢nych operaciach so splatnostou jeden
tyzden a v dlhodobejsich refinancnych opera-
ciach so splatnostou tri mesiace. Na celkovej re-
financ¢nej pozicii eurépskeho bankového sektora
vsak predstavovali minimalny podiel, kedZze ma-
joritnd Cast likvidity sa poskytla prostrednictvom
ucelového Programu nakupu aktiv. Program na-
kupu aktiv zahffal treti program nédkupu krytych
dlhopisov, program nakupu cennych papierov
krytych aktivami, program nakupu cennych pa-
pierov verejného sektora a program nékupu cen-
nych papierov podnikového sektora.

Mesac¢nd suma ndkupov v uvedenych progra-
moch sa na zaklade rozhodnutia Rady guverné-
rov ECB z oktdbra 2017 k januaru 2018 znizila zo
60 mld. € na 30 mld. €. Z hladiska menovopoli-

tickych postupov boli v roku 2018 zdsadné dve
zasadnutia rady - v juni a decembri.

Na zasadnuti v juni rada spresnila okrem vyhla-
du vyvoja klucovych urokovych sadzieb aj pred-
stavu o cistych nakupoch. Zverejnila oc¢akavanie
pokracovat v cistych ndkupoch v mesacnych
sumach 30 mld. € do konca septembra 2018
a po tomto obdobi znizit mesac¢nd sumu naku-
pov na 15 mld. € az do konca decembra 2018
s ich naslednym ukoncenim. Zaroven na zasad-
nuti rada oznamila umysel pokracovat v rein-
vestovani istiny zo splatenych cennych papierov
nakupenych v ramci nakupného programu aj
po skonceni cistého nakupu aktiv. V septembri
rada potvrdila znizend sumu cistych mesac-
nych ndkupov na 15 mld. € pocas 4. Stvrtroku
2018. Na zasadnuti v decembri rada oznamila
dalSie spresnenie menovopolitického vyhladu
— okrem potvrdenia ukoncenia cistych mesac-
nych nakupov od nasledujuceho roku sa zaroven
vyjadrila k reinvesticnému procesu. Eurosystém
bude pokracovat v reinvestovani splatnej istiny
nakupenych cennych papierov za obdobie pre-
sahujuce zaciatok cyklu zvySovania klucovych
urokovych sadzieb ECB. Eurépska centralna ban-
ka tak planuje postupovat dovtedy, kym to bude
nevyhnutné na zabezpecenie zamerov menovej
politiky. Z komunikacie predstavitelov ECB vy-
plynulo, Zze ukoncenie cistych ndkupov nezna-
mend ukoncenie expanzivneho cyklu menovej
politiky. Akomodativna menova politika ma isty
Cas sprevadzat ekonomicku expanziu.

LIKVIDITA BANKOVEHO SEKTORA ZISKANA

Z MENOVOPOLITICKYCH OPERACIi A NAKUPNYCH
PROGRAMOV

Uroven poskytnutej likvidity v roku 2018 po-
kracovala v ndraste a dosiahla novu historicku
hodnotu 3,4 bil. €. Dominantnym zdrojom zvy-
Senia bol nakupny program aktiv. Dynamika
rastu likvidity sa vSak v dosledku znizenych me-
sa¢nych nakupov cennych papierov spomalila.
Na celkovych zdrojoch poskytnutych bankové-
mu sektoru eurozény sa ku koncu roka so 78 %
podielali ndkupné programy a s 21 % nestan-
dardné dlhodobé refinan¢né operacie TLTRO I,
ktoré Eurosystém uskutoc¢nil v roku 2016
a 2017. Podiel hlavnej refinan¢nej operacie
a 3-mesacnej operacie dosiahol aj v roku 2018
menej ako 1 %. Podla vopred oznameného har-
monogramu sa od juna kazdy Stvrtrok usku-
tocnila operacia dobrovolného predc¢asného
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splatenia TLTRO Il. Banky eurozény o predcasné
splatenie tychto zdrojov prejavovali len nizky
zaujem, z celkovej disponibilnej sumy splatili
v priebehu roka necelé 2 %. Okrem toho bola
Uplne splatend posledna cast poskytnutych
zdrojov v ramci TLTRO I. Znacny prebytok lik-
vidity eurépske banky odcerpévali prostrednic-
tvom jednodnovej depozitnej facility.

Program nakupu aktiv dosiahol ku koncu roka
sumu 2,6 bil. €. Narodna banka Slovenska sa
zUcasthovala na programe nakupu cennych pa-
pierov verejného sektora, ktorého predmetom
je ndkup vlddnych cennych papierov vratane
ich substitutov, cennych papierov nadnérod-
nych finanénych spolo¢nosti a na programe

Graf 11 Vyvoj likviditnej pozicie
Eurosystému (bil. EUR)

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
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Zdroj: ECB, vlastné spracovanie NBS.

nakupu krytych dlhopisov. Ku koncu roka 2018
bola suma menovopolitického portfélia cen-
nych papierov NBS v trhovej hodnote 21,8 mld. €
a hodnota domicich vladnych dlhopisov v port-
féliu Eurosystému 12 mid. €.

VPLYV MENOVOPOLITICKYCH OPERACII NA BILANCIU
EurosysTEMU

Na bilan¢nd sumu Eurosystému malo v roku 2018
vplyv pomalsie tempo sumy mesacnych nakupov
v menovopolitickych programoch, Uplné splate-
nie TLTRO |, a zaroven predcasné splatky TLTRO L.
Napriek tomu bilancia ECB dosiahla ku koncu roka
novu historickd hodnotu 4,7 bil. €, ¢o je v porovnani
s koncom roka 2017 narast o 0,2 bil. €. Menovopo-
litické aktiva tvorili 73 % z celkovej bilan¢nej sumy.

Graf 12 Bilan¢na suma Eurosystému
(bil. EUR)

/
2012

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

B Bilan¢na suma Eurosystému

Zdroj: Bloomberg, vlastné spracovanie.

KRATKODOBA UROKOVA SADZBA €STR

1.1.2018 vstupilo do platnosti nariadenie Eu-
répskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011
o indexoch pouzivanych ako referen¢né hod-
noty, zname aj ako eurépska benchmarkova
reguldcia (EU BMR), podla ktorej maju ad-
ministratori benchmarkov zabezpecit sulad
existujucich benchmarkov s EU BMR. Vzhla-
dom na to, Ze administrator Eonia Urokovej

sadzby - Eurdpsky institut penaznych trhov
(EMMI) - identifikoval rozpor medzi EU BMR
a Eonia* metodolégiou aj Euribor metodo-
|6giou, bola na zosuladenie tychto referenc-
nych urokovych sadzieb udelend vynimka
vo forme odkladu naplfiania EU BMR (jej plat-
nost uplynie k 1. 1. 2020). EMMI po revizii me-
todoldgie stanovovania Eonia sadzby, ktoru
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uskutocnila v roku 2018, oznamila, Zze poza-
stavuje jej reviziu a k 1. 1. 2020 Eonia nebude
dalej napinat poziadavky EU BMR. K tomuto
datumu uplynie moznost vyuzivania tejto
urokovej sadzby ako benchmarku v novych
obchodnych kontraktoch v pripade, Zze ne-
nastane predizenie vynimky. Vysledok revizie
metodoldgie Euribor bude ozndmeny pocas
roka 2019.

ECB v tejto suvislosti pocas roka 2018 po-
kracovala v intenzivnej priprave novej krat-
kodobej Urokovej sadzby nezabezpecenych
obchodov v eurdch s nazvom €STR (Euro
short-term rate), ktorej denné zverejnovanie
planuje najneskér do oktébra 2019. Urokova
sadzba €STR sa pocita z realne uskutocne-
nych nezabezpecenych depozitnych obcho-
dov a vyjadruje néklady na pozi¢anie si krat-
kodobych zdrojov na eurépskom penaznom
trhu. Do vypoctu sa zahffhaju vsetky transak-
cie s jednodnovou splatnostou, v ktorych
vybrané banky (50 bank v ECB databaze
MMSR) Eerpaju, resp. si pozi¢iavaju zdroje
od uverovych a inych finan¢nych institucii.
Sadzba sa vypocitava ako vazeny priemer,
pricom sa vyluci stvrtina obchodov s najvys-

Graf A Urokové sadzby nezabezpeéeného

penazného trhu (%)

vymi sadzbami. Do vypoctu sadzby sa zapo-
¢itavaju aj obchody od inych ako bankovych
institucii. Vyznamnym pozitivom sadzby je
vyssi objem obchodov a vacsi pocet zucast-
nenych bank v porovnani s Eonia sadzbou.
NizSia véha jednotlivych obchodov, spolu
s odpocitanim hrani¢nych obchodov, sp6so-
bujui v kone¢nom dosledku nizsiu volatilitu
€STR sadzby.

Zverejnovanie dennych udajov novej uroko-
vej sadzby ma byt najneskér do 9.00 h SEC na-
sledujiceho obchodného dria TARGET2. ECB
od juna 2018 zverejiiuje tzv. pre-€STR udaje,
ktoré maju trhovym ucastnikom sluzit ako
predbezna informacia o vyske pripravovanej
novej Urokovej sadzby €STR. Pracovna skupi-
na pre bezrizikové urokové sadzby, v ktorej
ECB plni ulohu technického koordinatora, sa
podielala na priprave odporucani pre eurép-
skych trhovych tcastnikov na prechod z Eo-
nia sadzby na €STR sadzbu. Verejna konzulta-
cia s odporucaniami bola zverejnena koncom
roka 2018 s niekolkymi alternativami ¢o naj-
plynulejsieho prechodu finané¢ného sektora
na novu urokovu sadzbu.

Graf B Zobchodované objemy vstupujtce
do vypoctu urokovych sadzieb (mld. EUR)
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3 VYVOJ NA FINANCNOM TRHU

Rok 2018 priniesol zhorsenie globalneho makro-
ekonomického vyhladu. Popri tom sa zvyraznili
viaceré rizika ekonomického vyvoja s potencial-
ne negativnym vplyvom na finanénu stabilitu.
Z pohladu globalnej ekonomiky sa ako jedna
z najvyznamnejsich hrozieb javi implementécia
protekcionistickych opatreni a riziko prepuknu-
tia otvorenej obchodnej vojny. Rizikom zostava
aj narastajuca neistota a nervozita vo vztahu
k brexitu. V priebehu roka 2018 sa na finan¢nych
trhoch vyskytlo niekolko obdobi volatilnejsieho
vyvoja. Korekcie sa tykali najma ceny dlhopisov
rozvijajucich sa krajin, neskor aj akciovych trhov,
ktoré zaznamenali vyrazné prepady ku koncu
roka.

Slovensko v roku 2018 zazivalo, podobne ako
aj zvy$né krajiny EU, expanzivnu fazu finanéné-
ho cyklu, ked domaca ekonomika medziro¢ne
vzrastla 0 4,1 %. Rast slovenskej ekonomiky tahal
v roku 2018 primarne domaci dopyt, ked najvy-
raznejsie k rastu prispeli domdacnosti spotrebou
a aj investicie. Expanzivne tendencie cyklického
vyvoja sa najvyraznejsie prejavovali na pracov-

Graf 13 Podiel jednotlivych finan¢nych

sektorov na aktivach finanéného sektora
k31.12.2018 (%)
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Zdroj: NBS.

Pozndmka: Pre poistny sektor boli pouzité predbezné tdaje ku
koncu roka 2018. Fondy KI - fondy kolektivneho investovania,
OCP - obchodnici s cennymi papiermi, DSS - déchodkové sprav-
covské spolocnosti, DDS - doplnkové déchodkové spolocnosti.

nom trhu. Rizikd dalSieho vyvoja slovenskej eko-
nomiky pochadzaju, vzhladom na proexportnu
orientdciu domécej ekonomiky predovsetkym
z externého prostredia.

Cisty zisk bankového sektora medziro¢ne vzras-
tol 0 6,9 % a k decembru 2018 dosiahol hodnotu
640 mil. €. Hlavnym faktorom bol narast uroko-
vych prijmov z financovania podnikov, kde sa
stabilizovala Urokova sadzba a dalej rastol objem
uverov. Mierne vzrastli aj urokové prijmy v retai-
li. Dolezitym faktorom rastu zisku su aj aktualne
nizke Urovne strat z nesplacanych uveroy, ktoré
vsak nemusia byt v dlhodobom horizonte udrza-
telné.

Ukazovatel kapitalovej primeranosti® sa pocas
roka 2018 znizil z 18,6 % na 18,2 %, a to napriek
pokracovaniu v konzervativnejsej dividendovej
politike. Pokles je ¢iastocne désledkom precho-
du na novy uctovny Standard IFRS 9. Dolezitym
faktorom sa stava snaha bank o optimalizaciu
urovne a Struktury kapitalu, ako aj postupné zni-
zovanie dobrovolnych kapitalovych vankusov
nad urovnou regulatérnych poziadaviek.

Medziro¢ny rast retailovych Uverov spomalil na
10,3 % k decembru 2018. V porovnani s rovna-
kym obdobim minulého roka islo o pokles tem-
paazo 1,4 p.b.Vabsolitnom vyjadreni pribudlo
v bankovom sektore 3,4 mld. € retailovych uve-
rov, €o je prakticky rovnaka hodnota ako v roku
2017, a je nadalej blizka historickému maximu
3,55 mld. €. Rast Uverov na Slovensku je nadalej
najrychlejsiv EU. Na vyvoj Gverov pésobili na jed-
nej strane jednorazové vplyvy, najma ocakavania
dopadu legislativnych opatreni i¢innych od jula
2018. Na druhej strane pretrvaval dlhodoby po-
kles Urokovych sadzieb, rast cien nehnutelnosti
a pokracujuce zlepSovanie makroekonomického
prostredia, predovsetkym na trhu prace. Rychly
rast retailovych Uverov stoji za pokra¢ovanim
rastu zadlzenosti domdcnosti, ktory bol najvyssi
v ramci EU aj v roku 2018. Najvyraznej$im rizikom
je tak vyrazny narast citlivosti sektora domacnos-
ti na pripadné zhorsenie ekonomického vyvoja.

Uverovu aktivitu v podnikovom sektore v roku
2018 charakterizoval stabilny vyvoj. Medziro¢ny
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rast podnikovych Uverov sa pohyboval v roz-
medzi od 4 % do 6 % a rok zakonil na drovni
5,14 %. Zdrojom rastu boli Gvery so splatnostou
nad jeden rok. Z pohladu velkosti a vlastnictva
podnikov dominoval rast Gverov podnikom v su-
kromnom vlastnictve a velkym podnikom.V me-
dzindrodnom porovnani je rast Uverov v doma-
com bankovom sektore mierne nad medidnom
tak regiénu strednej a vychodnej Eurépy, ako aj
krajin EU. Prostredie nizkych rokovych sadzieb
a nadalej dobré makroekonomické prostredie
formovali trh podnikovych uverov. Uvedeny rast
uverov sa podpisal pod stabilizaciu vyvoja zadl-
Zenosti podnikového sektora, ktora sa vsak po-
hybuje nad medianom krajin strednej a vychod-
nej Eurdpy.

NBS aktivne reagovala na vyvoj v domacom fi-
nan¢nom sektore, a to predovsetkym v reakcii
na vyrazny rast Uverov a zadlzenosti sukromné-
ho sektora na pozadi mimoriadne priaznivych
makroekonomickych podmienok. V juli 2018
zvysila NBS mieru proticyklického kapitdlového
vankusa na 1,5 %, s U¢innostou od 1. 8. 2019.
Rovnako sa NBS zamerala na stanovenie oboz-
retnych podmienok poskytovania tUverov. Do-
lezitym krokom v tomto ohlade boli novely
opatreni NBS o Uveroch na byvanie a o spotre-
bitelskych Gveroch, ktoré vstupili do platnosti
1.7.2018. Podstatou tychto noviel bolo sprisne-
nie limitov na pomer Gveru a jeho zabezpecenia
a zavedenie nového limitu na pomer celkovej
zadlzenosti k prijmu spotrebitela.

Portfélio dlhovych cennych papierov sa v roku
2018 vyrazne nemenilo. Objem investicii do dI-
hopisov mierne poklesol. Nadalej ostavaju naj-
dominantnejsou zlozkou dlhopisového portfélia
slovenské statne dlhopisy s takmer trojstvrtino-
vym podielom. Druhl najvacsiu cast portfélia
dlhovych cennych papierov tvoria investicie
do zahrani¢nych Statnych dlhopisov. Rok 2018
priniesol zmenu v podiele dlhopisov drzanych
do splatnosti, ked' banky pri prechode na nové
uctovné standardy IFRS 9 presunuli ¢ast dlhopi-
sov drzanych na predaj do portfélia dlhopisov
drzanych do splatnosti. Vysledkom je nizsia cit-
livost dlhopisového portfélia na zmenu trhovej
hodnoty dlhopisov.

Priaznivé makroekonomické podmienky aj
v roku 2018 pozitivne vplyvali na schopnost pod-
nikov a domacnosti obsluhovat svoj dlh. Podiel

zlyhanych Uverov v sektore domdcnosti poklesol
z hodnoty 3,2 % na konci roka 2017 na uroven
2,9 % k decembru 2018. Pod tento vyvoj sa pod-
pisali uvery na byvanie, kym podiel zlyhanych
uverov pri spotrebnom financovani medziro¢ne
vzrastol. Na strane podnikového sektora nastalo
vyrazné zlepsenie ukazovatela podielu zlyha-
nych dverov z 5,2 % na 3,9 %.

Ziskovost poistného sektora® ku koncu roka
2018 medziro¢ne poklesla. Cisty zisk po zdane-
ni dosiahol hodnotu 176 mil. €, ¢o v porovnani
s rovnakym obdobim minulého roka predstavu-
je pokles na urovni 1,6 %. Anualizované ROA sa
oproti koncu roka 2017 mierne zniZilo na 2,27 %.
Ukazovatel ROE dosiahol 14,4 %, avak jeho in-
terpretacia bola aj v roku 2018 vyrazne skresle-
na poklesom vlastného imania. Solventnost po-
istovni zaznamenala pokles, a to predovsetkym
v druhej polovici roka 2018. Marza SCR dosiahla
187 % ku koncu roka 2018, v porovnani s hod-
notou 201 %, ktord dosahovala na konci roka
2017 a rovnako na konci prvého polroka 2018.
Podobny vyvoj bolo mozné pozorovat aj v pri-
pade marze MCR, ktord medziro¢ne poklesla
2519 % na 487 % k decembru 2018. Hrubé pred-
pisané poistné v klasickom Zivotnom poisteni
zaznamenalo v porovnani s rokom 2017 otoce-
nie rastiiceho trendu a medziro¢ne pomerne vy-
razne pokleslo 0 9,8 %. Rastovu dynamiku si za-
chovalo investi¢né Zivotné poistenie, kde hrubé
predpisané poistné rastlo tempom 5,8 %. Hrubé
predpisané poistné v nezivotnom poisteni a ak-
tivnom zaisteni zintenzivnilo svoju medziro¢nu
dynamiku v porovnani s koncom roka 2017 a rok
2018 zakoncilo na urovni 11,2 %.

Pocas roka 2018 pokracoval dynamicky rast
poctu sporitefov v druhom pilieri déchodko-
vého sporenia. Ku koncu decembra 2018 bolo
v sektore evidovanych takmer 1,5 milidna
0s0b. Vac¢sina novych sporitelov vstupujucich
do druhého piliera dochodkového sporenia si
zvolila niektory z akciovych alebo indexovych
dochodkovych fondov. Do tychto déchodko-
vych fondov pribudali novi sporitelia aj pros-
trednictvom prestupov z inych fondov, najma
dlhopisovych. DIhopisové fondy si nadalej udr-
zali dominantné postavenie. Tempo kumulacie
prostriedkov vo fondoch druhého piliera sa
v porovnani s predchadzajucim obdobim spo-
malilo. Spomalenie mozno pripisat negativnej
vykonnosti fondov, ktora ciastocne ukrajovala

KAPITOLA

3

6 Prianalyze poistného sektora boli
pouZité predbezné tdaje ku koncu
roka 2018. Ziskovost poistného
sektora bola analyzovand na
zdklade uctovnych vykazov po-
istného sektora vrdtane pobociek
zahranicnych poistovni. Ostatné
Casti boli analyzované na zdklade

regulatornych vykazov a bez

pobociek zahranicnych poistovni.

NBS
VYROCNA SPRAVA
2018

21



z rastuceho pritoku prostriedkov vo forme no-
vych prispevkov. VAcsi prilev zdrojov od spo-
ritelov mal tri hlavné komponenty - zvysenie
vymeriavacieho zékladu o 0,25 p. b., pozitivny
vyvoj na trhu prace a spominané rozsirenie zak-
ladne sporitelov. Celkovy objem aktiv v sektore
presiahol 8 mld. €. Najvacsi posun v Struktire ak-
tiv sa v sledovanom obdobi udial v zmieSanych
dochodkovych fondoch, a to vo forme poklesu
podielu akciovych investicii. Zmena bola do vel-
kej miery vysledkom vyrazného poklesu cien
akciovych titulov v zavere roka. Vyvoj aktuélnej
hodnoty déchodkovej jednotky bol pocas roka
2018 vyrazne volatilny, pricom préve v zavere
roka vrcholil mohutny prepad akciovych trhov.
Désledkom bolo vyrazné zhorsenie vykonnosti
dochodkovych fondov.

Sektor doplnkového déchodkového sporenia
zaznamenal pocas roka 2018 podobny vyvoj ako
druhy pilier dochodkového sporenia. Prirastok
poctu ucastnikov bol najvacsi za poslednych viac
ako desat rokov a dosiahol troveri 800-tisic osob.
Do celkového objemu spravovaného majetku
sa nérast odvedenych prispevkov premietol len
Ciastocne, kedZe v opacnom smere posobilo ne-
gativne precenenie aktiv v portféliach doplnko-
vych dochodkovych fondov, najma akciovych.
Zaujem sporitelov sa zameriaval najma na do-
pinkové dochodkové fondy s agresivnejsou
rastovou investi¢nou stratégiou, pricom domi-

nantnymi nadalej zostavaju fondy s vyvazenou
investi¢nou charakteristikou. Vo vyvoji Struktu-
ry aktiv doplnkovych dochodkovych fondov,
podobne ako v druhom pilieri déchodkového
sporenia, dominovala redukcia akciovej zlozky
v prospech dlhopisovych ndstrojov a bankovych
vkladov. Negativhu medziro¢nu vykonnost za-
znamenali, s vynimkou jediného vyplatného do-
plnkového déchodkového fondu, vietky ostatné
fondy sektora.

V kontexte dlhodobej expanzie kolektivneho
investovania na Slovensku mozno rok 2018 hod-
notit ako menej Uspesny v tomto sektore. Rela-
tivne medziro¢né tempo rastu spravovanych ak-
tiv spomalilo zo 14 % na necelé jedno percento.
Tento vyvoj je désledkom kombinacie pomerne
nizsej predajnosti a nepriaznivej vykonnosti. Ob-
jem Cistych predajov sa oproti roku 2017 zmensil
na menej ako polovicu, avsak skoro cely bol v ak-
tualne sledovanom obdobi znegovany v prie-
mere zdpornym vynosom podielovych fondov,
vyvolanym poklesom cien $irokého spektra aktiv
na finan¢nych trhoch. V Strukture ¢istych preda-
jov podielovych fondov dominovala kategoéria
zmieSanych fondov, ktord nasledovali realitné
podielové fondy. Najvacsi prispevok k celkovym
kladnym cistym predajom pochadzal zo sektora
domacnosti. Priemernd medziro¢nd nomindlna
vykonnost za podielové fondy kolektivneho in-
vestovania dosiahla -3,5 % ku koncu roka 2018.
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1T IMPLEMENTACIA MENOVEJ POLITIKY A SPRAVA

INVESTICNYCH REZERV

1.1 POVINNE MINIMALNE REZERVY

Podla pravidiel Eurosystému su vietky uverové
institucie pdsobiace v eurozone povinné drzat
na uUcte v prislusnej narodnej centrdlnej banke
(NCB) ur€enu vysku povinnych minimalnych re-
zerv. Konkrétna hodnota pre jednotlivé subjek-
ty v sucasnosti predstavuje 1 % zo zdkladne na
vypocet povinnych minimalnych rezerv (PMR).
Tato poziadavka sa vztahuje na priemer za celé
udrZiavacie obdobie.

Zaciatkom roka 2018 v Slovenskej republike
podliehalo systému PMR 26 uverovych insti-
tucii, z toho 12 bank so sidlom na Uzemi SR
(vratane troch stavebnych sporitelni) a 14 po-
bociek zahrani¢nych dverovych institucii. Na
uzemi Slovenskej republiky zacala 9. 4. 2018
vykonavat svoju ¢innost Raiffeisen Centrobank
AG Slovak Branch, pobocka zahrani¢nej banky,
¢im sa pocet pobociek zahrani¢nych bank zvy-
il na 15 a celkovy pocet Uverovych institucii
vzrastol na 27.Tento stav zotrval do konca roka
2018.

Urotenie nadbyto¢nych rezerv zapornou
sadzbou, ktoré sa zacalo 11. 6. 2014, pokracovalo
aj vroku 2018.V priebehu celého roku 2018 bola
tato sadzba na urovni -0,40 %. V minulom roku
nedoslo k zmene ziadnej z troch kltucovych uro-
kovych sadzieb Eurépskej centralnej banky.

Rozhodnutim Rady guvernérov sa zasadania
venované menovej politike od roku 2015 uz ne-
konaju raz za mesiac, ale kazdych 3est tyzdrov.
V dosledku toho sa priblizne na Sest tyzdnov
upravila aj dizka udrziavacich obdobi PMR. Aj
v kalendari na rok 2018 bol zaciatok udrziavacich
obdobi zosuladeny s moznou implementaciou
menovopolitickych rozhodnuti.

Od roku 2015 sa predizili udrziavacie obdobia
PMR na 42, resp. 49 dni, ¢im sa ich pocet znizil
na 8. Rovnaka situacia pretrvavala aj v roku 2018.

Priemernd vyska uréenych PMR v roku 2018
bola 523,15 mil. € co predstavovalo oproti

Graf 14 Vyvoj povinnych minimalnych

rezerv v roku 2018 (mil. EUR)
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roku 2017 narast 0 6,7 %. V porovnani s rokom
2017, kde skutocné rezervy boli v priemere
0 199,1 % vyssie ako ur¢ené PMR, boli v roku
2018 v priemere vy3sie o0 181,7 %. Najvyssie pl-
nenie bolo zaznamenané v 2. a 8. udrziavacom
obdobi PMR.

1.2 AKCEPTOVATELNE AKTIiVA

V roku 2018 nastali viaceré Upravy v podmien-
kach akceptovatelnosti aktiv, ktoré moézu byt
pouzité ako zdbezpeka v Uverovych operaciach
Eurosystému. Jednou z vyznamnejsich bola de-
tailnejsia Specifikacia pripustnych urokovych sa-
dzieb pri Uverovych pohladavkach s pohyblivou
urokovou sadzbou. Tato zmena bola zamerana
na znizovanie finan¢ného rizika plynuceho z po-
uzivania uverovych pohladdvok a na ciasto¢nu
harmonizéaciu s podmienkami platnymi pre za-
bezpeky vo forme dlhopisov, ktoré maju presne
vymedzené akceptovatelné Struktury urokovych
mier. Zaroven nastalo obmedzenie akceptovatel-
nosti nekrytych bankovych dlhopisov v désled-
ku upravy legislativy vo viacerych eurépskych
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krajinach. Uprava viedla k vzniku podriadenosti
uvedenych dlhopisov voci inym aktivam emito-
vanym rovnakou spolo¢nostou.

Okrem tychto zmien sa obmedzilo aj vlast-
né pouzitie krytych dlhopisov ako zabezpeky
v Uverovych operdaciach Eurosystému. Iba kryté
dlhopisy, ktoré spifaju poziadavky nariadenia
Eurépskeho parlamentu 575/2013 o pruden-
cidlnych poziadavkdch na uverové institucie
a investicné spoloc¢nosti, mézu byt pouzité
emitentom dlhopisu ako zabezpeka v Uvero-
vych operacidch. Nastala tiez zmena spdsobu
stanovenia ocenovacich zrazok pre obchodo-
vatelné a neobchodovatelné akceptovatelné
aktiva s pohyblivou urokovou sadzbou. Zmena
spocivala v odstupnovani hodnoty zrazok v za-
vislosti od zostatkovej splatnosti akceptovatel-
ného aktiva.

Hodnota slovenskych obchodovatelnych akcep-
tovatelnych aktiv bola v roku 2018 v porovnani
s rokom 2017 vyssia v priemere o 8 %. V abso-
[dtnom vyjadreni to znamenalo 40 177 mil. €,
¢o bolo o 2 851 mil. € viac ako v roku 2017. Naj-
vacsiu Cast akceptovatelnych aktiv tvorili statom
emitované dlhopisy s podielom takmer 86,2 %.
Hypotekarne zalozné listy (HZL) mali podiel
11,2 %, Statne pokladni¢né poukazky 1,4 % a os-
tatné dlhopisy asi 1,2 % z celkovej hodnoty ak-
ceptovatelnych aktiv.

Graf 15 Struktura slovenskych akceptovatel-

nych aktiv v roku 2018 (mil. EUR)
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Graf 16 Porovnanie priemernych hodnét

slovenskych akceptovatelnych aktiv v roku
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V oblasti pouzitych zdbezpek nastal na konci
roka 2018 mierny pokles ich hodnoty v porovna-
ni s rokom 2017. Priemerné pouzitie v roku 2018
bolo priblizne o 4 % niZsie ako v predchadzaju-
com roku. Najvyznamnejsim aktivom vyuziva-
nym ako zabezpeka v operaciach Eurosystému
boli dlhové cenné papiere emitované vlddami
s priemernym podielom 78 %. Pri tejto skupine

Graf 17 Pouzitie akceptovatelnych aktiv
v roku 2018 (%)
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Graf 18 Pouzitie domdcich a zahrani¢nych akceptovatelnych aktiv (%)

Rok 2017

Zahrani¢né aktiva 14,43

Domace aktiva 85,57

Zdroj: NBS.

aktiv sa zaroven postupne prejavuje klesajuci
medziro¢ny trend ich vyuzivania. V pripade HZL
sa, naopak, znovu zaznamenalo zvysenie miery
ich pouzitia vzhladom na predchadzajuci rok
a ich priemerny podiel dosahoval hodnotu pri-
blizne 12 %. Pouzivanie Gverovych pohladavok
a ostatnych dlhopisov zostalo priblizne na rovna-
kej urovni ako predchéddzajuci rok a dosahovalo
podiely 8 % pri Uverovych pohladavkach a 2 %
pri ostatnych dlhopisoch.

V roku 2018 bol tiez zaznamenany mierny pokles
pouzitia zabezpek emitovanych na domacom
trhu. Ich podiel predstavoval necelych 83 %,
pricom v predchadzajucich rokoch sa pohybo-
val priblizne na drovni 90 %. Slovenské zmluvné
strany riadili svoje akceptovatelné aktiva formou
tzv. poolingového sp6sobu zdruzovania zabez-
pek.

1.3 SPRAVA INVESTICNYCH REZERV

Narodna banka Slovenska spravuje investi¢né
rezervy na zdklade investi¢nej stratégie schvale-
nej v roku 2008 a modifikovanej v rokoch 2014
a 2016 s cielom zabezpecovat pozitivny prinos
pre hospodarsky vysledok banky. Celkova hod-
nota investi¢nych rezerv v zodpovedajucich
vymennych kurzoch a nomindlnych hodnotach

Rok 2018

Zahrani¢né aktiva 17,25

Doméce aktiva 82,75

cennych papierov dosiahla ku koncu roka 2018
vysku 6,5 mld. €, resp. 7,65 mld. € vratane zlata.
Rozhodujucu cast investi¢nych rezerv predsta-
vuju dlhopisové portfélia, a to menovo zabez-
pecené portfolia denominované v EUR, USD,
GBP, CHF a JPY, v ktorych sa vykondva Standard-
né riadenie Urokového rizika pomocou uroko-

Graf 19 Dlhopisové portfélia NBS v roku
2018 - nominalne hodnoty cennych
papierov (mil. EUR)
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Graf 20 Dlhopisové portfélia NBS k 31. 12.

2018 - clenenie cennych papierov podla
krajiny emitenta
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vych swapov a kontraktov futures, ako aj portfé-
lio ¢inskych vladnych dlhopisov. Vyvoj hodnoty
dlhopisovych portfélii v roku 2018 zachytéva
graf ¢. 19 a ich geograficku strukturu znazornu-
je graf ¢. 20.V juni 2018 vstupila NBS na akcio-
vy trh, ked zacala nakupovat akciové portfélio
vo forme podielov vo vybranych ETF reprezen-
tujucich globalny akciovy trh. Investi¢né rezer-
vy NBS dosiahli za rok 2018 celkovu vynosnost
asi 38 mil. € (metédou mark-to-market za jed-
notlivé portfélia a sihrne prepocitanu konco-
ro¢nymi vymennymi kurzami), vratane vynosu
zlatych rezerv a po zohladneni nakladov zabez-
pecovacich operdcii, aj ndkladov, resp. vynosov
z operacii na strane pasiv.

FX GLOBAL CODE

Celosvetovy kédex spravania na devizovych
trhoch je sthrn principov, podla ktorych maju
postupovat obchodnici na devizovom trhu
v zadujme podpory silného, ¢estného, likvidné-
ho, otvoreného a transparentného devizového
trhu zalozeného na vysokych etickych norméch
prospesnych pre vietkych ucastnikov devizo-
vého trhu. Kédex iniciovala Banka pre medzi-
narodné zuctovanie a na tvorbe sa podielali
vyznamné svetové centralne a obchodné ban-
ky. Narodna banka Slovenska sa v mdji 2017

spolo¢nym vyhlasenim so vietkymi centralny-
mi bankami ESCB, vratane Eurdpskej centralnej
banky, zaviazala, Ze do 12 mesiacov implemen-
tuje kédex do svojich internych postupov. NBS
14.5.2018 v 3. harmonizovanom kole ESCB zve-
rejnila Prehlasenie o dodrziavani celosvetového
kédexu spravania na devizovom trhu, ¢im sa
pripojila k ostatnym bankam ESCB pri dodrzia-
vani a podpore principov kddexu. NBS zaroven
podporuje resSpektovanie a zavadzanie kodexu
aj vdomacom finan¢nom sektore.

2 FINANCNA STABILITA A DOHLAD NAD FINANENYM

TRHOM’

2.1 FINANCNA STABILITA

V roku 2018 prijala Bankova rada NBS sest roz-
hodnuti v oblasti makroprudencialnej politiky,
ktoré boli zamerané na cyklické a Strukturalne
systémové rizika.

V Styroch pripadoch islo o pravidelné $tvrtroc-
né rozhodnutie o uréeni miery proticyklického
kapitadlového vankusa. V prvych dvoch rozhod-
nutiach zostala vyska proticyklického kapita-
lového vankusa na drovni 1,25 %°®. Z pohladu
finan¢nej stability bolo vyznamnym julové
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rozhodnutie NBS ¢. 6/2018, ktorym Bankova
rada NBS rozhodla v poradi uz o tretom zvyse-
ni miery proticyklického kapitdlového vankusa
na uroven 1,50 % s uc¢innostou od 1. 8.2019.

Hlavnym dévodom zvysenia miery proticyklic-
kého kapitalového vankusa bol pokracujuci sil-
ny rast Gverov domacnostiam a podnikom. Rast
uverov prispieval ku kumulacii cyklickych rizik,
ktoré zvySovala kombindcia nizkych arokovych
sadzieb a makroekonomického prehrievania.
V rozhodnuti Bankovej rady NBS z oktébra 2018
bola vyska proticyklického kapitalového vanku-
$a ponechand na urovni 1,5 %.

Dalsie dve rozhodnutia sa tykali problematiky
lokdlne systémovo vyznamnych bank (O-Sll).
V roku 2018 sa uskutoc¢nilo pravidelné rocné
prehodnotenie tychto bank. Zoznam bank ur-
¢enych ako lokalne systémovo vyznamnych® ani
vyska oboch kapitalovych vankisov sa nezmeni-
li. Kapitélovy vankus pre O-Sll zostal na hodnote
0,5 % az 1 % pre pat bank a kapitélovy vankus
na krytie systémového rizika na hodnote 1 % pre
tri banky. Tieto rozhodnutia nadobudli G¢innost
1.1.2019.

Celkovu situaciu na finan¢nom trhu monitoruje
NBS aj vo svojej publikacii Sprava o financnej
stabilite'®, ktoru v roku 2018 zverejnila koncom
madja a novembra. Jej cielom je zhodnotenie
finan¢ného systému na Slovensku za uplynuly
polrok, resp. rok a uvedenie prehladu moznych
rizik pre jeho stabilitu. Sprava obsahuje aj hod-
notenie medzindrodného a domaceho hospo-
darskeho prostredia s ciefom identifikovat hlav-
né zdroje rizik pre domacu finan¢nu stabilitu.

Dolezitym krokom z pohladu makroprudenci-
alnej politiky boli v roku 2018 novely opatreni
NBS o uveroch na byvanie a o spotrebitelskych
uveroch, ktoré vstupili do platnosti 1. 7. 2018.
Podstatou tychto noviel opatreni bolo zavede-
nie nového limitu na ukazovatel celkovej zadl-
zenosti k prijmu (debt-to-income, DTI), ktorého
postupné sprisnovanie sa rozlozilo na obdobie
jedného roka od jeho zavedenia. Cielom prijatia
opatreni bolo zmiernit rizikd spojené s rychlym
rastom zadlzenosti domécnosti — pri sucasnych
velmi nizkych drokovych sadzbach rastie nad-
mernym tempom. Domdacnosti s prilis vysokym
dlhom v porovnani s prijmom mozu mat neskor
vazne problémy so splacanim tverov. Ak takych-

to pripadov bude vela, véZzne problémy sa mézu
dotknut nielen finan¢ného sektora, ale aj doma-
cej ekonomiky ako celku.

0Od 1.9.2018 bol v NBS zriadeny Vybor pre mak-
roprudencidlnu politiku. Medzi jeho ulohy patri
napr. prerokovavanie odbornych otazok z oblasti
vykonu makroprudencialnej politiky, ktoré sa ty-
kaju zabezpecenia stability finan¢ného systému
ako celku, vratane posilnenia odolnosti financ¢-
ného systému a znizovania systémového rizika,
ako aj prerokovavanie rizik a trendov, ktoré moézu
mat vplyv na finan¢nu stabilitu a mozné vyuzitie
ndstrojov na zmiernenie systémovych rizik.

2.2 DOHLAD NAD FINANCNYM TRHOM

OBLAST BANKOVNICTVA

K 31. 12. 2018 posobilo na dzemi SR 12 bank

a 15 pobociek zahrani¢nych bank. V rdmci jed-

notného mechanizmu dohladu (SSM) pozosta-

vajuceho z ECB a prislusnych vnutrostatnych

organov zucastnenych ¢lenskych Statov sa ban-

ky a pobocky zahrani¢nych bank posobiace na

uzemi SR ¢lenia na:

® vyznamné, nad ktorymi sa vykonava dohlad
na Urovni ECB v Uzkej spolupraci s NBS.

® menej vyznamné (ostatné banky a pobocky
zahrani¢nych bank pésobiace na uzemi SR),
nad ktorymi je priamy dohlad nadalej vyko-
navany NBS.

V roku 2018 sa zacalo 29 konani, v ktorych roz-
hodnutie vydava ECB v spolupraci s NBS. V pre-
vaznej miere suviseli s posudenim vhodnosti
0s0b navrhovanych za ¢lenov Statutarnych orga-
nov alebo dozornych rad vyznamnych bank.

V povolovacich konaniach v pésobnosti NBS
bolo vydanych 27 rozhodnuti, va¢sina z nich sa
tykala udeleni predchéadzajucich suhlasov na
zvolenie ¢lenov Statutarneho organu, dozornej
rady, veducich zamestnancov, prokuristov, ve-
ducich atvaru vnutornej kontroly a vnutorného
auditu.

V suvislosti so zmenou pravnej Upravy v oblasti
hypotekarneho bankovnictva od 1. 1. 2018 patri
medzi najdélezitejsie rozhodnutia vydané v roku
2018 udelenie 3 predchadzajucich sdhlasov na
vykondvanie ¢innosti suvisiacich s programom
krytych dlhopisov.
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V roku 2018 vykonala NBS v bankéch a pobo¢-
kach zahrani¢nych bank 9 tematicky zamera-
nych dohladov na mieste. Prioritami v zamerani
dohladov na mieste boli kvalita systému riadenia
rizik s dérazom na kreditné, operacné a troko-
vé riziko bankovej knihy, systém riadenia bank
a hodnotenie Urovne ochrany bank pred legali-
zaciou prijmov z trestnej ¢innosti a financovanim
terorizmu.

Dohlad na dialku v bankach a pobockach zahra-
ni¢nych bank zahffa okrem pravidelného spra-
covania vykazov a hlaseni, monitorovania uka-
zovatelov obozretného podnikania, analytickej
¢innosti, komunikacie s dohliadanymi subjektmi
a domovskymi dohladmi tychto subjektov aj dal-
Sie Cinnosti. Je to predovsetkym praca na spolo¢-
nych aktivitdch v rdmci priameho a nepriameho
dohladu ECB a v kolégiach dohladov pre jednot-
livé banky.

V oblasti bank, ktoré podliehaju priamemu do-
hladu ECB, pokracovala spolupraca v spolo¢nych
dohladovych timoch, ktorych sucastou su za-
mestnanci dohladu NBS. Vysledkom spoluprace
bolo ro¢né hodnotenie bank podla procesov
SSM. Formou dohladu na dialku sa preverovali
hodnotenia notifikacii ex-ante a ex-post v zmysle
definicie delegovaného nariadenia ¢. 529/2014.
Preverené boli aj validacné spravy internych mo-
delov bank a sprav internych auditov bank. Vy-
hodnotilo sa aj plnenie podmienok a odporutcani
zrozhodnuti o pouzivani internych modelov.

OBLAST POSKYTOVANIA PLATOBNYCH SLUZIEB

A VYDAVANIA ELEKTRONICKYCH PENAZI

Na slovenskom finan¢nom trhu k 31. 12. 2018
posobilo na zdklade udeleného povolenia na
poskytovanie platobnych sluzieb 12 poskyto-
vatelov platobnych sluzieb. Z tohto poctu je
8 platobnych institucii opravnenych poskyto-
vat platobné sluzby bez obmedzenia rozsahu
a 4 poskytovatelia platobnych sluzieb v obme-
dzenom rozsahu.

V roku 2018 posobila na slovenskom finan¢nom
trhu jedna institucia elektronickych penazi.

V oblasti poskytovania platobnych sluzieb bolo
v roku 2018 vydanych 16 pravoplatnych rozhod-
nuti, z ktorych 2 boli rozhodnutia o udeleni po-
volenia na poskytovanie platobnych sluzieb, da-
lej 2 rozhodnutia, ktorymi sa zmenilo povolenie

na poskytovanie platobnych sluzieb a ostatné
rozhodnutia sa vztahovali prevazne na udelenie
predchadzajucich suhlasov na volbu alebo vy-
menovanie ¢lenov Statutdrneho organu, dozor-
nej rady a veducich zamestnancov zodpoved-
nych za vykon vnutornej kontroly.

V oblasti vydavania elektronickych pefazi v roku
2018 NBS vydala 2 rozhodnutia - rozhodnu-
tie 0 zmene povolenia a rozhodnutie o udeleni
predchdadzajuceho suhlasu.

NBS evidovala 32 oznameni zahrani¢nych pla-
tobnych institucii o zdmere poskytovat platob-
né sluzby a 39 ozndmeni zahrani¢nych institucii
elektronickych penazi o svojom zdmere vydavat,
ponukat, spatne vymienat elektronické peniaze,
pripadne poskytovat platobné sluzby na uzemi
SR bez zalozenia pobocky.

V roku 2018 boli ukon¢ené 2 komplexné dohlady
na mieste v platobnych instituciach, ktoré sa za-
¢ali v roku 2017. Realizoval a ukonil sa 1 dohlad
na mieste v platobnej institucii. Zacal sa 1 do-
hlad na mieste v banke, zamerany na preverenie
a hodnotenie systému poskytovania platobnych
sluzieb bankou ako poskytovatelom platobnych
sluzieb, ktory nebol v roku 2018 ukonceny. Do-
hlady na mieste vykonané v platobnych instituci-
ach sa zameriavali najma na preverenie a hodno-
tenie systému poskytovania platobnych sluZieb,
dodrziavanie podmienok na podnikanie platob-
nych institdcii, vnatorny kontrolny systém a vnu-
tornu kontrolu, vybrané rizikd a systém riadenia
rizik, systém ochrany pred legalizdciou prijmov
z trestnej ¢innosti a ochrany pred financovanim
terorizmu a plnenie povinnosti v tejto oblasti
a preverenie dodrZiavania vieobecne zavdznych
pravnych predpisov.

DEvizovA oBLAST

K31.12.2018 bolo na tzemi SR 1 167 devizovych
miest s udelenou devizovou licenciou. V devizo-
vej oblasti bolo vydanych 17 rozhodnuti, z kto-
rych 13 sa tykalo udelenia devizovej licencie.

V roku 2018 bolo v devizovej oblasti pravoplat-
ne ukoncenych 8 sankénych konani o ulozeni
pokuty.

V oblasti vykonavania obchodov s devizovymi
hodnotami v rozsahu zmendrenskej cinnosti,
ktorej predmetom je nakup penaznych pros-
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triedkov v cudzej mene za eurd v hotovosti alebo
predaj pefaznych prostriedkov v cudzej mene
za eurd v hotovosti, NBS v roku 2018 vykonala
10 dohladov na mieste. Vykon dohladu bol za-
merany na kontrolu dodrziavania devizového za-
kona. V oblasti devizovej ohlasovacej povinnosti
boli vykonané 2 dohlady na mieste.

OBLAST POSKYTOVANIA SPOTREBITELSKYCH UVEROV
VERITELMI A INYMI VERITELMI

Na slovenskom finan¢nom trhu v oblasti posky-
tovania spotrebitelskych uverov k 31. 12. 2018
posobilo 31 veritelov (okrem bank, zahrani¢nych
bank alebo pobociek zahrani¢nych bénk). Z toh-
to poctu je na zaklade udeleného povolenia
30 veritelov opravnenych poskytovat spotrebi-
telské uvery bez obmedzenia rozsahu a 1 veri-
tel opravneny poskytovat spotrebitelské dvery
v obmedzenom rozsahu. V roku 2018 NBS vyda-
la v povolovacich konaniach 53 pravoplatnych
rozhodnuti, z ktorych boli udelené 3 povolenia
na poskytovanie spotrebitelskych Uverov bez
obmedzenia rozsahu poskytovania, 3 predché-
dzajuce suhlasy na vratenie povolenia a 36 ude-
lenych predchadzajucich suhlasov na zvolenie
alebo vymenovanie ¢lenov Statutarneho orgé-
nu, dozornej rady a veducich dtvaru vnutornej
kontroly.

V roku 2018 sa ukoncili u veritela poskytujuce-
ho spotrebitelské tvery 2 komplexné dohlady
na mieste, ktoré sa zacali v roku 2017. NBS vy-
konala a ukoncila 1 komplexny dohlad na mies-
te a zacala dalSie 3 komplexné alebo tematické
dohlady na mieste, zamerané na preverenie
a hodnotenie systému poskytovania spotre-
bitelskych Gverov v zmysle zdkona o spotre-
bitelskych uveroch, dodrziavanie podmienok
na podnikanie, preverenie informéacii poskyt-
nutych v procese konani o udelenie povole-
nia na poskytovanie spotrebitelskych Gverov,
vnutorného kontrolného systému a vnutornej
kontroly, vybranych rizik a systému riadenia ri-
zik, systému ochrany pred legalizaciou prijmov
z trestnej cinnosti a ochrany pred financova-
nim terorizmu.

OBLAST POISTOVNICTVA

V oblasti poistovnictva pésobilo k 31.12.2018
na slovenskom finan¢nom trhu 14 poistovni
so sidlom na Uzemi SR v rezime Solventnost
Il (v roku 2018 zanikla jedna poistovia v do-
sledku zluc¢enia s inou poistoviiou a jednej

poistovni zaniklo povolenie na vykonavanie
poistovacej cinnosti) a 22 pobociek poistov-
ni a zaistovni so sidlom v inom ¢lenskom $ta-
te EU. V roku 2018 nadobudlo pravoplatnost
v povolovacich konaniach v oblasti poistovnic-
tva spolu 5 rozhodnuti. Jednym z vyznamnych
rozhodnuti bolo udelenie predchadzajiceho
suhlasu na nadobudnutie kvalifikovanej ucasti
na poistovni.

V roku 2018 nadobudlo pravoplatnost jedno roz-
hodnutie o uloZeni sankcie.

Okrem pravidelného preverovania vykazov
a hlaseni poistovni vykonal utvar dohladu nad
finan¢nym trhom (UDF) v roku 2018 vo vietkych
poistovniach spadajucich pod rezim Solventnost
Il dohlad na dialku. Jeho ciefom bolo overenie
obsahu dokumentov s klu¢ovymi informéaciami
pre investicné produkty zaloZzené na poisteni
(PRIIP), preverenia dodrziavania poziadaviek ty-
kajucich sa odmenovania a preverenia vlastnych
zdrojov poistovni. V pripade zistenych nedostat-
kov boli poistovne informované o vysledkoch
dohladu formou listu.

Dohladom na dialku NBS v roku 2018 tiez poZia-
dala poistovne o predlozenie Udajov a informa-
cii z oblasti ochrany pred legalizéciou prijmov
z trestnej ¢innosti a ochrany pred financovanim
terorizmu.

Uskutoc¢nili sa aj viaceré stretnutia zéstupcov
UDF so zastupcami jednotlivych poistovni
a zastupcami spolo¢nosti vykondvajucich ex-
terny audit. Témou stretnuti bolo najma péso-
benie dohliadanych subjektov v novom rezime
regulacie Solventnost Il, hlavné rizika v oblasti
poistovnictva a ocakévany vyvoj na poistnom
trhu.

V roku 2018 sa zacalo 6 tematickych dohladov
na mieste — dva boli zamerané na vlastné zdroje
poistovne a koncepciu odmenovania, dalsie dva
na kontrolu plnenia a dodrziavania povinnosti
ustanovenych zédkonom o ochrane pred legaliza-
ciou prijmov z trestnej ¢innosti. Jeden dohlad na
mieste sa zameriaval len na vlastné zdroje pois-
tovne, dalsi na systém spravy a riadenia poistov-
ne a zverenie vykonu ¢innosti. Tieto dohlady na
mieste sa k 31. 12. 2018 neukoncili. V priebehu
roka 2018 NBS dokoncila aj jeden komplexny
a jeden tematicky dohlad na mieste, oba sa za-
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¢ali v roku 2017. Dalsi tematicky dohlad na mies-
te, ktory sa zacal v roku 2017, nebol dokonéeny
v doésledku vyhlasenia konkurzu na spolo¢nost
V januari 2018.

OBLAST DOCHODKOVEHO SPORENIA

V oblasti starobného déchodkového sporenia
(Il. pilier) poésobilo k 31. 12. 2018 na sloven-
skom finan¢nom trhu 6 déchodkovych sprav-
covskych spolo¢nosti, ktoré spolu spravuju 19
dochodkovych fondov a v oblasti doplnkové-
ho déchodkového sporenia (lll. pilier) posobili
4 doplnkové doéchodkové spoloc¢nosti, ktoré
spolu spravuju 16 doplnkovych déchodkovych
fondov. Cinnost depozitara v zmysle zékona
o starobnom déchodkovom sporeni a zdkona
o doplnkovom déchodkovom sporeni v roku
2018 vykonévalo 5 bankovych subjektov.
V roku 2018 nadobudlo pravoplatnost v po-
volovacich konaniach v oblasti doplnkového
dochodkového sporenia 19 rozhodnuti a v ob-
lasti starobného déchodkového sporenia rov-
nako 19 rozhodnuti.

V roku 2018 nadobudlo pravoplatnost jedno roz-
hodnutie o uloZeni sankcie v oblasti doplnkové-
ho déchodkového sporenia.

Dohlad na dialku sa zameriaval najma na zber
a analyzu udajov predkladanych dochodkovy-
mi spravcovskymi spolo¢nostami, doplnkovymi
dochodkovymi spolo¢nostami a depozitarmi
dochodkovych fondov a doplinkovych déchod-
kovych fondov.

V oblasti starobného doéchodkového sporenia
sa v roku 2018 zacal aj ukoncil tematicky dohlad
na mieste v dochodkovej spravcovskej spolo¢nos-
ti, ktory bol zamerany na organizaciu a riadenie
spolo¢nosti a zverenie vykonu cinnosti spoje-
nych so spravou doéchodkovych fondov spolo¢-
nosti. V Stvrtom Stvrtroku 2018 sa zacali dalsie
dva tematické dohlady na mieste. Zameriavali
sa na preverenie vypoctu déchodkovej jednotky
a Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a na postupy a metody pouzivané spolo¢nostou
pri oceriovani majetku v déchodkovych fondoch.
V tretom Stvrtroku sa ukoncil aj komplexny do-
hlad na mieste v déchodkovej spravcovskej spo-
lo¢nosti, ktory NBS zacala v roku 2017.

V oblasti doplnkového déchodkového spore-
nia sa v roku 2018 zacalo aj ukoncilo pét te-

matickych dohladov na mieste v doplnkovych
dochodkovych spolo¢nostiach. Jeden dohlad
na mieste bol zamerany na organizaciu a riade-
nie spolo¢nosti a zverenie vykonu ¢innosti spo-
jenych so spravou doplnkovych déchodkovych
fondov spolo¢nosti. Daldie $tyri tematické do-
hlady na mieste sa zameriavali na preverenie vy-
poctu doplnkovej dochodkovej jednotky a Cistej
hodnoty majetku v doplnkovom déchodkovom
fonde aj na postupy a metddy pouzivané spo-
lo¢nostou pri ocenovani majetku v doplnkovych
dochodkovych fondoch.

OBLAST FINANCNEHO SPROSTREDKOVANIA A FINANENEHO
PORADENSTVA

K31.12.2018 bolo v Registri finan¢nych agentov,
finan¢nych poradcov, finanénych sprostredkova-
telov z iného ¢lenského Statu v sektore poistenia
alebo zaistenia a finan¢nych sprostredkovatelov
z iného ¢lenského Statu v oblasti poskytovania
uverov na byvanie (RegFaP) zaregistrovanych
spolu 34 443 subjektov. V roku 2018 nadobudlo
pravoplatnost 16 povoleni na vykonavanie ¢in-
nosti samostatného finan¢ného agenta a jedno
povolenie na vykonavanie ¢innosti finanéného
poradcu. Do RegFaP bolo v roku 2018 zapisa-
nych 14 novych subjektov v roznych sektoroch.
V ramci platnej legislativy NBS zapise finan¢ného
agenta alebo finan¢ného poradcu do RegFaP az
po splneni zédkonom ustanovenych poziadaviek
- po predlozeni informéacie o zapise povolenej
¢innosti samostatného finan¢ného agenta ale-
bo finan¢ného poradcu do obchodného regis-
tra a po predlozZeni képie poistnej zmluvy spolu
s dokladom o uhradeni poistného. V roku 2018
bolo zrusenych 48 zapisov samostatného finan¢-
ného agenta.

V roku 2018 bolo do RegFaP zapisanych 325
finan¢nych sprostredkovatelov z iného ¢len-
ského Statu v sektore poistenia alebo zaistenia,
ktori su na uzemi SR opravneni vykonavat cin-
nost na zéklade prava na slobodné poskytova-
nie sluzieb bez zriadenia organizacnej zlozky
a 2 financni sprostredkovatelia so zriadenim
organiza¢nej zlozky. V oblasti poskytovania
uverov na byvanie bolo v roku 2018 zapisanych
6 sprostredkovatelov z iného ¢lenského Statu.
NBS v roku 2018 elektronicky prijala a spraco-
vala 7 485 névrhov od navrhovatelov samo-
statnych finan¢nych agentov a finan¢nych in-
Stitucii na zapis, zmeny a zruSenie zapisov ich
podriadenych subjektov (podriadenych financ¢-
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nych agentov a viazanych finan¢nych agentov)
v RegFaP.

V roku 2018 nadobudlo pravoplatnost 11 roz-
hodnuti o ulozeni sankcie.

UDF zapisal v roku 2018 do Registra poskyto-
vatelov osobitného finan¢ného vzdeldvania
13 pravnickych osob.

Dohladom na dialku v roku 2018 bolo vyhodno-
tené splnenie informacnej povinnosti predlozit
NBS vykaz o vykonavani finan¢ného sprostred-
kovania samostatnych financnych agentov
za obdobie od 1. 1.2017 do 31.12. 2017, hlase-
nie MIFID Il a zabezpecila sa aktualizacia udajov
o podriadenych subjektoch v RegFaP prostred-
nictvom spracovania prijatych aktualizacnych
formularov. Koncom roka 2018 NBS poziadala
samostatnych finan¢nych agentov a finan¢nych
poradcov o predlozZenie informacii tykajucich sa
ich povinnosti pri predchadzani a odhalovani
legalizcie prijmov z trestnej ¢innosti a financo-
vania terorizmu za obdobie rokov 2016 a 2017.
Predmetom dohladu na dialku bola aj kontrola
poskytovania finan¢nej vyhody klientovi v stvis-
losti s finan¢nym sprostredkovanim a prevere-
nie opodstatnenosti prijatych podani fyzickych
a pravnickych oséb na cinnost subjektov, ktoré
vykondvaju finan¢né sprostredkovanie a finan¢-
né poradenstvo.

V roku 2018 sa u samostatnych finan¢nych agen-
tov zacali dva komplexné dohlady na mieste,
jeden z dohladov sa do konca roku neukon-
Cil. Ukoncili sa komplexné dohlady na mieste
u dvoch samostatnych finan¢nych agentov, kto-
ré sa zacali v roku 2017.

OBLAST TRHU CENNYCH PAPIEROV

K 31. 12. 2018 posobilo na slovenskom finan-
¢nom trhu 20 obchodnikov s cennymi papier-
mi. V roku 2018 nadobudlo v povolovacich ko-
naniach pravoplatnost 18 rozhodnuti. Jednym
z vyznamnych rozhodnuti bolo rozhodnutie
o udeleni povolenia na poskytovanie investi¢-
nych sluZieb. UDF prijal 121 ozndmeni o zdmere
zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papier-
mi poskytovat cezhrani¢né investi¢né cinnosti
na uzemi SR.

V priebehu roka 2018 UDF schvalil 45 prospek-
tov cenného papiera, 3 opisy cennych papierov

vratane suhrnného dokumentu a 5 dodatkov
k prospektu cenného papiera. UDF prijal spolu
63 oznameni o schvéleni prospektu cenného
papiera ¢i dodatku k prospektu cenného papiera
od orgénov dohladu inych ¢lenskych $tatov EU
a zaslal 7 oznameni o schvaleni prospektu cen-
ného papiera a dodatkov k prospektu cenného
papiera inym orgdnom dohladu ¢lenskych $ta-
tov EU.

V rdmci povolovacej ¢Cinnosti tykajucej sa central-
nych depozitdrov cennych papierov nadobudlo
v roku 2018 pravoplatnost jedno rozhodnutie na
¢innost centralneho depozitara cennych papie-
rov podla nariadenia CSDR.

V rdmci povolovacej ¢innosti tykajucej sa ¢innos-
ti emitentov akcif, ktoré sa obchoduju na regulo-
vanom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave,
a.s.(BCPB, a. s.) nadobudli v roku 2018 pravoplat-
nost 3 rozhodnutia o schvaleni povinnej ponuky
na prevzatie a jedno rozhodnutie na uplatnenie
prava vykupu.

V ramci povolovacej ¢innosti vo vztahu k BCPB,
a. s., nadobudli v roku 2018 pravoplatnost 4 roz-
hodnutia o udeleni predchadzajuceho suhlasu
na volbu ¢lena predstavenstva a ¢lena dozornej
rady.

V roku 2018 nadobudli v oblasti trhu cennych
papierov pravoplatnost 3 rozhodnutia o uloZeni
sankcie.

V oblasti trhu cennych papierov bolo v roku
2018 predmetom dohladu na dialku 20 tuzem-
skych obchodnikov s cennymi papiermi a 7 ob-
chodnikov s cennymi papiermi pdsobiacich
v SR prostrednictvom svojej pobocky podla
smernice MiFID, z toho 4 obchodnici s cennymi
papiermi pbésobia v SR prostrednictvom viaza-
nych agentov. Predmetom dohladu na dialku
boli aj banky a pobocky zahrani¢nych bank
s opravnenim na poskytovanie investi¢nych
sluzieb. Prioritou dohladu na dialku bolo predo-
vsetkym monitorovanie dodrzZiavania pravidiel
pre obozretné podnikanie, vyhodnocovanie
finan¢nej situacie, rizikového profilu dohlia-
danych subjektov a dodrziavanie zdkonnych
povinnosti. PriebeZne sa preveruju povinnosti
a kvalita dat zasielanych dohliadanymi subjekt-
mi, predovsetkym dat vykazovanych vo vyka-
zoch zasielanych archivom obchodnych tdajov
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v stlade s nariadenim EMIR a vykazovanie tran-
sakcii podla nariadenia MiFIR.

Predmetom dohladu na dialku boli aj BCPB, a. s.,
CDCP SR, a. s., Centralny depozitar cennych pa-
pierov SR, a. s. (NDCP, a. s.) a plnenie informac¢-
nych povinnosti voc¢i NBS zo strany emitentov
cennych papierov prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu BCPB, a. s., prostrednictvom
CERI - databazy, ktort vedie NBS. K 31.12. 2018
bolo evidovanych 71 emitentov cennych papie-
rov prijatych na obchodovanie na regulovanom
trhu BCPB, a. s.

V oblasti trhu cennych papierov sa v roku 2018
zacal komplexny dohlad na mieste u obchod-
nika s cennymi papiermi. Bol zamerany na ¢in-
nost spoloc¢nosti, dodrziavanie ustanoveni za-
kona o cennych papieroch a inych vieobecne
zavaznych pravnych predpisov, ktoré sa vzta-
huju na spolo¢nost alebo jej ¢innosti. V prvom
Stvrtroku 2018 sa ukondil jeden komplexny
dohlad na mieste a jeden tematicky dohlad
na mieste zamerany na preverenie poskytova-
nia investi¢nych sluzieb, investi¢nych cinnosti
a vedlajsich sluzieb klientom, ktoré sa zacali
v roku 2017.

V roku 2018 NBS ukoncila pat tematickych do-
hladov na mieste v bankovych subjektoch. Boli
zamerané na poskytovanie investi¢nych slu-
Zieb, investi¢nych ¢innosti a vedlajsich sluzieb
klientom podla zdkona o cennych papieroch.
Dva z tematickych dohladov na mieste sa zacali
v roku 2017.

OBLAST KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA

K 31. 12. 2018 posobilo na slovenskom finan-
¢nom trhu 8 spravcovskych spolocnosti, z nich
jedna moéze zacat vykondvat cinnost az po spl-
neni podmienky na zacatie vykonu povolenej
¢innosti ur¢enej v rozhodnuti. Medzi vyznamné
rozhodnutia patri udelenie povolenia spravcov-
skej spolo¢nosti na vytvdranie a spravovanie
alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢-
nych alternativnych investi¢nych fondov. V roku
2018 nadobudlo pravoplatnost v povolovacich
konaniach v oblasti kolektivneho investovania
spolu 69 rozhodnuti. NBS prijala 41 ozndmeni
eurépskeho fondu o zamere verejne ponukat
svoje cenné papiere na Uzemi SR a 31 ozndmeni
zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti o zdmere
distribuovat svoje cenné papiere prostrednic-

tvom privatnej ponuky na Uzemi SR formou vol-
ného poskytovania sluzieb.

V roku 2018 nadobudlo pravoplatnost jedno roz-
hodnutie o uloZeni sankcie.

V oblasti kolektivneho investovania bolo v roku
2018 predmetom dohladu na dialku 8 tuzem-
skych spravcovskych spolo¢nosti, ktoré ku kon-
cu roka 2018 spolu spravovali 67 Standardnych
fondov (z toho 5 standardnych fondov, ktoré boli
vytvorené podla zdkona o kolektivnom inves-
tovani, je spravovanych zahrani¢nou spravcov-
skou spolo¢nostou) a 19 alternativnych investic-
nych fondov. NBS vykonala dohlad na dialku aj
v 5 bankovych subjektoch vykonavajucich ¢in-
nost depozitdra v zmysle zakona o kolektivnom
investovani.

Dohlad na dialku kontroloval a hodnotil informac-
né povinnosti spravcovskych spolo¢nosti a de-
pozitarov subjektov kolektivneho investovania
voci NBS. Na zaklade predkladanych informécii
sa preverovalo zloZenie majetku vo fondoch, vy-
hodnocovala sa najma rizikovost uskuto¢nenych
transakcii, ich vplyv na rizikovost portfolii jednot-
livych fondov a oceriovanie majetku fondov.

V oblasti kolektivneho investovania sa v roku
2018 zacali tri tematické dohlady na mieste.
Boli zamerané na preverenie zloZzenia majet-
ku vo verejnom 3pecidlnom fonde nehnutel-
nosti, postupy a sposob investovania majetku
vo verejnom Specialnom fonde nehnutelnosti
a uplatiovanie pravidiel obmedzenia a rozloze-
nia rizika. V prvom polroku 2018 sa ukonili tri
tematické dohlady na mieste v spravcovskych
spolo¢nostiach, ktoré sa zacali v roku 2017.
Dohlady boli zamerané na preverenie systému
uplatriovania zédsad odmenovania, dodrziavanie
usmernenia o spravnych politikdch odmenova-
nia podla smernice o spravcoch alternativnych
investicnych fondov a na preverenie systému
vykonu funkcie dodrziavania opatreni, stratégii
a postupov na identifikaciu rizika a vnutorného
auditu.

2.3 REGULACIA FINANCNEHO TRHU

OBLAST BANKOVNICTVA
V priebehu roka 2018 zamestnanci UDF aktivne
spolupracovali s Ministerstvom financii SR na pri-
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prave novely zdkona o rieSeni krizovych situdcii
na finan¢nom trhu. Sucastou novely zdkona su
aj zmeny a doplnenia viacerych zdkonov, ktoré
vecne suvisia a predstavuju komplexnu pravnu
Upravu réznych pravnych vztahov na finan¢nom
trhu. Ich ciefom je obmedzenie rizika a predché-
dzanie vzniku krizovych situécii na finan¢nom
trhu. Subor opatreni zvysuje efektivitu finan-
¢nych institucii, ¢im prispieva k ich odolnosti
voci moznym krizovym situdciam, a tym aj k zvy-
Seniu stability finan¢ného trhu SR.

Napriklad vo vztahu k regulacii bankovnictva sa
v novele zdkona o bankach riesili najma zmeny
pri registri bankovych Gverov a zéruk a zmeny
pri poskytovani tdajov chranenych bankovym
tajomstvom. V novele zakona o Exportno-im-
portnej banke SR sa zase zjednotila pravna Upra-
va ochrany informacii a udajov tykajucich sa
jej klientov. V suvislosti s legislativnou Upravou
spojenou so zrusenim povinnosti zriadit Staly
rozhodcovsky sud Slovenskej bankovej asociacie
(SBA) boli novelizované viaceré zékony: o pla-
tobnych sluzbach, o bankach, o rozhodcovskom
konani, o spotrebitelskom rozhodcovskom ko-
nani a zakon o alternativhom rieSeni sporov.

V suvislosti s vytvorenim nového regulac¢né-
ho ramca, ktorym sa este v roku 2017 upravila,
resp. revidovala oblast hypotekarneho bankov-
nictva, NBS pripravila v roku 2018 aj niekolko
sUvisiacich opatreni. Patrilo medzi ne opatrenie
o registri krytych dlhopisov, ktorym sa ustanovili
udaje zapisované do registra krytych dlhopisov
na Ucely suvisiace s programom krytych dlhopi-
sov, spdsob, postupy a technické pravidla vede-
nia registra krytych dlhopisov i terminy, lehoty
a periodicita predkladania a aktualizécie uda-
jov zapisovanych do registra krytych dlhopisov.
Zaroven bolo vydané opatrenie o predkladani
hlasenia z registra krytych dlhopisov a z registra
hypoték na uUcely vykondvania dohladu. Jeho
hlavnym cielom je harmonizacia sposobu zasie-
lania udajov o krytych dlhopisoch a hypotekar-
nych zaloznych listoch, o ich zabezpeceni v ban-
kovom sektore v zdujme zabezpecenia ochrany
investorov a nizkej rizikovosti investicie do kry-
tych dlhopisov. Na zmeny v oblasti hypotekarne-
ho bankovnictva reagovala aj novela opatrenia
o uverejnovani informacii bankami a pobo¢-
kami zahrani¢nych bank. Ustanovil sa fou vzor
na zverejnovanie udajov o krytych dlhopisoch
a hypotekarnych zaloznych listoch. Do opatre-

nia sa sucasne zapracovali zmeny v terminolé-
gii a nové pravidla pri Uprave ocefiovania aktiv
podla medzinarodného standardu finan¢ného
vykaznictva IFRS 9.

V roku 2018 pokracoval najma v retailovom sek-
tore trend rychleho rastu Uverov. Ich rast pritom
dlhodobo predbiehal rast ekonomiky, zamestna-
nosti aj miezd. NBS preto prijala viacero opatreni,
ktorymi sa snazila docielit, aby sa klienti nezadl-
zovali nad rdmec svojich moznosti. Mimoriadne
dolezitymi z pohladu riesenia vysokého rastu
v oblasti poskytovania tverov v SR boli noveli-
zacie dvoch opatreni v oblasti spotrebitelskych
uverov a Uverov na byvanie. I$lo o novelu opat-
renia, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o po-
sudeni schopnosti spotrebitela splacat spot-
rebitelsky Uver a novelu opatrenia, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o posudeni schopnosti
spotrebitela splacat Uver na byvanie. Od roku
2018 banky prestali poskytovat Uvery na byvanie
presahujtce 90 % ceny nehnutelnosti a postup-
ne sa znizuje aj podiel 80 % hypoték. Zaroven sa
obmedzil podiel uverov, pri ktorych zadlZzenost
klienta presahuje osemndsobok jeho ro¢ného
prijmu. Aby sa predislo nahlym zmenam na trhu,
jednotlivé podmienky poskytovania uUverov sa
sprisnuju postupne.

OBLAST POSKYTOVANIA PLATOBNYCH SLUZIEB

A VYDAVANIA ELEKTRONICKYCH PENAZI

V oblasti regulacie platobnych sluzieb sa no-
velizoval zékon o platobnych sluzbdch v ramci
novely zakona o rieseni krizovych situacii na fi-
nan¢nom trhu. V novele zdkona sa riesila najma
implementacia korigenda ku smernici PSD 2
a zrusenie Staleho rozhodcovského sudu.

V roku 2018 NBS pripravila metodické usmer-
nenie, ktoré upravuje podmienky zosuladenia
platobnych institucii a institucii elektronickych
penazi a ich ¢innosti so zakonom o platobnych
sluzbach.

OBLAST POSKYTOVANIA SPOTREBITELSKYCH UVEROV
VERITELMI A INYMI VERITELMI

V oblasti regulécie veritelov poskytujucich spot-
rebitelské Uvery sa novelizoval zdkon o spot-
rebitelskych Uveroch v rdmci novely zdkona
o rieseni krizovych situacii na finan¢nom trhu.
V novele zékona sa riesilo najma zrusenie vynim-
ky na predschvalené uvery z neplnenia limitov
pre ukazovatel celkovej zadlZzenosti a schopnosti
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splacat ver i uvolnenie poziadavky pri vietkych
predschvalenych Uveroch overovat prijem v So-
cialnej poistovni.

Novelou zakona sa zaviedla aj legislativna upra-
va, ktord sa tyka najma financovania pri moto-
rovych vozidlach - na konci splacania Uveru sa
spotrebitelovi umozni rozhodnut, ako s nado-
budnutym automobilom nalozi, napr. zaplate-
nim poslednej splatky alebo vratenim lizingovej
spolo¢nosti.

OBLAST POISTOVNICTVA

V juli 2018 nadobudlo uc¢innost opatrenie, kto-
rym sa ustanovuje vzor dokumentu o délezitych
zmluvnych podmienkach uzatvédranej poistnej
zmluvy s cielom zabezpecit informovanost poist-
nikov. Zamerom vydania opatrenia bolo priniest
v prilohe vzor dokumentu, ktory by mal poten-
cialnemu poistnikovi poméct pri rozhodovani
o uzavreti poistnej zmluvy alebo o tom, ¢ mu
dany poistny produkt vyhovuje. Obsahom doku-
mentu ma byt zrozumitelny prehfad podmienok
uzavretia a dolezitych dohodnutych ustanoveni
navrhu poistnej zmluvy, vieobecnych a osobit-
nych poistnych podmienok a ostatnych doku-
mentov, ktoré by mal poistnik pred uzavretim
zmluvy posudit.

OBLAST DOCHODKOVEHO SPORENIA

NBS bola stcastou pracovnej skupiny zriadenej
MPSVaR SR, ktord pracovala na priprave novely
zdkona o doplnkovom doéchodkovom sporeni
s ciefom transpozicie smernice IORP Il. Novela
zadkona bola schvalend v marci 2018, ucinnost
nadobudla 1. 1.2019.

V suvislosti s novelou zdkona o doplnkovom
déchodkovom sporeni sa NBS podielala aj na
priprave dvoch opatreni vydanych MPSVaR SR.
Opatrenie ¢. 295/2018 Z. z. obsahuje novy vzor
vypisu z osobného Uctu a vzor vykazu predpo-
kladanych déchodkovych davok v doplnkovom
dochodkovom sporeni, opatrenie ¢ 296/2018
Z.z.informuje o davkach v doplnkovom déchod-
kovom sporeni.

V rdmci regula¢nej ¢innosti v sektore déchodko-
vého sporenia odbor regulacie NBS vydal stano-
visko pre subjekty doplnkového déchodkového
sporenia v oblasti predchddzania praniu $pina-
vych penazi a financovania terorizmu. Vysvetlil
nim blizsie povinnosti tychto subjektov: ako po-

stupovat pri uzatvarani zmliv o doplnkovom doé-
chodkovom sporeni pri klientoch, ktori su vedeni
v zoznamoch sankcionovanych osoéb.

OBLAST FINANCNEHO SPROSTREDKOVANIA A FINANCNEHO
PORADENSTVA

Rok 2018 priniesol pre sektor finan¢ného
sprostredkovania a finan¢ného poradenstva za-
sadné zmeny. Do zdkona o finanénom sprostred-
kovani a finan¢nom poradenstve bola transpo-
novana smernica o distribucii poistenia, ktora
nahradila smernicu o sprostredkovani poistenia.
Menili sa aj iné zdkonné ustanovenia, ktoré si vy-
Ziadala suvisiaca aplika¢na prax, najma Uprava
osobitného financného vzdelavania v oblasti po-
Ziadaviek na odbornu spésobilost 0s6b vykona-
vajucich finan¢né sprostredkovanie a finan¢né
poradenstvo i sprisnenie podmienok, ktoré mu-
sia spinat osoby poskytujice osobitné finanéné
vzdelavanie pre jednotlivé sektory a jednotlivé
stupne odbornej sposobilosti.

Z oblasti sekundérnej legislativy bolo vyznamné
opatrenie, ktorym sa zaviedol Uplne novy systém
vykazovania pre finan¢nych agentov a finan-
¢nych poradcov. Na zaklade poznatkov z vyko-
nu dohladu sa v opatreni ustanovila Stvrtrocna
frekvencia vykazovania, ktord reaguje na po-
treby organu dohladu monitorovat dohliadané
subjekty vo vacsej periodicite, aby bolo mozné
operativnejsie reagovat na pripadné porusenia
predpisov. NBS zaroven ponechala v platnosti
ro¢ny vykaz - nachadzaju sa v hom udaje, ktoré
je pre potreby dohladu a s cielom zniZenia ad-
ministrativnej zataze postacujuce vykazovat raz
ro¢ne. Rozsiril sa aj rozsah vykazovanych udajov,
aby bolo mozné efektivne vykonavat dohlad nad
subjektmi prostrednictvom rizikovych indikato-
rov.

OBLAST TRHU CENNYCH PAPIEROV

Sucastou novely zékona o rieSeni krizovych si-
tuacii na finan¢nom trhu bola aj novela zako-
na o dohlade nad finan¢nym trhom. Cielom jej
pripravy bolo zdokonalit legislativny ramec pre
spravodlivejSie nastavenie ro¢nych prispevkov
prispievatelov a spravodlivejsie prerozdelit su-
visiace financné zatazenie medzi prislusné do-
hliadané subjekty finan¢ného trhu. Zaroven sa
spresnili viaceré ustanovenia zakona s cielom
reagovat na skutoc¢nosti vyplyvajice z prislusnej
legislativy aj v zaujme zapracovania skutocnosti
identifikovanych v praxi.
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Dal3ou z balika noviel obsiahnutych v novele
zakona o rieseni krizovych situacii na financnom
trhu bola novela zdkona o cennych papieroch.
Doplnili sa nou transpozi¢né nezrovnalosti vy-
plyvajuce z nedostato¢nej alebo nespravnej
implementacie smernice o trhoch s finan¢nymi
nastrojmi (MiFID II). Predovsetkym sa novelizo-
valo ustanovenie o odbornej spdsobilosti za-
mestnancov obchodnikov s cennymi papiermi,
ktori prichddzaju do styku s klientom tak, aby
pozadovana uroven bola zosuladend s inymi re-
levantnymi pravnymi predpismi a nedochadza-
lo k rozdielnym podmienkam na trhu. V zdkone
sa menili a doplRali aj ustanovenia upravujlce
verejnt ponuku cennych papierov v dosled-
ku nutnosti zosuladenia s novym nariadenim
o prospekte, ktoré teraz priamo upravuje verej-
nu ponuku cennych papierov a prospekty cen-
nych papierov. Novelizovali sa aj ustanovenia
upravujuce pravo vykupu (tzv. squeeze-out).
Cielom tejto Upravy je zjednodusit proces vyku-
pu zmenou procesu (v suc¢asnosti rezim prevodu
- zmluvnou formou za Gcasti oboch stran). Na-
vrhuje sa na zdklade rozhodnutia valného zhro-
mazdenia prejst na princip prechodu cennych
papierov, kedZe sucasné znenie zakona o cen-
nych papieroch neumoznuje efektivne zrealizo-
vanie prava vykupu v prospech akcionara, ktory
ma majoritny podiel presahujuci 95 % v akciovej
spolo¢nosti.

V oblasti sekundarnej legislativy NBS zaciatkom
roka 2018 po prerokovani s Ministerstvom finan-
cii SR vydala opatrenie, ktorym sa novelizovalo
opatrenie o poplatkoch za ukony NBS. Cielom
bola aktualizcia prilohy k tomuto opatreniu
v zaujme zosuladenia jej obsahu s prislusnou
legislativou EU a pravnymi predpismi SR. Nove-
lou opatrenia NBS tieZ reagovala na skuto¢nosti
identifikované v praxi.

V druhej polovici roka 2018 NBS vydala nove-
lu opatrenia o predkladani vykazov, hlaseni
a inych sprav obchodnikmi s cennymi papier-
mi a pobockami zahrani¢nych obchodnikov
s cennymi papiermi na Ucely vykondvania do-
hladu nad finan¢nym trhom. Dévodom jej vy-
pracovania bolo ustanovenie spdsobu plnenia
povinnosti internalizatorov vyrovnania. Povin-
nost spociva v oznamovani hodnoty vsetkych
transakcii s cennymi papiermi, ktoré vyrovnali
mimo systémov vyrovnania transakcii s cenny-
mi papiermi, prislusnym organom dohladu tak,

ako to vyplyva z nariadenia CSDR, prislusného
delegovaného nariadenia a vykondavacieho na-
riadenia.

OBLAST KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA

Do balika novelizovanych zdkonov, ktoré su su-
¢astou novely zakona o riedeni krizovych situacii
na finan¢nom trhu, patri aj zédkon o kolektivnom
investovani. Zakon bol upravovany na zaklade
aplika¢nej praxe alebo podnetov od ucastnikov
trhu tak, aby sa zefektivnili procesy v ramci ko-
lektivneho investovania. Novela zakona zaviedla
najma prepracovanejsie ¢lenenie fondov a upra-
vila ich fungovanie v zadujme odstranenia zma-
to¢nej aplikacnej praxe.

Pocas roka 2018 NBS vypracovala névrh opatre-
nia o predkladani vykazov spravcovskymi spo-
lo¢nostami, zahrani¢nymi spravcovskymi spo-
lo¢nostami, samospravnymi investi¢nymi fondmi
a depozitarmi fondov na ucely dohladu nad
finan¢nym trhom. Dévodom pripravy dokumen-
tu bola potreba zosuladenia platného opatrenia
o vykazoch, ktoré predkladali subjekty kolektiv-
neho investovania, s aktudlnym znenim zékona
o kolektivnom investovani. Opatrenie nadobudlo
uc¢innost 31.12.2018 a zaroven sa zrusilo dovtedy
platné opatrenie o predkladani vykazov spravcov-
skymi spolo¢nostami a depozitarmi podielovych
fondov na ucely dohladu nad finan¢nym trhom.

2.4 RIESENIE KRiZOVYCH SITUACII

Rada pre rieSenie krizovych situdcii sa v roku
2018 zaoberala prispevkami do Jednotného
fondu na riesenie krizovych situacii. Rozhodla
o vydani individudlnych rozhodnuti a o vybere
prispevkov od jednotlivych bank, schvalila ndvrh
uctovnej zavierky Narodného fondu pre riesenie
krizovych situdcii za rok 2017, zaoberala sa navr-
hmi zjednodudenych planov rieSenia krizovych
situdcii a kritériami aplikdcie zjednodusenych
povinnosti pri vypracovavani rezolu¢nych pl3-
nov. Rada prerokovala aj stav vyvoja rezolu¢nych
planov a suvisiacich metodik v roku 2018 a pre-
rokovala zmeny legislativy tykajluce sa riesenia
krizovych situdcii.

Koncom roka 2018 schvdlila Narodnd rada SR
novelu zdkona o rieseni krizovych situacii na fi-
nan¢nom trhu. Novela zadkona nadobudla ucin-
nost 1. 1. 2019 s vynimkou niektorych bodoyv,
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ktoré nadobudnt G¢innost 21. 7. 2019. V rdmci
novely zédkona boli zmenené a doplnené aj dal-
Sie zakony. Zmeny sa tak nedotykaju iba rie3enia
krizovych situdcii, ale aj mnohych inych oblasti.
Novela zdkona priniesla doélezité zmeny v ob-
lasti rieSenia krizovych situacii a konkurzu. Patri
k nim najma transpozicia smernice, ktorou sa
meni smernica, pokial ide o postavenie nezabez-
pecenych dlhovych néstrojov v hierarchii kon-
kurzného konania. Jej transpoziciou do sloven-
ského pravneho poriadku sa zaviedla nova trieda
pohladavok v konkurze bank - nezabezpecené
pohladavky s nizSou prioritou (senior non-pre-
ferred). Medzi dalSie zmeny patria zavedenie no-
vej triedy pohladévok v konkurze bank - pohla-
davky z cennych papierov, ktoré maju vlastnosti
nastrojov dodato¢ného kapitalu Tier 1 (nastroje
AT1), zadefinovanie pojmu podriadeny dlh na
Ucely rieSenia krizovych situacii, zjiednodusenie
a urychlenie ¢asového priebehu realizacie odpi-
su a konverzie kapitalovych nastrojov i opatrenia
kapitalizacie.

UDF aj v roku 2018 sledoval problematiku riede-
nia krizovych situacii inych finan¢nych spolo¢-
nosti nez iverovych institucii a investi¢nych spo-
lo¢nosti. Diskutovalo sa predovietkym o rieSeni
krizovych situdcii poistovni. V lete 2018 zverejnil
EIOPA material k moznym zdrojom financovania
rezolucie poistovni a zaistovni,'" ktorym nadvia-
zal na svoje stanovisko tykajuce sa harmonizacie
ozdravného a rezolu¢ného rdmca pre poistovne
a zaistovne.'? K materidlu sa pocas jeho pripravy
UDF priebezne vyjadroval.

2.5 OCHRANA FINANCNYCH
SPOTREBITELOV

Metodicku ¢innost v oblasti ochrany finan¢nych
spotrebitelov viedla potreba usmernit dohlia-
dané subjekty v reakcii na zistenia pri vykone
dohladov na mieste a na poznatky ziskané pri
vybavovani finan¢nych spotrebitelov. UDF sa
v roku 2018 primérne sustredil na dve témy.
Prvou boli dohody o splatkach uzatvaranych
so spotrebitelmi v procese vyméhania dlhu zo
spotrebitelského Uveru. Vypracované stanovisko
ma zvysit pravnu istotu dodavatelov aj spotre-
bitelov v otazke, kedy v ramci restrukturalizacie
pohladavok ide o poskytnutie nového spotrebi-
telského uveru. Druhou metodickou témou bola
oblast poistenia schopnosti splacat uver. UDF

vydal stanovisko k spésobu a rozsahu informo-
vania spotrebitelov o obsahu a povahe poistenia
schopnosti splacat uver, ktoré sa ponuka ako
tzv. bankopoistny produkt priamo pri uzatvarani
zmluvy o Uvere.

Predmetom sankénych konani uskuto¢riovanych
v roku 2018 boli zistenia vyplyvajuce zo vietkych
foriem dohladu, vratane podkladov ziskanych
pri vybavovani podani finan¢nych spotrebite-
fov, ktorych systémovu ndpravu nebolo mozné
dosiahnut miernejsimi prostriedkami. Vydané
rozhodnutia spolu s pokutami ukladali zdkazy
pouzivania nekalych praktik a neprijatelnych
podmienok a napravné opatrenia tam, kde bolo
mozné ndpravu vykonat. V priebehu roka 2018
NBS vydala 11 rozhodnuti o ulozeni sankcie za
porusovanie prav spotrebitelov. Iniciovala 5 ko-
nani o ulozeni sankcie, z nich 4 sa zatial neu-
koncili. Pravoplatnost nadobudlo 8 rozhodnuti
o ulozeni sankcie.

V rdmci dohliadacej ¢innosti sa ako rizikova oblast
pre spotrebitelov nadalej javi oblast poskytovania
spotrebitelskych Gverov - najma predajny pro-
ces, plnenie informacnych povinnosti voci spot-
rebitelom, preverovanie schopnosti spotrebitela
splacat uver a to, Ci sa v zmluvnych podmienkach
nenachdadzaju neprijatelné dojednania. Z monito-
rovacej ¢innosti pri vykone dohladu a z predmetu
podani finan¢nych spotrebitelov vyplynula potre-
ba sustredit sa aj na fdzu vymahania pohladavok
predovsetkym zo strany inkasnych spolo¢nosti.
NBS preveruje vietky nové reklamné kampane
s cielom signalizovat ich nedostatky a dosiahnut
napravu. V oblasti ochrany finan¢nych spotrebi-
telov NBS vykonala 29 dohladov na dialku. Su-
Casne uskutocnila 2 plosné zistovania, zamerané
na odklad alebo zniZenie splatok pri Uveroch na
byvanie v doésledku narodenia dietata. V ramci
preverovania neopravneného podnikania bolo
presetrenych 14 pripadov. NBS na webovom sidle
priebeZne zverejhiuje upozornenia pre spotrebi-
telov na neopravnenu cinnost tychto subjektov.
V roku 2018 sa zacali 3 nové dohlady na mieste:
jeden v banke a 2 u nebankovych veritelov. Do-
hlady boli zamerané na poskytovanie Uverov na
byvanie, spotrebitelskych Uverov a vymahanie
pohladévok. Sucasne sa ukoncili 3 dohlady na
mieste, ktoré sa zacali v roku 2017.

NBS prijala v roku 2018 spolu 1 948 podani fi-
nan¢nych spotrebitelov a inych klientov, je to
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11 Discussion Paper on resolution
funding and national insurance
guarantee schemes, jul 2018.
Dostupné z: https://eiopa.europa.
eu/Publications/Consultations/
EIOPA-CP-18-003_Discussion_pa-
per_on_resolution_funding%20

and.pdf

12 EIOPA: Opinion to Institutions
of the European Union on the
Harmonisation of Recovery and
Resolution Framework for (Re)
Insurers Across the Member States,
jul 2017. Dostupné z: https://
eiopa.europa.eu/Publications/
Opinions/EIOPA-BoS-17-148_Opi-
nion_on_recovery_and_resolu-
tion_for_%28re%29insurers.pdf
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0 416 podani menej ako v roku 2017. Opodstat-
nenych bolo 689 podani, z nich v 60 % finan¢na
institucia sama vykonala ndpravu vodi stazujuce-
mu sa klientovi. Najvacsi pocet prijatych podani
- 1118 (57 %) - sa tykal sektora poistovnictva.
Predstavuje to narast o 3 % oproti predchadza-
jucemu roku. Prevaznd vacsina namietok v sek-
tore poistovnictva smerovala k nedostato¢nej
transparentnosti: pri ponukani produktov pri
vstupe do zmluvného vztahu, pri vypocte vys-
ky poistného plnenia alebo pri jeho zamietnuti.
Vysoky pocet podani (271 podani, tzn. az 14 %)
suvisel s nepreplatenim poistného plnenia z po-
Skodenia celného skla na motorovom vozidle.
Bankové produkty boli predmetom 520 podani
(27 %). Pretrvavali v nich ndmietky voci poplat-
kom suvisiacim s Uvermi na byvanie a spot-
rebitelskymi Uvermi poskytovanymi bankami
a namietky suvisiace s kartovymi a platobnymi
transakciami. V sektore kapitalového trhu sa po-
Cet dorucenych podani nezvysil (42 podani, tzn.
2 %). Podania poukazuju na zvysené obchodova-
nie s finanénymi nastrojmi so subjektmi, na ktoré
nedohliada NBS a investovanie spotrebitelov do
vysoko rizikovych finanénych ndstrojov.

Podania klientov dohliadanych subjektov boli
aj v roku 2018 zdrojom informacii, ktoré NBS
vyuzila pri vykone dohladu na mieste, dohlade
na dialku a pri vedeni konani voci dohliadanym
subjektom.

V rdmci vzdeldvania odbornej verejnosti sa usku-
tocnili viaceré prednasky formou workshopov
a odbornych konferencii na témy propagécie
uverovych produktov, informacnych povinnosti
pri zmene zmluvy a posudzovania neprijatelnych
zmluvnych podmienok a nekalych obchodnych
praktik v spotrebitelskych vztahoch.V zaujme zvy-
Sovania financ¢nej gramotnosti spotrebitelov NBS
uverejnila na svojom webovom sidle upozorne-
nia, napr. Co je pyramidovy podvod, lietadlo alebo
Ponziho schéma? Vznikla aj finan¢na prirucka pre
seniorov Vsetko, ¢o by ste mali vediet o peniazoch.

NBS pripravila pre Ziakov zakladnych a strednych
$kol interaktivne predndsky, ktoré vychadzaju
z Néarodného Standardu pre finanénd gramot-
nost so zameranim na informdcie z praxe. Usku-
toc¢nilo sa 39 predndasok, do ktorych sa zapojilo
1 180 ziakov. Pocas Skolskych prazdnin sa NBS
zapojila do projektu Detskej Univerzity Komen-
ského dvoma prednaskami pre 60 deti.

NBS si uvedomuje, Ze jednou z doélezitych uloh
centralnych béank je podporovat finan¢nu gra-
motnost Sirokej verejnosti tak, aby [udia lepsie
rozumeli osobnym financidm a vedeli sa orien-
tovat na finan¢nom trhu. Aj preto Bankova rada
NBS v roku 2018 schvalila vytvorenie Vyboru pre
finan¢nu gramotnost, ktory v dalsom obdobi pri-
pravi ndvrh stratégie NBS na podporu financ¢nej
gramotnosti verejnosti.

3 EMISNA CINNOST A PENAZNY OBEH

3.1 VYVOJ KUMULOVANEJ CISTEJ EMISIE
EUROVEJ HOTOVOSTI

Celkovéa hodnota kumulovanej dCistej emisie’
(dalej len ,emisia”™) k 31. 12. 2018 dosiahla
13,5 mld. €, z ¢oho hodnota emisie eurobankoviek
predstavovala 13,3 mld. €.V medziro¢nom porov-
nani vzrastla hodnota emisie eurovej hotovosti
0 10,6 % (0 1,3 mld. €) a udrzala si takmer rovnaké
tempo medziro¢ného rastu ako pred rokom.

Za desat rokov pouzivania eura v SR sa hodno-
ta emitovanej hotovosti viac ako zdvojndasobi-
la v porovnani s hodnotou slovenskych penazi
v obehu pred zavedenim eura. Medziro¢ny rast

emisie eurovej hotovosti potvrdzuje vysoky za-
ujem o hotovost, ktora si nadalej udrzuje status
vyznamného platobného néstroja v spolo¢nosti.

Hodnota polozky ,obezZivo’, zodpovedajica
podielu NBS na eurobankovkach vydanych
Eurosystémom, dosiahla k 31. 12. 2018 sumu
12,4 mld. €° Hodnota emitovanych euroban-
koviek v SR bola oproti ,rozpocitanej” hodnote
vyssia 0 884,5 mil. €.

Vyvoj dennej emisie v roku 2018 charakterizovali
v porovnani s predchadzajucimi rokmi rovnaké
sezénne vykyvy emisie s ro¢nym posunom hod-
noty priblizne o 1,1 az 1,4 mld. € (graf 21). Maxi-
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13 Po vstupe do eurozény sa v pe-
naznom obehu v SR vyskytuju
aj eurobankovky a euromince
emitované inymi clenskymi
bankami eurozény, preto NBS
nemd evidenciu o redlnej hodnote
amnozstve penazi v obehu. Eviduje
len eurobankovky a mince, ktoré
sama vydala a prijala z obehu.
Kumulovand ¢istd emisia pred-
stavuje rozdiel medzi hodnotou
(mnozstvom) eurobankoviek
a eurominci vydanych do obehu
a prijatych zobehu od 1. 1. 2009 do
konkrétneho ddtumu.

14 Pre vyraz ,kumulovand cistd emi-
sia”sa v celom materidli pouZiva
vyraz .emisia”

15 Hodnota eurobankoviek v emisii
v celej eurozéne bola k 31.12.2018
1231,1 mld. €. Podiel NBS bol na
tejto hodnote podla kltica 1,0095 %
vsume 12,4 mld. €.
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Graf 21 Denny vyvoj emisie eurovej
hotovosti (mld. EUR)
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malna hodnota emisie v roku 2018 uz tradi¢ne
dosiahla v predviano¢nom obdobi 21. 12. 2018
13,65 mld. €.

Kym v hodnotovom vyjadreni takmer celti emi-
siu k 31. 12. 2018 predstavovali eurobankovky
(98,6 %), pri mnozZstve emitovanych eurovych
penazi bol pomer opacny. Eurobankovky predsta-
vovali iba 19,9 % (193 mil. ks) z celkového poctu
a zvysok (80,1 %, resp. 779,2 mil. ks) tvorili euro-
mince vratane zberatelskych eurominci. Najvyssi
podiel na emisii eurobankoviek podla poctu ku-
sov mala 100 € bankovka, ktorej podiel predsta-
voval 29,5 % z celkového mnozstva emitovanych
eurobankoviek. Podiel 50 € bankovky, ktora dosa-
hovala najvy3si podiel na emisii v SR od zavedenia
eura do roku 2015, sa v poslednych dvoch rokoch
znizoval a v roku 2018 dosiahol 20,9 %.

Najvys$si podiel na emisii eurominci k 31. 12.

Tabulka 5 Struktira kumulovanej ¢istej emisie eurobankoviek a eurominci

Kumulovan ¢ista emisia Struktura v %

N;’(’:;i::lga Stavk 31.12.2018 Roéna Cistd emisiazarok 2018 | Stavk31.12.2018
kusy € kusy € kusy €

500 € 8704923 4352461 500,00 355237 177 618 500,00 0,90 32,23

200 € 347614 69 522 800,00 -76 388 -15 277 600,00 0,04 0,52

100 € 57012315 5701 231 500,00 9525 047 952 504 700,00 5,86 42,22

50€" 40304 035 2015201 750,00 1759337 87 966 850,00 4,14 14,93

20€" 35441 809 708 836 180,00 1182789 23 655 780,00 3,65 5,25

10€" 41922 605 419 226 050,00 4661573 46615 730,00 4,31 3,11

5€" 9257173 46 285 865,00 392 165 1960 825,00 0,95 0,34

Bankovky spolu 192990474 (13312765645,00 (| 17799760 | 1275044 785,00 19,85 98,60

2€ 59607 051 119214 102,00 5088 542 10177 084,00 6,13 0,88

1€ 21637112 21637 112,00 564 667 564 667,00 2,22 0,16

50 centov 29571 348 14785 674,00 1356 223 678 111,50 3,04 0,11

20 centov 33218694 6 643 738,80 391248 78 249,60 3,42 0,05

10 centov 65671114 6567 111,40 5113329 51133290 6,75 0,05

5 centov 89 894 645 449473225 8183970 409 198,50 9,25 0,03

2 centy | 194902109 3898042,18 16290917 325818,34 20,05 0,03

1cent| 284253983 2842539,83 [ 30935917 309 359,17 29,24 0,02

Mince spolu 778 756 056 180083 052,46 | 67924813 13053 821,01 80,10 1,33

Zberatelské mince 478 800 9752 890,00 66 107 1177 380,00 0,05 0,07

Peniaze spolu 972225330 (13502601587,46 | 85790680 | 1289 275 986,01 100,00 100,00

Zdroj: NBS.

1) U takto oznacenych eurobankoviek su Udaje v tabulke 5 uvddzané za obidve série spolu (EST+ES2).

KAPITOLA 3

NBS
VYROCNA SPRAVA
2018

39



nalnych hodnét. Ich spolo¢ny podiel na celko-
vej emisii eurominci tvoril takmer 62 % a tento
podiel sa kazdy rok zvysuje (pred rokom bol ich
podiel 61 %). Z hladiska hodnoty vsak ich podiel
tvori len 3,7 % z celkovej hodnoty eurominci
v emisii.

V roku 2018 pripadlo v priemere na obyvate-
la SR'™ 33 eurobankoviek v hodnote 2 301 €
a takmer 136 eurominci (vratane zberatelskych
eurominci) v hodnote 33 €. Priemerna hodno-
ta emisie eurovej hotovosti na obyvatela bola
2 334 €. Najpocetnejsou eurobankovkou z pohla-
du emisie bola 100 € bankovka v pocte priblizne
9,5 ks na obyvatela. Z eurominci boli v obehu
nominélnych hodnét, na jedného obyvatela pri-
padlo v priemere 34 ks 2-centovych, resp. 49 ks
1-centovych eurominci.

V penaznom obehu v SR sa okrem slovenskych
eurominci vplyvom migrécie nachadzaju vo vel-
kej miere aj euromince z inych krajin eurozény.
Z vysledkov poslednej analyzy z roku 20187 vy-
plyva, Ze najviac zastupené boli euromince s ne-
meckou (22,7 %), rakuskou (15,1 %) a talianskou
(9,6 %) narodnou stranou. Z pohladu nominalnej
Struktdry eurominci je najviac ,importovanou”
1-€ eurominca a najmenej 2-centova eurominca.

3.2 SLOVENSKE KORUNY

K 31. decembru 2018 - teda 10 rokov od uve-
denia eura v SR - zostalo v obehu 18,77 mil. ks
slovenskych bankoviek (z toho najviac 20 Sk
bankoviek v pocte 10,05 mil. ks). Hodnota za-
tial' nevratenych slovenskych bankoviek bola
2,16 mld. Sk (71,7 mil. €). V obehu zostalo uz iba
priblizne 1,42 % z hodnoty slovenskych banko-
viek k 31. 12. 2007. Okrem bankoviek zostavaju
v obehu slovenské pamatné mince v hodnote
0,7 mld. Sk (23,2 mil. €).

Z nevratenych slovenskych korun pripadli na
1 obyvatela SR 3,4 kusy bankoviek v hodnote
396,7 Sk (13,2 €). NajpocetnejSou zostavajucou
korunovou bankovkou v obehu na jedného oby-
vatela bola 20 Sk bankovka v pocte takmer
2 kusy. V roku 2018 sa z obehu vratilo 48,6 tis. ks
slovenskych bankoviek v hodnote 27,5 mil. Sk
(0,91 mil. €).V porovnani s rokom 2017 sa medzi-
rocné tempo poctu vratenych slovenskych ban-

koviek znizilo 0 16,7 % (9,7 tis. ks), v hodnotovom
vyjadreni o 19,5 % (6, 7 mil. Sk; 0,2 mil. €).

3.3 VYROBA EUROBANKOVIEK
A EUROMINCI

V' zmysle usmernenia pre vyrobu eurobanko-
viek na rok 2018 bola pre NBS alokovana vyroba
ES2 eurobankoviek v nomindlnej hodnote 5 €
v objeme 30,40 mil. ks. Tla¢ bankoviek sa zreali-
zovala v nemeckej ceninovej tlaciarni Giesecke
and Devrient so sidlom v Lipsku. Vyroba a dodav-
ky boli realizované v rdmci schvéleného ¢asové-
ho harmonogramu.

Okrem uvedeného bola v mesiaci januar 2018
ukoncend vyroba ES2 eurobankoviek v nominal-
nej hodnote 50 € alokovana NBS pre rok 2017
v objeme 54,1 mil. ks. Tla¢ bola realizovana ne-
meckou ceninovou tlac¢iarinou Bundesdruckerei
GmbH so sidlom v Berline. Uvedeny c¢asovy po-
sun vznikol kvoli omeskaniu talianskeho dodéva-
tela senzorov na kontrolu kvality. Vyrobny posun
akceptovala Vykonna rada ECB v zmysle Usmer-
nenia pre trvalé poziadavky tykajuce sa vyroby
eurobankoviek.

Okrem eurobankoviek zabezpecila NBS v roku
2018 vyrobu a dodanie eurominci uréenych pre
penazny obeh (tabulka 6).

Zaciatkom roka (3. 1. 2018) bola vydand pamat-
na dvojeurové minca s motivom 25. vyrocia Slo-
venskej republiky. Vyrazili ju v pocte 1,0 mil. ks
a jej dodanie do NBS sa zrealizovalo uz koncom
roka 2017.

Euromince vyrazila Mincovna Kremnica, 3. p.,
ktord zabezpecila aj vyrobu a adjustaciu 26- tisic
ks z kazdej nominalnej hodnoty s letopo¢tom

Tabulka 6 Euromince uréené pre penazny

obeh dodané do zasob NBS v roku 2018

NH Dodavky Odsun
2€ 10 000 000
1€ 20000 000
5 cent 8000 000
2 cent 12103 500
1 cent 20580 000
Spolu 50683 500 20000 000
Zdroj: NBS
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16 Pocet obyvatelov SR k 30. 10.2018
bol 5449 719 ako uvddza zdroj SU
SR. Privypocte sa pouzilo priemer-
né mnoZstvo/hodnota eurobanko-
viek a eurominci'v emisii v SR v roku
2018.

17 NBS kazdorocne analyzuje ndrodnu
stranu na vzorke 2 000 ks eurominci
kaZdej nomindlnej hodnoty.
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Tabulka 7 Zberatelské euromince emitované NBS v roku 2018

Nominalna Udalost, ktordi eurominca Pocet (ks) Oznamenie NBS
hodnota pripomina spolu | ztoho PROOF |  © vydani eurominci
25 €M) | 25, vyrocie vzniku Slovenskej republiky 10 100 6900 €.229/2017 Z.z
10€ Uznanie s,Iovvz?nskeho liturgického jazyka 8800 5900 2201827 2.
- 1150. vyrocie
10€" | Adam Frantisek Kolar - 300. vyrocie narodenia 7500 4950 ¢.3/2018Z.z.
10€ 200. vyroae plavby prvého parnika na Dunaji 8400 5650 £32/20187.2.
v Bratislave
10€" | Dusan Samuel Jurkovi¢ - 150. vyrocie narodenia 7600 5050 €. 149/2018 Z. z.
106 Ngna5|ln)v/ sponFanny odpor obcanov proti vstupu 9500 6650 € 181/2018Z.2.
vojsk Varsavskej zmluvy v auguste 1968
10€" | 100. vyrocie vzniku Ceskoslovenskej republiky 10 800 7550 ¢.219/2018 Z. z.
100€ Brat|§lavske korunovdcie - 400. vyrocie korunovacie 4250 4250 € 267/2018Z.2.
Ferdinanda Il.
Zdroj: NBS

1) Striebornd zberatelskd eurominca.
2) Zlatd zberatelskd eurominca.

3) Striebornd zberatelskd minca v nomindlnej hodnote 25 € bola ako prvd a zatial jedind vyrazend v rydzosti 999/1000.

razby 2018 uréenych do piatich ro¢nikovych su-
borov slovenskych eurominci.

V sulade s emisnym planom pamatnych a zbe-
ratelskych eurominci na rok 2018 vydala NBS
v minulom roku osem roéznych zberatelskych eu-
rominci z drahych kovov, z ktorych sedem bolo
vyrazenych zo striebra a jedna zo zlata (tabulka 7).

Okrem zberatelskych eurominci, ktoré boli emi-
tované v roku 2018, bolo v ramci predstihovych
dodavok koncom minulého roka dodanych do
zasob NBS aj 10 600 ks striebornych zberatel-
skych eurominci v nominalnej hodnote 10 eur
s motivom 10. vyrocia zavedenia eura v Sloven-
skej republike, ktorych emisia bola 8. 1. 2019.
Predaj numizmatického materidlu uskutocrio-
vala NBS prostrednictvom domacich a zahrani¢-
nych zmluvnych partnerov.

3.4 EMISIA A SPRACOVANIE
EUROBANKOVIEK A EUROMINCI

V roku 2018 vydala NBS do obehu 367,8 mil. ks
eurobankoviek a z obehu prijala 350 mil. ks eu-
robankoviek.

Pocas roka spracovala 348,71 mil. ks eurobanko-
viek (341,1 mil. ks v roku 2017). Prijaté mnozstvo

eurobankoviek bolo priblizne 2-krat vyssie v po-
rovnani s priemernym mnozstvom emisie euro-
bankoviek. V praxi to znamend, Ze v priemere
kazdych 6 mesiacov sa skontroluju vietky euro-
bankovky emitované NBS™. Tym sa zabezpecuje
primerana Cistota penazi v obehu, ¢o smeruje
k zabezpeceniu integrity eura a dovere verej-
nosti v eurobankovky. Spokojnost s kvalitou eu-
robankoviek potvrdil prieskum verejnej mienky
a aj on-line prieskum v eurozéne™. V prieskume
verejnej mienky z celkového poctu zaslanych
odpovedi 91 % odpovedajucich vyjadrilo spo-
kojnost s kvalitou obiehajucich eurobankoviek.
V on-line prieskume 88,6 % odpovedajucich
vyjadrilo spokojnost s kvalitou obiehajucich eu-
robankoviek. Mierny narast spokojnosti v porov-
nani s predchadzajicimi prieskumami suvisi aj
s postupnym uvadzanim eurobankoviek druhej
série do pefiazného obehu.

Najcastejsie spracovavanou bola eurobankovka
v nominalnej hodnote 50 € (graf 22), ktora patri
k najpouzivanejsim eurobankovkdm v obehu
a najviac sa nou plnia bankomaty.

Pri spracovani sa vytriedilo ako neupotrebi-
tefnych a zni¢ilo 55,8 mil. ks eurobankoviek.
V porovnani s rokom 2017 sa pocet znicenych
neupotrebitelnych eurobankoviek viac ako
zdvojnasobil, ¢o spdsobilo ni¢enie eurobanko-
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18 Urcitd cast hotovosti sa aktivne
nepodiela na periaznom obehu,
a preto sa nevracia do NBS na

spracovanie.

19 Predchddzajtici prieskum verejnej
mienky v eurozéne (,Biennial poll”)
sa uskutocnil v roku 2016 a on-line
prieskum v eurozéne (,Online poll”)
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Graf 22 Struktura eurobankoviek spraco-
vanych v NBS v roku 2018
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Zdroj: NBS.

viek 50 € ES1 po ukonceni paralelnej emisie 50 €
ES1a ES2 od aprila 2018, ako aj zmena nastaveni
pri vytriedovani eurobankoviek 500 € a 200 € od
marca 2018.

Vy$Sie mnozstvo vytriedenych eurobankoviek sa
premietlo i v ndraste miery vytriedenia euroban-
koviek, najma kvoli niceniu EST 50 € bankoviek,
ktord medziro¢ne vzrastla viac ako dvojnasobne
na 16,0 % (pred rokom 6,8 %).

V roku 2018 bolo vydanych do obehu 335,7 mil.
ks eurominci a z obehu prijatych 267,8 mil. ks eu-
rominci.Vzhladom na vyssiu zivotnost eurominci
v porovnani s eurobankovkami sa pri spracovani
266,8 mil. ks eurominci (271 mil. ks v roku 2017)
vytriedilo ako neupotrebitelnych priblizne 226,5
tis. ks eurominci. Z hladiska Struktury spracova-
vanych eurominci neboli medzi euromincami
jednotlivych nominalnych hodnét také vyrazné
rozdiely ako v Strukture spracovavanych euro-
bankoviek.

Okrem NBS spracovavaju a opatovne vydavaju
do obehu eurobankovky a euromince aj banky
a dalsi spracovatelia eurovej hotovosti, ktorym
NBS udelila sthlas na ich spracovanie. Cinnost
spracovatelov podlieha pravidelnej kontrole
NBS.

3.5 FALZIFIKATY BANKOVIEK A MINCi
ZADRZANE NA UZEMi SLOVENSKEJ
REPUBLIKY

V roku 2018 bolo na uzemi Slovenskej republi-
ky zadrzanych spolu 2 807 falzifikdtov banko-
viek a minci, o je priblizne o tretinu menej ako
v predchddzajucom roku (tabulka 8).

Falzifikaty eurovych platidiel tvorili 97 % zo vset-
kych zadrzanych falzifikdtov. V. minulom roku
bolo zadrzanych najmenej falzifikdtov od zave-
denia eura. Dovodom vyrazného poklesu v po¢-
te zadrzanych falzifikatov je skuto¢nost, ze sa po-
licii v niekolkych pripadoch v predoslych rokoch
podarilo zadrzat vac¢sie mnozstvo falzifikatov eu-
robankoviek a eurominci este pred uvedenim do
penazného obehu. Trend na Slovensku sicasne
kopiruje stav v eurozdne, kde posledné tri roky
pocet zadrzanych falzifikdtov eurobankoviek po-
stupne klesa.

Z celkového poctu zadrzanych falzifikdtov bolo
1 553 bankoviek a 1 249 minci. Len 4,3 % falzifi-
katov zadrzala policia pred uvedenim do penaz-
ného obehu. Ostatné (95,7 %) zadrzali v obehu
banky, pobocy zahrani¢nych bank, nebankové
subjekty a bezpe¢nostné sluzby.

Banky poOsobiace na slovenskom trhu zadr-
zali takmer polovicu vsetkych falzifikatov
(45,5 %), Narodna banka Slovenska skoro Stvr-
tinu (23,3 %), bezpecnostné sluzby (CIT) zadr-
zali 19,8 % falzifikatov, policia 4,3 % falzifikatov
a zvysok (7,1 %) falzifikatov zadrzali nebankové
subjekty.

Tabulka 8 Vyvoj poc¢tu zadrzanych falzifikatov v SR (kusy)

Rok EUR SKK Ostatné SPOLU
2016 13 465 1 87 13563
2017 4045 3 781 4829
2018 2720 5 82 2807
Zdroj: NBS.
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Tabulka 9 Pocet falzifikatov eur zadrzanych v Slovenskej republike (kusy)

Nominalna hodnota falzifikdtov eurobankoviek a eurominci
Rok 0,50€ 1€ 2€ 5€ 10€ 20€ 50€ 100€ | 200€ | 500€ | Spolu
2016 320 121 9820 24 54 526 1748 472 145 235 13465
2017 201 109 771 37 44 340 1853 290 66 334 4045
2018 179 97 973 32 51 141 704 393 54 96 2720

Zdroj: NBS.

Jedna tretina vietkych falzifikatov bola minuly
rok zadrzana v Bratislavskom kraji (33,4 %). S po-
dielom 3,3 % bolo najmenej zadrzanych falzifika-
tov v Trencianskom kraji (spolu 92 ks falzifikatov).

V roku 2018 mierne stupla kvalita vyhotovenia
zadrzanych falzifikdtov, najma falzifikdtov euro-
bankoviek a eurominci. Pocet zadrzanych falzifi-
katov v obehu, ako aj technicka uroven ich vyho-
tovenia vSak nepredstavovali vaznejsie riziko pre
bezpecnost a plynulost hotovostného penazné-
ho obehu v Slovenskej republike.

FALZIFIKATY EUR

V roku 2018 bolo zadrzanych v celkovej nominal-
nej hodnote 138 922,50 € spolu 2 720 ks falzifika-
tov eurovych platidiel (tabulka 9).

Vyvoj poctu zadrzanych falzifikdtov eurobanko-
viek je dlhodobo stabilny. Pohybuje sa priblizne

na urovni 200 - 300 ks falzifikdtov zadrzanych
v obehu mesa¢ne. Statistiku ovplyviuju vaé-
sinou samostatné pripady (1 - 2 krat do roka),
v ramci ktorych policia zadrzi vé¢sie mnozZstvo
falzifikdtov eurobankoviek pred uvedenim
do obehu. Kvalita zadrzanych falzifikatov je pre-
vazne dobra. Napriek uvedenej skutoc¢nosti je
mozné falzifikdty odhalit aj bez pouzitia tech-
nickych pomécok, ak sa venuje dostato¢na po-
zornost prijimaniu penazi.

Minuly rok bolo zadrzanych spolu 1 471 falzi-
fikatov eurobankoviek, ¢o v porovnani s pred-
chadzajucim rokom znamend pokles o polovicu
(0 50,4 %). Struktura falzifikdtov eurobankoviek
je za posledné roky priblizne rovnakd. Minuly rok
bolo zadrzanych v SR najviac falzifikdtov nominal-
nych hodnot 50 € (47,8 %) a 100 € (26,7 %).V euro-
zbne je poradie rovnaké. Najviac falSovanou euro-
vou bankovkou bola 50 € (42,8 %) a 100 € (37,8 %).

Graf 23 Porovnanie Struktury zadrzanych falzifikatov eurobankoviek v SR a eurozdéne v roku

2018 (%)
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Graf 24 Porovnanie struktury zadrzanych falzifikatov eurominci v SR a eurozéne v roku

2018 (%)
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Zdroj: NBS.

Slovensko sa v roku 2018 podielalo 0,21 % na cel-
kovom pocte zadrzanych falzifikdtov eurovych
platidiel. Dlhodobo si Slovensko udrzuje tento
poctom zadrzanych falzifikatov eurovych plati-
diel v eurozoéne.

Mnozstvo falzifikdtov eurominci zadrzanych
v obehu dosiahlo svoj najvyssi bod v roku 2013
(5 742 ks) a odvtedy sa ich pocet postupne zni-
Zuje. V sucasnosti dosahuje hranicu priblizne
100 ks za mesiac. Rovnaké trendy su viditelné aj
v rdmci celej eurozoény, kde pocet falzifikatov eu-
rominci zadrzanych v obehu uz Stvrty rok mier-
ne klesa.

V roku 2018 bolo v SR zadrzanych spolu 1 249 eu-
rominci. Vetky boli zadrzané v obehu. Z hladis-
ka kvality vyhotovenia falzifikdtov eurominci ide
v prevaznej miere o falzifikaty s velmi dobrou
technickou uroviiou vyhotovenia. Falzifikdty no-
minalnej hodnoty 2 € tvorili 77,9 % zo vietkych
zadrzanych falzifikdtov eurominci. Falzifikaty
50-centovych eurominci sa v poslednych rokoch

Eurozéna

0,5€-144%
m 1€-92%
W 2€-764%

objavuju vo va¢som mnozstve ako falzifikaty 1 €.
V eurozéne bol podiel zadrzanych falzifikatov
eurominci velmi podobny.

FALZIFIKATY SLOVENSKYCH KORUN A OSTATNYCH CUDZICH
MIEN

Zavedenim eura do hotovostného penazného
obehu sa vyrazne znizil vyskyt falzifikitov slo-
venskych korun. V roku 2018 bolo zadrzanych
5 ks falzifikatov. Aj ked' je moznost vymeny slo-
venskych bankoviek za eurovu hotovost ¢asovo
neobmedzend, mozno ocakavat, ze vyskyt falzi-
fikatov slovenskych korun bude nadalej len oje-
dinely.

V roku 2018 sa v porovnani s predchadzajucim
rokom vyrazne znizil pocet zadrzanych falzifi-
katov ostatnych cudzich mien. ZadrZanych bolo
55 ks falzifikdtov americkych dolarov. Podob-
ne ako v predoslych rokoch najviac falsovanou
bankovkou bola 100 USD, ktora tvorila priblizne
95 % zo vsetkych zadrzanych falzifikatov USD.
Na uzemi Slovenskej republiky boli este zadrza-
né falzifikaty GBP (25 ks) a CZK (2 ks).
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4 PLATOBNE SLUZBY A PLATOBNE SYSTEMY

4.1 PLATOBNE SLUZBY

Oblast platobnych sluzieb a platobnych systé-
mov upravuje predovsetkym zdkon o platob-
nych sluzbach, ktorym sa do slovenskej legisla-
tivy preniesla smernica Eurépskeho parlamentu
a Rady 2015/2366/ES o platobnych sluzbach
s uc¢innostou od 13. 1. 2018. V roku 2018 bola
schvalend novela zédkona o platobnych sluz-
bach, ktora okrem iného vymedzuje podmien-
ky na zruSenie mimosudneho rieSenia sporov
prostrednictvom  Stdleho rozhodcovského
sudu. Riesenie spotrebitelskych sporov bude
zabezpecené prostrednictvom subjektu alter-
nativneho rieSenia sporov. Na eurépskej trovni
pokracoval proces pripravy vykonavacich pred-
pisov a usmerneni podla smernice o platob-
nych sluzbédch i proces novelizcie nariadenia
o cezhrani¢nych platbach.

Sucastou slovenského pravneho poriadku v ob-

lasti platobnych sluzieb su nariadenia Eurépske-

ho parlamentu a Rady (ES):

® nariadenie ¢. 924/2009 o cezhrani¢nych plat-
bach v Spolocenstve, ktorym sa zrusuje naria-
denie (ES) ¢. 2560/2001,

® nariadenie ¢. 260/2012, ktorym sa ustanovuju
technické a obchodné poziadavky na Uhrady
a inkasa v eurach a ktorym sa meni a dopina
nariadenie (ES) ¢. 924/2009,

® nariadenie 2015/847 o udajoch sprevadzaju-
cich prevody financnych prostriedkov, ktorym
sa zrusuje nariadenie (ES) ¢. 1781/2006,

® nariadenie 2015/751 o vymennych poplat-
koch za platobné transakcie viazané na kar-
tu,

® delegované a vykonavacie nariadenia podla
smernice o platobnych sluzbéach.

Do tejto kategorie patri aj opatrenie NBS
¢. 8/2009, ktorym sa ustanovuje Struktura ban-
kového spojenia, Struktira medzindrodného
bankového ¢isla uc¢tu a podrobnosti o vydavani
prevodnika identifika¢nych kédov. Patri sem aj
opatrenie NBS ¢. 6/2013 o identifikatore prijem-
cu inkasa a registri identifikatorov prijemcov
inkas.

V roku 2018 NBS schvalila navrh SBA neplatit
v roku 2018 prispevok bank na c¢innost Stéleho
rozhodcovského suidu SBA, zriadeného podla
zakona o platobnych sluzbach na mimosudne
rieSenie sporov.V nadvaznosti na prijati novelu
zdkona o platobnych sluzbach sa spotrebitelské
spory suvisiace s poskytovanim platobnych slu-
Zieb budu riesit prostrednictvom Institutu alter-
nativneho rieSenia sporov Slovenskej bankovej
asociacie.

4.2 PLATOBNE SYSTEMY SLOVENSKEJ
REPUBLIKY

4.2.1 PLAToBNY sysTEm TARGET2
ATARGET2-SK

Narodna banka Slovenska prevadzkuje uz de-
siaty rok komponent systému TARGET2 ako pla-
tobny systém TARGET2-SK. Rok 2018 uplynul
bez vyraznych prevadzkovych incidentov, ktoré
by zdsadne ohrozili systém a jeho ucastnikov.
Nevyskytli sa ani problémy, ktoré by ohrozili ply-
nulé spracovanie platieb alebo narusili samotnu
prevadzku systému TARGET2 v NBS.

Okrem dennej prevadzky systému NBS zabez-
pecovala konzultatnl podporu ucastnikom
a pravidelné testovanie procedur na obnovu
¢innosti. Podielala sa aj na koordinacii vyvo-
ja, zmien, testovania a nasadzovania novych
verzii programového vybavenia platformy SSP,
na ktorej sa systém TARGET2 prevadzkuje. No-
vymi verziami programového vybavenia sa do
platformy SSP zavédzaju nové funkcné prvky
a zmeny, ktoré Eurosystém schvéli na zaklade
poziadaviek uzivatelov systému. Odstranuju sa
nimi tiez chyby identifikované v predchadzaju-
cej verzii.

Sucastou systému TARGET2 su aj Ucelové penaz-
né DCA ucty, ktoré su vedené centralnymi ban-
kami a su vyhradené na vyrovnanie penaznej
Casti obchodov s cennymi papiermi v peniazoch
centralnych bank. Penfazné DCA Ucty su posky-
tované prostrednictvom technickej platformy
T2S.
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Eurosystém v novembri 2018 Uspesne uviedol
do prevadzky celoeurépsku platobni sluzbu
Target Instant Payment Settlement (TIPS), ktora
umozniuje rychle, bezpe¢né a nepretrzité vyrov-
nanie okamzitych platieb 24 hodin denne/7 dni
v tyzdni/365 dni v roku v priebehu niekolkych
sekund. TIPS je dalSou sluzbou v oblasti platieb,
ktoré poskytuje Eurosystém.

V roku 2018 NBS organizovala dve pracovné
stretnutia s ucastnikmi TARGET2-SK, ktorych
predmetom boli blizsie informacie o pripravo-
vanej sluzbe TIPS a zmeny suvisiace s nasadenim
novej verzie systému TARGET2.

NBS v roku 2018 prijala a zverejnila:

® rozhodnutie NBS ¢ 9/2018 z 27. 11. 2018
o podmienkach otvorenia a vedenia TIPS uce-
lového penazného uctu (TIPS DCA) v ramci
TARGET2-SK,

® rozhodnutie NBS ¢. 10/2018 z 27. 11. 2018
o podmienkach otvorenia a vedenia T2S uce-
lového penazného uctu (T2S DCA) v ramci
TARGET2-SK,

® rozhodnutie NBS ¢. 11/2018 z 27. 11. 2018,
ktorym sa meni a doplfia rozhodnutie NBS
¢€.7/2015 o podmienkach otvorenia a vedenia
PM uctu v TARGET2-SK,

® rozhodnutie NBS ¢. 12/2018 z 27. 11. 2018,
ktorym sa meni a dopifa rozhodnutie NBS
¢.4/2010 o postupoch vyrovnania pre pridru-
Zené systémy TARGET2-SK v zneni neskorsich
predpisov.

4.2.2 PLATBY REALIZOVANE PROSTREDNICTVOM
TARGET2-SK

Do platobného systému TARGET2-SK bolo v roku
2018 zapojenych spolu 36 Ucastnikov: 32 pria-
mych Ucastnikov a 4 pridruzené systémy — SIPS;
Centralny depozitdr cennych papierov SR, a. s,
Sia Slovakia, s. r. 0. (zmena nazvu, pévodne First
Data) a Narodny centrdlny depozitér cennych
papierov, a. s. V roku 2018 pristupili do platob-
ného systému TARGET2-SK dvaja novi ucastnici
s priamou ucastou: Expobank CZ, a. s., a Raiffei-
sen Centrobank AG, pobocka zahrani¢nej banky.

V priebehu roka sa prostrednictvom platobného
systému TARGET2-SK spracovalo vyse 170-tis.
transakcii v celkovej hodnote vyse 500 mld. €.
V porovnani s rokom 2017 nastal pokles poctu
uskutocnenych transakcii o takmer 20 % (vy3e

43-tis. transakcii), avsak narastla hodnota final-
nych transakcii v porovnani s predchadzajucim
rokom 0 9,5 % (vyse 47 mld. €) (grafy 25 a 26).

TARGET2-SK mal 255 prevadzkovych dni. Denne

sa v systéme spracovalo v priemere 691 platob-
nych transakcii v celkovej hodnote vy3e 2 mld. €.

Graf 25 Pocet platieb spracovanych
v TARGET2-SK v rokoch 2017 a 2018
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Graf 26 Hodnota platieb spracovanych

v TARGET2-SK v rokoch 2017 a 2018
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Percentudlny podiel poctu klientskych a medzi-
bankovych platieb spracovanych v roku 2018 bol
v pomere 65:35 v prospech klientskych platieb.
Z hladiska hodnoty spracovanych platieb bol po-
diel klientskych a medzibankovych platieb v po-
mere 7:93, vyrazne v prospech medzibankovych
platieb.

Sluzby systému TARGET2 vyuzivalo 24 krajin Eu-
ropskej Unie. Z hladiska Struktdry smerovania
platieb zaslanych ucastnikmi TARGET2-SK bolo
zaznamenanych 45 % domdcich a 55 % cezhra-
ni¢nych platieb. Ukazovatel hodnoty zaslanych
platieb vyznieva v pomere 52:48 v prospech do-
mdcich platieb (grafy 27 a 28).

4.2.3 PLatoBNY sysTEm SIPS

Platobny systém SIPS je retailovy platobny sys-
tém prevadzkovany NBS uz patnasty rok. V roku
2018, tak ako v predchdadzajucich rokoch, NBS
prostrednictvom platobného systému SIPS za-
bezpecovala spracovanie klientskych platieb
v eurdch. Prostrednictvom platobného systé-
mu SIPS sa spracovavali nielen domace, ale aj
cezhrani¢né SEPA Uhrady a SEPA inkasa. Spra-
covanie SEPA uhrad a SEPA inkas smerovanych
na poskytovatelov platobnych sluzieb, ktori nie
su ucastnikmi platobného systému SIPS, zabez-
pecila NBS prostrednictvom paneurépskeho

Graf 27 Pomer poctu cezhrani¢nych

a domdcich platieb poslanych tucastnikmi
T2-SKvr.2018
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6%

Zdroj: NBS.

Graf 28 Pomer hodnoty cezhrani¢nych

a domdcich platieb poslanych ucastnikmi
T2-SKvr.2018

Cezhrani¢né EU
46,88 %

Doméce
52,46 %

Cezhrani¢né mimo EU
0,66 %

Zdroj: NBS.

kliringového domu - systému STEP2, ktorého je
priamym ucastnikom.

Sposob spracovania platieb a vyrovnania vysled-
kov spracovania platieb sa v platobnom systé-
me SIPS v porovnani s predchadzajicim rokom
nezmenil. Aj v roku 2018 sa platby spracovévali
v Styroch kliringovych cykloch opakujucich sa
v kazdom prevadzkovom dni. Vyrovnanie vysled-
kov spracovania platieb Gc&astnikov platobného
systému SIPS z jednotlivych kliringovych cyklov
sa realizovalo v platobnom systéme TARGET2-
-SK - platobny systém SIPS je jeho pridruzenym
systémom.

Pocas roku 2018 sa harmonizovala funkénost
platobného systému SIPS s funkénostou systému
STEP2 a s pravidlami Eurépskej platobnej rady
pre SEPA Uhrady a SEPA inkasd. NBS zacala v roku
2018 druhu etapu modernizacie zuctovacieho
centra platobného systému SIPS. Pokracovat
bude az do roku 2020, ked bude do prevadzky
uvedeny novy modul zic¢tovacieho centra s vy-
uzitim modernych informacnych technolégii.

Okrem zabezpecovania prevadzky platobné-
ho systému SIPS pokrac¢ovala NBS vo vydavani
identifikatorov prijemcov inkas (tzv. CID-ov) pre
fyzické alebo pravnické osoby, ktoré mali zaujem
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o iniciovanie SEPA inkas. V3etky vydané CID-y su
evidované v registri identifikdtorov inkas, ktory
NBS prevadzkuje uz piaty rok po tom, ¢o jeho
spravu prevzala od Slovenskej bankovej asocia-
cie. Od roku 2013 do konca roku 2018 bolo vyda-
nych 487 CID-ov.

4.2.4 PLATBY REALIZOVANE PROSTREDNICTVOM
SIPS

STATISTIKA PLATOBNEHO SYSTEMU SIPS

V priebehu roka nastala jedna zmena v pocte
Ucastnikov platobného systému SIPS, do ktorého
pristupila Expobank CZ, a. s. Na konci roka mal
platobny systém SIPS spolu 25 Ucastnikov, z toho
22 domécich a 3 zahrani¢nych poskytovatelov
platobnych sluzieb.

V roku 2018 bolo prostrednictvom platobného
systému SIPS spracovanych 238,6 mil. transakcii
v celkovej hodnote 268,2 mld. €. V porovnani
s predchadzajucim rokom v pocte transakcii islo
o ndrast priblizne 0 5 %, pricom v hodnote o vyse
8 % (grafy 29 a 30).

Z uvedeného poctu transakcii sa takmer 93 %
uskutocnilo v rdmci domaceho prostredia. Po-
diel poctu transakcii, ktoré platobny systém SIPS
v roku 2018 uskutocnil prostrednictvom napo-
jenia na paneurdpsky systém STEP2, dosiahol

Graf 29 Porovnanie poctu transakcii

uskutocnenych v SIPS v rokoch 2017 a 2018
(mil.)
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Graf 30 Porovnanie hodnoty transakcii

uskutocnenych v SIPS v rokoch 2017 a 2018
(mld. EUR)
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Uroven vyse 7 %. V oblasti hodnoty transakcii
predstavoval ich podiel cez systém STEP2 takmer
28 %. V ramci domaceho prostredia sa uskutoc-
nilo viac ako 72 % z celkovej hodnoty transakcii,
¢im sa zachoval trend z predchadzajuceho roka
(grafy 31 a32).

Graf 31 Podiel poctu transakcii v ramci SIPS
a cez STEP2 v roku 2018 (%)

Cez STEP2
7,15%

V rémci SIPS
92,85 %

Zdroj: NBS.
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Graf 32 Podiel hodnoty transakcii v ramci

SIPS a cez STEP2 v roku 2018 (%)

Cez STEP2
27,89 %

V rémci SIPS
72,11 %

Zdroj: NBS.

Z pohladu prerozdelenia na SEPA platobné né-
stroje z celkového poctu spracovanych SEPA
platieb dominuju SEPA Uhrady v pocte aj hod-
note v porovnani so SEPA inkasami (grafy 33
a 34).

Graf 33 Podiel poctu SEPA Uhrad a SEPA
inkas na celkovom pocte transakcii (%)

SEPA inkasa
721 %

SEPA Ghrady
92,79 %

Zdroj: NBS.

Graf 34 Podiel hodnoty SEPA Uhrad a SEPA
inkas na celkovej hodnote transakcii (%)

SEPA inkasa
0,63 %

SEPA Ghrady
99,37 %

Zdroj: NBS.

4.2.5 PLATOBNE KARTY

Koncom roka 2018 bolo v SR aktivnych 5 228 729
platobnych kariet. Ich pocet sa v porovnani
s predchadzajucim rokom zvysil o necelé percen-
to. Trhu dominovali karty s logami dvoch najvac-
sich kartovych schém VISA a MasterCard. Podiel
kariet s bezkontaktnou technolégiou sa zvysil
na 95,6 %. Uskutocnilo sa viac ako 562 miliénov
kartovych transakcii v celkovej hodnote takmer
27 mld. €. V pocte transakcii nastal v porovna-
ni s predchadzajucim rokom nérast o 16,9 %
a v hodnote transakcii 0 12,3 %.

AKCEPTACIA KARIET

Pocet bankomatov na slovenskom trhu sa v roku
2018 zvysil o 52. Bankomatovu siet tvorilo
2 778 bankomatov. Pocet hotovostnych vybe-
rov z bankomatov vzrastol v porovnani s rokom
2017 0 1,3 % a v hodnote transakcii 0 6 %. Celko-
va hodnota hotovostnych vyberov bola takmer
15 mld. €.

Ku koncu roka 2018 bolo v prevadzke 45 330
bankovych EFT POS terminalov a 2 897 obchod-
nikov akceptujucich platobné karty na internete.
Ich prostrednictvom sa pocas roka uskutocnilo
viac ako 14 mil. transakcii v celkovej hodnote
takmer 0,6 mld. €. Pocet transakcii tym medziro¢-
ne narastol 0 22,3 % a hodnota takmer o 18 %.
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Novinkou v oblasti platobnych kariet bolo
spustenie poskytovania mobilnych platieb
v spolupraci so spolo¢nostou Google pod naz-
vom GooglePay. Sluzbu pre svojich drzitelov
kariet vo februari 2018 zaviedlo 5 bank pre kar-
ty s logami kartovych spolo¢nosti MasterCard
aVISA®

4.3 SPOLUPRACA S MEDZINARODNYMI
FINANCNYMI INSTITUCIAMI

HopNOTENIE SSS A ICH LINIEK

Narodna banka Slovenska ako sucast Eurosys-
tému sa spolupodielala na vypracovani stano-
viska pre Centralny depozitér cennych papierov
SR, a. s., a Narodny centralny depozitdr cennych
papierov, a. s., v zmysle nariadenia Eurépske-
ho parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 z 23. 7.
2014 o zlepSeni vyrovnania transakcii s cen-
nymi papiermi v EU, centralnych depozitaroch
cennych papierov a o zmene smernic 98/26/
EC a 2014/65/EU a nariadenia (EU) ¢. 236/2012
(CSDR). Ziadosti centralnych depozitarov o ude-
lenie povolenia posudzovala NBS ako relevant-
na autorita podfa ¢lanku 12 ods. 1 nariadenia
¢.909/2014.

Eurosystém vydal v pripade oboch depozitérov
pozitivne stanovisko, ktorého sucastou bolo aj
viacero odporucani. Ich naplnenie prispeje k do-
siahnutiu Uplného suladu CDCP, a. s. a NCDCP,

5 STATISTIKA

Narodnd banka Slovenska metodicky pripravu-
je, zbiera, zostavuje a zverejiiuje Siroké portfélio
Statistik, ktoré slizia na zabezpecenie vykonu
jednotnej menovej politiky eurozoény, stability
finan¢ného systému Slovenskej republiky, inych
¢innosti Eurépskeho systému centralnych bank
(ESCB), Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika
(ESRB), Eurostatu, BIS a inych medzinarodnych
institucii. Udajovu zékladiu tvoria Udaje finan-
¢nych aj nefinan¢nych subjektov. Okrem inter-
nych pouzivatelov NBS ju vyuzivaju aj ucastnici
financnych trhov, subjekty verejnej spravy, mé-
did a Siroka verejnost.

a. s. s poziadavkami CSDR. Findlne stanovisko
odsuhlasila Rada guvernérov ECB.

EurosysTém, TARGET2 SEcuRrITIES

Prevadzka spoloc¢nej platformy Target2 Secu-

rities (T2S) bola v roku 2018 stabilnd. NBS sa

zUcastriovala na testovani novej verzie T2S. Ver-

zia 2.0 bola uvedena do prevadzky v juni 2018,

umoznila spracovanie transakcii v T2S aj v inych

menach ako euro. V priebehu roka 2018 v Ucasti

T2S nastali viaceré zmeny:

® oktéber 2018 — migracia danskej koruny DKK do
T2S, teda pripojenie danskeho RTGS systému
(Kronos2) do T2S v zdujme umoznenia vyrovna-
nia DKK v T2S a migracia VP Securities na ucely
vyrovnavania v DKK (doposial VP Securities vy-
kondval v T2S iba vyrovnanie v euromene),

® migracia nového franclizskeho depozitara
ID2S do T2S,

® pripojenie centralnej banky frska (CBI) do T2S,

® zrudenie Ucasti luxemburského depozitara VP
Lux v T2S vzhladom na ukoncenie jeho ¢in-
nosti.

Schvélené névrhy na zmenu, ktoré sa stanu ob-
sahom dal3ej novej verzie, su vzdy predmetom
konzultacii na narodnych trhoch.

NBS sa zapojila do pisomnych konzultacii tyka-
jucich sa harmonizacie a zabezpecovala monito-
ring plnenia harmoniza¢nych standardov v rdm-
ci narodného trhu.

5.1 VYVOJV OBLASTISTATISTIKY

Menovu a finan¢nu Statistiku v oblasti ban-
kového sektora v roku 2018 ovplyvnila novela
zakona o bankéch v suvislosti so zatriedovanim
hypotekarnych Uverov na statistické ucely. Me-
todické zmeny aj nové poziadavky Eurdpskej
centralnej banky na vykazovanie kapitalu, re-
zerv a pozicii voci jednotnému mechanizmu
rieSenia krizovych situdcii neovplyvnili pravny
rdmec zberu Udajov. Interné procesy sa sustre-
dili na technické vylep3enie zostavovania a ana-
lyzu Gdajov.
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V roku 2018 sa uskutocnilo kvalitativne zis-
tovanie s vybranymi Gcastnikmi bankového
sektora, tykajuce sa moznosti zavedenia jed-
notného vykazovacieho ramca v eurozéne.
Bankovy sektor bol informovany o najnovsom
vyvoji v oblasti Statistického vykaznictva zalo-
Zzenom na datovych modeloch a o projektoch
prepojenia internych bankovych systémov
s vykazovacimi povinnostami cez bankovy
integrovany slovnik (BIRD). Stabilita poziada-
viek vyplyva z prac na vyuzivani mikroudajov
z Uverovych registrov na zostavovanie agrego-
vanych Udajov a na integrovanom vykaznictve
za bankovy sektor.

V databazach cennych papierov Eurépskej cen-
trélnej banky, do ktorych pravidelne prispieva aj
NBS, sa pokracovalo vo zvySovani kvality uda-
jov. ECB spustila vylep3enu verziu interaktivnej
platformy na riadenie kvality udajov v Centrali-
zovanej databaze vydanych cennych papierov
(CSDB). Jej prostrednictvom su centralne banky
schopné flexibilnejsie zabezpecovat zasielanie
a kontrolu kvality udajov o vydanych cennych
papieroch. Doplnila sa ,historizacia” a moz-
nost revizie udajov. Vyznamnym krokom, ktory
smeroval k prepojeniu klucovych databaz ECB,
bolo testovanie prepojenia a konzistentnosti
referencnych Udajov medzi databdzou CSDB
a databazou registra instittcii a pridruzenych
subjektov RIAD. Udaje za slovenskych emitentov
cennych papierov sa zhodovali na 99,3 %.

Viykazovanie za investi¢né fondy sa podla usmer-
nenia ECB doplnilo o nové ¢lenenie osobitne
pre investi¢né fondy, ktoré sleduje, ¢i st alebo nie
su podnikmi kolektivneho investovania do pre-
voditelnych cennych papierov. Na zaciatku roka
2018 nastalo zlU¢enie a zénik spoloc¢nosti z vybe-
rovej vzorky pre Statistiku ostatnych finan¢nych
sprostredkovatelov (faktoring, lizing a splatkovy
predaj). Vyberova vzorka vykazujucich subjektov
sa zostavuje na obdobie troch rokov. Dotazniko-
vou formou sa vytvorila nové vyberova vzorka
spolocnosti, ktord bude platna na roky 2019 az
2021 (vratane).

V Statistike Stvrtro¢nych finanénych uctov pokra-
¢ovala harmonizacia s Udajmi platobnej bilancie
a medzindrodnej investi¢nej pozicie. V priebehu
roka 2018 nastalo vyznamné zosuladenie udajov
medzi oboma Statistickymi oblastami.

Statistika verejnych financii presla v roku 2018
zdsadnou zmenou. Poziadavky ECB, ktoré su
upravené usmernenim ECB/2018/13 (meni po6-
vodné usmernenie ECB/2013/23) o Sstatistike
financii verejnej spravy, sa v dosledku pozia-
daviek pouzivatelov fiskalnej Statistiky zmenili.
Zmeny sa zamerali na zosuladenie s transmis-
nym programom Eurépskeho systému narod-
nych uctov (tzv. ESA TP), na lepSiu porovna-
telnost Udajov medzi jednotlivymi krajinami
Eurépskej unie, na vyjasnenie terminoldgie
a tiez na vynatie ukazovatelov, ktoré je mozné
odvodit zo zasielanych udajov.

Vo februdri 2018 bola podpisana dohoda o vza-
jomnej spolupraci a poskytovani Statistickych
udajov a Statistickych informacii medzi Narod-
nou bankou Slovenska a Finanénym riaditel-
stvom Slovenskej republiky. Dohoda zohladruje
potrebu $pecifikacie statistickych udajov o jed-
notlivych ekonomickych ukazovateloch v cisel-
nom a vecnom ¢leneni v zmysle poziadaviek
medzindrodnych institlcii a v sulade s pravnymi
predpismi ECB. Vytvorend databdza finan¢nych
ukazovatelov bude sluzit na zostavovanie Statis-
tiky platobnej bilancie, finan¢nych uctov, ostat-
nych finan¢nych sprostredkovatelov a pre po-
treby menovych analyz. Pouzitim tychto udajov
NBS zabezpeci zvysenie kvality zbieranych uda-
jov a doplni Udajové medzery aj za predchadza-
juce obdobia.

V marci 2018 bol podpisany protokol ¢. 2 k ram-
covej zmluve o vzajomnej spolupraci pri posky-
tovani statistickych udajov a Statistickych infor-
mécii medzi NBS a Statistickym Gradom SR.

V auguste 2018 bola podpisana zmluva o dodav-
ke licencii Qlik s dodavatelskou spolo¢nostou.
V jej rdmci boli zaroven obstarané konzultacné
a Skoliace prace v tomto business intelligence
(BI) ndstroji. Hlavnym cielom bolo zvy3enie kva-
lity a spracovania udajov. V priebehu roku sa im-
plementovali moduly z oblasti Statistiky cennych
papierov, bilancnej statistiky, irokovych sadzieb,
ostatnych finan¢nych sprostredkovatelov, Statis-
tiky platobnej bilancie, vladnej statistiky, financ-
nych Uctov a Statistiky z oblasti priamych zahra-
ni¢nych investicii a sluzieb.

V oblasti kapitalového trhu vyplynula z noveli-
zacie zékona o kolektivnom investovani potre-
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ba zosuladenia opatrenia NBS ¢. 3/2012, ktoré
ustanovuje predkladanie vykazov spravcovsky-
mi spolo¢nostami a depozitarmi podielovych
fondov. V dosledku zmeny nazvu poévodného
pravneho predpisu bolo nevyhnutné vypraco-
vat novy pravny predpis, ktory zrusil povodné
opatrenie. S Uc¢innostou od 31. 12. 2018 vstu-
pilo do platnosti opatrenie ¢. 11/2018 o pred-
kladani vykazov spravcovskymi spolo¢nostami,
zahrani¢nymi spravcovskymi spolo¢nostami,
samospravnymi investi¢cnymi fondmi a depozi-
tarmi fondov. Novelou zékona o kolektivnom
investovani sa zaviedla moznost vyuzivania
novych foriem kolektivneho investovania pros-
trednictvom fondov s premenlivym zdkladnym
imanim (SICAV). Preto nastala Uprava v ¢leneni
fondov a vo vymedzeni niektorych zékladnych
pojmov.

Dal3ia vyznamna zmena nastala prijatim smer-
nice Eurépskeho parlamentu a rady 2014/65/
EU (MIFID 1l) a nariadenia Eurépskeho parla-
mentu a rady (EU) & 600/2014 (MiFIR). Ciefom
novej eurépskej smernice, spolu s mnozstvom
suvisiacich predpisov a dokumentov, je zvysit
ochranu investorov a transparentnost obcho-
dovania finan¢nych nastrojov v Eurépskej unii.
To sa dosiahne posilnenim sucasnych eurdp-
skych pravidiel na trhoch s cennymi papiermi
a novou reguldciou. Smernica MiFID Il a na-
riadenie MiFIR nadobudli U¢innost 3. 1. 2018.
Reagovali na ne aj viaceré novelizicie opatrenia
NBS ¢. 13/2014, ktoré sa vztahuje na predklada-
nie vykazov, hlaseni a inych sprav obchodnikmi
s cennymi papiermi a pobockami zahrani¢nych
obchodnikov s cennymi papiermi. Z implemen-
tacie smernice vyplynul vznik novych hlaseni -
hlavna zmena nastala v zbere udajov o uzatvo-
renych obchodoch, kde sa zmenil vzor hlasenia
i systém zberu. Nastavilo sa aj automatizované
odosielanie Statistickych udajov z tychto hla-
seni z NBS do Eurépskeho orgdnu pre cenné
papiere a trhy (ESMA) na mesacnej baze a vy-
mena Statistickych udajov medzi centralnymi
bankami.

V oblasti poistného trhu sa pozornost sustredila
na zabezpecenie poziadaviek ECB a Eurépskeho
organu pre poistovnictvo a déchodkové pois-
tenie zamestnancov (EIOPA), predovietkym na
splnenie novych poziadaviek a zvysenie kvality
reportovanych udajov. ECB rozsirila poziadavky

o vykazovanie Udajov za novu polozku - rekon-
siliacnu rezervu. V désledku toho bolo potrebné
vykonat reviziu historickych udajov od 1. Stvrtro-
ku 2016.V rdmci revizie sa doplnili i doteraz ne-
vykazované Udaje za nefinan¢né aktiva a ¢lene-
nie investicii do podielovych fondov podla typu
fondov. Na zdklade dostupnych auditovanych
udajov z ro¢ného vykaznictva Solventnosti Il sa
vykonala revizia aj ro¢nych udajov za roky 2016
a 2017. Po prvykrat sa urobila analyza udajov
dostupnych za pobocky poistovni z iného ¢len-
ského statu EU porovnanim udajov z narodnych
zdrojov a zdrojov EIOPA. Uskutocnili sa stretnutia
s odborom dohladu nad trhom cennych papie-
rov, poistovnictvom a déchodkovym sporenim
a odborom regulédcie NBS, ktorych cielom bolo
definovanie internych kontrol nad ramec taxo-
némie Solventnosti Il aplikovatelnych v roku
2019. Vyznamny posun v automatizacii kontrol
vstupnych zdrojovych uUdajov pre spracovanie
vystupnych zostav do ECB znamenalo zavedenie
pouzivanie nastroja Bl - Qlik pre vykazy poistné-
ho trhu.

V oblasti déchodkového sporenia sa ukonili
procesy predchadzajuce legislativnym Gpravam
eurdpskych institucii na zabezpecenie poziada-
viek na zber udajov za penzijné fondy. ECB vy-
danim nariadenia o poziadavkach na Statistické
vykazovanie pre penzijné fondy (ECB/2018/2)
oproti doterajsiemu stavu skrétila terminy pred-
kladania a rozsirila strukturu tdajov o geografic-
ké protistrany. EIOPA v rozhodnuti rady organov
dohladu (EIOPA-BoS/18-114) o poziadavkach
na pravidelné poskytovanie udajov zaviedol
vykazovacie povinnosti poskytovania Stvrtroc-
nych a ro¢nych tdajov o zamestnaneckych do-
chodkovych schémach. Udaje sa budu zbierat
a nasledne zasielat do EIOPA prostrednictvom
Statistického zberového portalu NBS. Do oboch
eurépskych institucii budu pozadované udaje
predkladané prvykrat za treti Stvrtrok 2019.

NajvyznamnejSou zmenou v oblasti Statisti-
ky platobnej bilancie bolo prijatie usmerne-
nia ECB/2018/19 (meni pdévodné usmernenie
ECB/2011/23) na Statistické vykazovanie v ob-
lasti externej Statistiky. ECB tymto usmernenim
s Ucinnostou od marca 2021 zavadza nové po-
Ziadavky v oblasti menovej Struktiry vybratych
polozZiek medzindrodnej investi¢nej pozicie, roz-
sirenie Struktury financ¢nych nastrojov platobnej
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bilancie a detailnejsie sektorové a geografické
¢lenenie.

Vyznamnymi boli aj pokracujice prace na zme-
ne nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
¢.184/2005 o Statistike spolocenstva v oblasti
platobnej bilancie, medzinarodného obchodu
so sluzbami a priamych zahrani¢nych investicii
a implementdcie nového nariadenia o eurépskej
podnikovej Statistike (FRIBS). RozSirenie poziada-
viek sa v buducnosti bude dotykat hlavne oblasti
Statistiky cezhrani¢nych sluzieb.

V aprili 2018 sa uskutocnilo pracovné stretnutie
medzi NBS a Statistickym dradom SR. Vysledkom
bolo vytvorenie spolo¢nej pracovnej skupiny
k téme nerezidentskych transakcii v zahrani¢-
nom obchode. Spolupraca so Statistickym ura-
dom SR pokracovala aj v oblasti hrubého narod-
ného déchodku v ramci misie Eurostatu, ktorej
sucastou boli viaceré kold metodickych otazok
k idajom platobnej bilancie.

Vykazovanie za subjekty, na ktoré sa vztahuje
devizovad ohlasovacia povinnost v predklada-
ni hlaseni prostrednictvom nového informac-
ného systému, sa v roku 2018 rozsirilo o nové
poziadavky vo forme troch ro¢nych hlaseni.
Povinnost predkladania hlaseni pre Statistiku
nebankovych subjektov je upravend v ustano-
veniach devizového zdkona a zékona, ktorym
sa meni a dopina zakon Slovenskej narodnej
rady ¢. 372/1990 Zb. o priestupkoch v zneni ne-
skorsich predpisov, v zneni zakona ¢. 602/2003
Z.z. Struktura, rozsah, obsah, ¢lenenie, terminy,
forma, spdsob, postup a miesto predkladania je
ustanovend opatrenim Narodnej banky Sloven-
ska ¢. 280/2018 Z. z. 2 25.9. 2018 o predkladani
hldseni podla devizového zdkona.

5.2 INFORMACNE SYSTEMY

Zber, spracovanie a uchovavanie udajov na
Statistické a na ucely dohladu od vykazujicich
subjektov sa vykonavalo v roku 2018 pros-
trednictvom informacného systému Statistic-

ky zberovy portél (IS SZP). Do IS SZP sa pocas
roka implementovali nové taxondmie sltziace
na vykazovanie udajov dohladu pre potreby
Eurépskeho organu pre bankovnictvo (EBA),
EIOPA a ECB. Optimalizovali sa funkcnosti v ob-
lasti vykazovania pre ESMA a niektoré ¢iastkové
funkénosti.

Koncom roku 2018 bolo v IS 5ZP zaevidovanych
4 075 vykazujucich subjektov - 29 z bankového
sektora, 38 z ostatného finan¢ného sprostredko-
vania, 54 z poistného trhu, 134 z kapitalového
trhu (obchodnici s cennymi papiermi, podielo-
vé fondy, spravcovské spolo¢nosti, burza cen-
nych papierov a centrdlni depozitdri cennych
papierov), 45 z trhu doéchodkového sporenia
a 3 775 subjektov vykazujucich podla opatrenia
NBS o predkladani hlaseni podla devizového z3-
kona.

V roku 2018 bolo naprojektovanych 160 vyka-
zov, ktorych prostrednictvom sa Udaje zbieraju
na zaklade narodnej legislativy, 306 zbieranych
na zéklade legislativy EBA, 109 pre EIOPA a 2 vy-
kazy podla smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady o spravcoch alternativnych investi¢nych
fondov (AIFMD).

Taktiez pokracovala transformacia a migracia
historickych udajov z vybranych vykazov zbiera-
nych v roku 2015 a starsich do systému IS SZP.
Zaroven prebiehali prace na priprave metapopi-
su pre migréciu dalsich vykazov.

Kvalita Udajov a zvySenie Urovne spracovania
boli v roku 2018 zabezpecené aj nadalej rozvija-
jucimi sa modulmi nastrojov Bl. V rdmci rozvoja
Bl sa realizoval ,proof of koncept”, v ramci ktoré-
ho sa vyrieSilo nahravanie udajov do databazy
a napojenie na nastroje BI.

Pocas roku vznikol novy projekt rozvoja zberu
dat v NBS, ktory by mal zahfiat jednotnu auten-
tifikdciu vykazujucich subjektov, racionélnejsie
rozlozenie funkcionality v jednotlivych zbero-
vych systémoch, rozvoj datawarehousu a pouzi-
tie Bl nastrojov.
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6 EKONOMICKY VYSKUM

Ekonomicky vyskum NBS prindsa odpovede na
zlozitejsie otézky finan¢ného, hospodarskeho
a menového vyvoja doma i v zahranici. V roku
2018 bola vyskumna aktivita rozlozena takmer
rovhomerne medzi hlavné tematické okruhy
stanovené strednodobou stratégiou vyskumu
v NBS. Mierne vy33i pocet vyskumnych projektov
sa venoval financnej stabilite. Zaujimavé vysled-
ky sa podarilo dosiahnut aj v dalsich oblastiach:
euro a konvergencia, ekonomické modelova-
nie, menova politika, fiskdlna politika, trh prace
a redlna ekonomika.

V roku 2018 pokracoval trend zviditelfiovania
vyskumu navonok. Vzrastol pocet vystupov pub-
likovanych v zahrani¢nych karentovanych ¢&aso-
pisoch a prehibila sa spolupraca s odbornikmi
zo zahrani¢nych centralnych béank a inych domé-
cich a zahrani¢nych institucii.

V recenzovanych ¢asopisoch bolo publikova-
nych devat novych odbornych ¢lankov. Z toho
osem prispevkov zamestnancov NBS publiko-
vali renomované zahrani¢né tituly: Journal of
International Money and Finance, Economics
Letters, Review of World Economics, Journal of
Financial Stability a iné. Zaujimavé vysledky
regiondlneho vyznamu uverejnil Ekonomicky
casopis.

Zverejnené vysledky vyskumnej cinnosti NBS
mali Standardne hlavne podobu recenzovanych
studii, analyz a komentérov volne dostupnych na
internete.?' Na webovej stranke NBS bolo pocas
roka publikovanych pét vyskumnych a jedna pri-
lezitostna Studia. Rovnaky pocet studii autorov
z NBS v roku 2018 zverejnili strdnky zahrani¢nych
institucii: ECB, OeNB, Becker Friedman Institute
a Birbeck University of London.

Studie z oblasti finan¢nej stability sa zaoberali
finan¢nou gramotnostou, prijmovou nerovnos-
tou a zdanovanim finan¢nych transakcii. Podrob-
nd analyza rozdielov vo finan¢nej gramotnosti
medzi krajinami ukazala, Ze rozdiely v zakladnych
charakteristikdch jednotlivcov, napr. vzdelanie,
vek, pohlavie, vysvetluju iba jednu tretinu me-

dzery vo finan¢nej gramotnosti medzi krajinami.
To potvrdzuje, Ze existuje priestor na zlepsenie
socioekonomickych podmienok v zadujme znizo-
vania rozdielov vo finan¢nej gramotnosti napriec
krajinami.

Podrobnd modelové analyza potvrdila, ze zave-
denie dane z finan¢nych transakcii méze mat
viaceré negativne dosahy. V prvom rade, dan
obmedzuje objem obchodovania - zvysuje tran-
sakéné naklady. Zvysenim transakénych nakla-
dov sa zaroven zhorSuje motivacia odbornikov
poskytovat informécie, takze sa zhorsuje kvalita
poradenstva a zniZuju sa objemy realizovanych
obchodov.

Stadium prijmovych nerovnosti viedlo k zave-
rom, ze v kratkodobom horizonte bolo zvysenie
prijmovych nerovnosti na Slovensku spojené
s vyssim hospodarskym rastom. To viak neplati
pre eurozénu, kde ma narast prijmovych nerov-
nosti silnejsi vplyv na pokles doméaceho dopytu
a brzdi hospodarsky rast aj v kratkom obdobi.
V dlhodobom horizonte je v3ak politika zni-
zovania prijmovych rozdielov prospesna pre
eurozénu aj pre Slovensko.

Vyskum v oblasti ekonomického modelovania
priniesol zaujimavé vysledky pre vyber najvhod-
nejSej metddy testovania symetrie makroeko-
nomickych a finanénych &asovych radov. Dal-
Sie vysledky z tejto oblasti su zase dolezité pre
spravny vypocet predikénych intervalov a kon-
Strukciu tzv. vejérovych grafov.

Analyzy spadajuce pod Sirdie definovanu tému
eura a konvergencie potvrdili, Ze Slovensko v pos-
lednych rokoch prestalo dobiehat vyspelejsie
krajiny EU. Dobiehanie priemeru EU v produkti-
vite popri inych faktoroch brzdi aj vysoky podiel
nizkoefektivnych podnikov, medzi ktorymi su aj
také, ktoré nevykazuju dostatocnu zZivotaschop-
nost. Dlhodobejsi pohlad na vyvoj slovenskej
ekonomiky naznacuje, Ze vyvoj fundamentov
slovenskej ekonomiky je ovplyvneny zavedenim
eura. V obdobi po zavedeni eura zaznamenalo
Slovensko vy33i celkovy rast vykonnosti a pro-
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duktivity, nez by to bolo v pripade nezavedenia
eura.

Intenzivna medzindrodna vyskumna spolupraca
sa uskutocnuje predovsetkym v tematicky zame-
ranych pracovnych skupinach a sietach fungu-
jucich v ramci ESCB. Po ukon¢eni ¢innosti WDN
(Wage Dynamics Network) zostali aktivne uz iba
dve vyskumné siete ESCB.

Clenovia siete HFCN (Household Finance and
Consumption Network) sa v roku 2018 sustredili
na cistenie a imputaciu tdajov z tretej viny Statis-
tického zistovania v domacnostiach. Po harmo-
nizacii slovenskych udajov s udajmi z ostatnych
krajin bude k dispozicii nova databdza udajov
o finan¢nej situdcii a spotrebe eurépskych do-
macnosti. Databaza umozni odpovedat na doé-
lezité otdzky prenosu menovopolitickych roz-
hodnuti na domécnosti a désledky pre finan¢nu
stabilitu.

Novovytvorend vyskumna siet PRISMA (Price-
-setting Microdata Analysis Network) sa sustredi
na podrobnu analyzu stanovovania cien v pod-
nikoch. Jej cielom je zdokumentovat najma vzta-
hy medzi cenotvorbou a agregovanou inflaciou.
Medzi dolezité otazky v tejto oblasti patri, ¢i sa
pristup k stanovovaniu cien meni v zavislosti od
hospodérskeho cyklu alebo typu menovej poli-
tiky.

Nad rdmec uvedenych sieti sa v rdmci ESCB sfor-
movali tri vyskumné zoskupenia, tzv. klastre.
Ich cielom je vytvorit prilezitost na intenzivnu
spolupracu medzi vyskumnikmi z narodnych
centralnych bank, najma prostrednictvom
workshopov a spolo¢nych projektov. Prvy klas-
ter sa venoval otazkam optimalneho nastavenia
menovej politiky v podmienkach neistoty. NBS
sa v roku 2018 zapojila predovietkym do prace
druhého klastra, ktory priniesol nové zistenia
v oblasti mikroekonomickych determinantov
rastu produktivity a konkurencieschopnosti.
V ramci tretieho klastra, zameraného na finan¢-

nu stabilitu, sa hlbsie diskutovali vplyvy kapi-
talovych a likvidnych poziadaviek na sprévanie
bank a penazné trhy.

Popri zapojeni do vyskumnych sieti a klastrov
ESCB pokracuje NBS aj v Uzkej spolupraci
s CompNetom (Competitiveness Research
Network) - nezavislou sietou zameranou na
vyskum konkurencieschopnosti. Najdoélezitej-
$im prinosom siete v roku 2018 bolo dokonce-
nie novej spolo¢nej databazy zalozenej na pod-
nikovych udajoch z 18 krajin EU.

Okrem podujati organizovanych narodnymi cen-
tralnymi bankami sa vyskumni pracovnici NBS
zUcastnili na viacerych domacich a zahrani¢nych
konferenciach organizovanych akademickou
sférou a nadnarodnymi institiciami, kde prezen-
tovali svoje najnovsie zistenia.

Spolupracu NBS s akademickym prostredim aj
v roku 2018 obohatil program hostujticeho vys-
kumnika. V jeho rdmci bol v NBS na kratkodo-
bej stdzi zahrani¢ny vyskumny pracovnik, ktory
spolupracoval s expertom z NBS na spolo¢nom
vyskume na tému digitalnych zru¢nosti na slo-
venskom trhu prace.

Sucastou propagacie vysledkov svojho vyskumu
a prehlbovania spolupréace s vonkajsim prostre-
dim zorganizovala NBS v roku 2018 spolu 25 se-
mindrov vyskumného charakteru. Asi polovica
z nich vytvorila priestor na prezentaciu vlast-
nych projektov v réznych stadiach rozpracovania
a ziskanie odbornej spatnej vazby. Na zvysnych
seminaroch prezentovali svoje vysledky pozvani
odbornici zo zahranicia. V juni NBS zorganizova-
la medzinarodnu konferenciu Vyzvy centrdlneho
bankovnictva. Témami konferencie boli zosula-
denie cielov finan¢nej a cenovej stability, pod-
stata a dosahy finan¢nych cyklov a buducnost fi-
nan¢nych sluzieb. V troch samostatnych blokoch
postupne vystupilo 12 renomovanych zahrani¢-
nych odbornikov z medzinarodnych finan¢nych
institdcii, komercnych bank a univerzit.
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7 EUROPSKE ZALEZITOSTI A MEDZINARODNA

SPOLUPRACA

7.1 EUROPSKE ZALEZITOSTI

EUROPSKA UNIA

Hlavnym podujatim v agende EU z pohladu NBS
v prvom polroku 2018 bolo aprilové neformalne
zasadnutie Rady ECOFIN v Sofii, na ktorom sa zu-
Castnili guvernér Jozef Makuch a viceguvernér
Ludovit Odor. Hlavnymi témami rokovani boli
otézky spojené s konvergenciu vo vnutri a mimo
eurozény a znizenie fragmentécie Unie kapitalo-
vych trhov.

V septembri sa guvernér NBS Jozef Makuch spo-
lu s vykonnym riaditefom Gtvaru dohladu nad
finan¢nym trhom Vladimirom Dvorackom zu-
¢astnili na neformélnom zasadnuti Rady ECOFIN
vo Viedni. Diskutovalo sa najma o vplyve zvysu-
jucich sa urokovych sadzieb na finanénu stabili-
tu. Guvernéri centralnych bank a ministri financii
sa venovali aj rizikdm a ekonomickému potenci-
alu kryptoaktiv.

7.2 SPOLUPRACA NBSS MEDZINARODNYMI
INSTITUCIAMI

MepzINARODNY MENOVY FOND (MMF) A SveTova
BANKA (SB)

K najvyznamnejsimi udalostiam brettonwood-
skych institdcii patrili v roku 2018 jarné a vyroc¢-
né zasadnutia MMF a SB, jarné vo Washingtone
a vyro¢né na Bali. Sucastou jarnych zasadnuti
v aprili boli prezentdcie aktudlnych vydani pub-
likacii multilaterdlneho dohladu MMF - Svetovy
ekonomicky vyhlad (WEO) a Sprava o globalnej
financnej stabilite (GFSR). Delegati rokovali aj
0 moznosti rozsirenia pouzitia SDR a o zme-
nach pri Financial Sector Assessment Program
(FSAP).

Pocas vyro¢nych zasadnuti MMF a SB v oktobri
Rada guvernérov MMF za Ucasti zastupcov NBS
prerokovala okrem jesenného vydania WEO
a GFSR aj vyro¢nu spravu a financné vykazy MMF.
Delegati sa oboznamili s tretou spravou o aktu-
alnom stave procesu 15. revizie ¢lenskych kvét
MMF a rokovali o témach racionalizacie chodu

MMF a revizie systému odmenovania zamest-
nancov MMF. Diskutovali aj o prileZitostiach
a vyzvach, ktoré prinadsa prienik technologickych
inovécii a finan¢nych sluzieb (Fintech).

V mdji sa uskutocnila navsteva expertov MMF
v NBS v ramci konzultacii podla ¢l. IV. Doho-
dy o MMF. Expertny tim MMF diskutoval so z&-
stupcami NBS o otdzkach makroekonomického
vyvoja a vyhladu SR, vyvoja platobnej bilancie
a stavu finan¢ného sektora v SR a aktudlnej situa-
cii v oblasti makroprudencialnej politiky. Experti
MMF potvrdili, Ze bankovy sektor SR je zdravy
a opatrenia prijaté NBS v oblasti makropruden-
cidlnej politiky su spravne zamerané na spoma-
lenie vysokého rastu Uverov a vytvaraju priestor
na tvorbu potrebnych vankusov.

ORGANIZACIA PRE HOSPODARSKU SPOLUPRACU A ROZVOJ
(OECD)

V oktdbri 2018 sa uskutocnila tzv. politickd misia
OECD na Slovensku, v ramci ktorej viceguvernér
NBS Ludovit Odor a dal3i predstavitelia NBS pri-
jali expertny tim OECD. Pocas stretnutia zastup-
covia Néarodnej banky Slovenska prezentovali
aktudlne makroekonomické ukazovatele a stav
finan¢ného trhu SR.

Zastupcovia NBS sa pravidelne zucastnovali
na zasadnutiach vyborov a pracovnych skupin
OECD a na zasadnuti Koordina¢ného vyboru pre
posobenie SR v OECD na Ministerstve zahrani¢-
nych veci a eurépskych zéleZitosti SR a Narod-
ného kontaktného miesta pre Smernice OECD
pre nadnarodné spolo¢nosti na MH SR.

EUROPSKA BANKA PRE 0BNOVU A Rozvo) (EBRD)
Riaditel odboru kancelarie guvernéra Vladimir
Martvon reprezentoval NBS na 27. vyro¢nom
zasadnuti Rady guvernérov EBRD v maji 2018.
Ustrednou témou zasadnutia bola Nova energia
pre ekonomiku (Energising Economies).

BANKA PRE MEDZINARODNE zU¢TOVANIE (BIS)

Na 88. vyro¢nom valnom zhromazdeni BIS v juni
2018 v Bazileji predstavili vysledky vyro¢nej hos-
podarskej spravy BIS a schvalili vyro¢nu spravu
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BIS, ako aj vysledky finan¢ného hospodarenia
za obdobie rokov 2017 - 2018. NBS na vyroc¢-
nom valnom zhromazdeni zastupovali guvernér
Jozef Makuch a viceguvernér Ludovit Odor. Pri-
tomni guvernéri a zastupcovia centralnych bank
diskutovali aj o vplyve globalnej finan¢nej krizy
na uvery.

Vyro¢nému valnému zhromazdeniu predchadza-
la 17. vyro¢na konferencia BIS s hlavnou témou
Ten Years after the Great Financial Crises: What Has
Changed?, ktora sa venovala vplyvu globalnej fi-
nancnej krizy na medzinarodnu bankovu scénu.
NBS na konferencii zastupovali guvernér Jozef
Makuch a viceguvernér Ludovit Odor.

Guvernér Jozef Makuch reprezentoval NBS aj
na pravidelnych zasadnutiach guvernérov BIS.
Diskutovalo sa na nich o aktudlnych témach
v sektore centrdlneho bankovnictva, vratane
buducnosti pouzivania identifikatora pravnickej
osoby (Legal Entity Identifier), rizik vyplyvajucich
z falsovania bankoviek, vyuzivania umelej inte-
ligencie vo finan¢nych sluzbach, rizik plynucich
z cyklov na trhu nehnutelnosti a aktudlnych
zmien v bazilejskych pravidlach Basel Ill.

7.3 MEDZINARODNA CINNOST NBS
V OBLASTI DOHLADU

EUROPSKY VYBOR PRE SYSTEMOVE RizIKA (ESRB)

Pocas roka 2018 sa uskutocnili Styri rokovania
Generélnej rady ESRB, ktorej ¢lenmi za NBS su
guvernér NBS Jozef Makuch a vykonny riaditel
UDF Vladimir Dvoracek.

Generalna rada ESRB na kazdom zasadani hod-
notila rizikd pre stabilitu finan¢ného systému
EU, ktoré ostali zvysené pocas celého roka 2018
v désledku vyznamnych politickych neistét vo
svete aj v ramci EU. Medzi dal3ie prediskutované
oblasti patrili napr. nepriaznivy scenar pre stre-
sové testovanie poistného sektora v EU v roku
2018, ktoré vykonava EIOPA, makroprudenci-
alne pristupy na zabranenie vzniku systémovo
vyznamnych problémov so zlyhanymi dvermi,
monitorovanie vyvoja na trhoch s derivatmi
v EU, riziké pre finan¢n stabilitu, ktoré by mohli
vyplynut z kybernetickych incidentov, ako aj klt-
Cové aspekty spolo¢ného ramca na hodnotenie
nastavenia alebo pozicie makroprudencialnej
politiky.

V roku 2018 Generalna rada ESRB prerokova-
la a nasledne zverejnila niekolko klucovych
dokumentov, napr. Prehlad makropruden-
cidlnej politiky v EU v roku 2017, ktory uvadza
prijaté opatrenia clenskych sStatov tykajuce
sa makroprudencialnej politiky, Treti monitor
pre tiefiové bankovnictvo v EU, ktorého hlav-
nym cielom je identifikovat mozné riziké pre
finan¢nu stabilitu a Spravu o rizikach a slabych
miestach sektora komerénych nehnutelnos-
ti, ktorej ciefom je hodnotenie trendov a rizik
plynucich z trhu komer¢nych nehnutelnosti,
z pohladu cezhrani¢ného porovnania v rdmci
krajin EU ako aj z pohladu $pecifik v jednotli-
vych krajinach.

Generdlna rada ESRB tiez zvézila potrebu vy-
tvorenia $irSieho suboru makroprudencialnych
nastrojov pre poistenie. Po zavedeni regulatér-
neho rezimu Solventnost Il vznikli viaceré otazky
k vztahu Solventnosti Il a makroprudencialnej
politiky. Preto ESRB aj EIOPA vytvorili pracovné
skupiny, ktoré mali preskiimat systémové riziko
v poistovnictve, dostupné makroprudencialne
nastroje v Solventnosti Il a navrhnut pripadné
nové nastroje do buducej revizie Solventnosti
II. Sprava k danej problematike bola zverejnena
v novembri 2018.

EUROPSKY ORGAN PRE BANKOVNicTvO (EBA)

NBS ako ¢len EBA nadalej zabezpecovala plne-
nie jednotlivych udloh vyplyvajucich z rozhod-
nuti Rady EBA. V EBA NBS zastupuje vykonny
riaditel UDF Vladimir Dvoracek a generdlna
riaditelka odboru dohladu nad bankovnictvom
a platobnymi sluzbami Tatiana Dubinova. Do
¢innosti vyborov a pracovnych skupin EBA sa
dlhodobo zapéja UDF. Predklada pripomienky
k dokumentom tykajucim sa reguldcie a fungo-
vania finan¢ného trhu v oblasti bankovnictva,
ochrany spotrebitela a v oblasti AML (priprava
spolo¢nych usmerneni a stanovisk vyplyvaju-
cich z ustanoveni smernice AML), ktoré vypra-
coval EBA.

V roku 2018 pokracovala spoluprdca NBS s EBA
pri tvorbe technickych a regulacnych predpisov
(ITS a RTS) vyplyvajucich z ustanoveni platnej
eurdpskej legislativy — nariadenia CRR a smerni-
ce CRD IV a suvisiacich predpisov na eurépskej
urovni. ITS (vykonavaci technicky predpis) a RTS
(regulacny technicky predpis) su zamerané na
rieSenie novych poziadaviek voci zdokonalenej
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sustave dohladu nad bankami a obchodnikmi
s cennymi papiermi, aj na implementéciu nie-
ktorych Specifickych ¢lankov nariadenia CRR
a smernice CRD IV.

NBS spolupracovala s EBA na vsetkych kompe-
tencnych Urovniach od pracovnych skupin az po
najvyssie schvalovacie stupne.

EUROPSKY ORGAN PRE POISTOVNICTVO A DOCHODKOVE
POISTENIE ZAMESTNANCoV (EIOPA)

EIOPA pocas roka 2018 pokracoval v stanove-
nych cieloch, ktorymi su zlepsovanie ochrany
spotrebitelov, zabezpecenie Ucinnej a konzis-
tentnej reguldcie, spoluprace medzi jednotlivy-
mi krajinami prostrednictvom ich dohliadacich
organov a najma prechod od reguldcie k vykonu
harmonizovaného dohladu. V EIOPA NBS zastu-
puje vykonna riaditelka Useku reguldcie a ochra-
ny finan¢nych spotrebitelov Jalia Cillikové a na
¢innosti sa dlhodobo aktivne podielaju aj za-
stupcovia UDF formou Ucasti na praci v jednot-
livych pracovnych skupinach.

Povereni zamestnanci NBS sa aktivne zucastho-
vali v jednotlivych stalych vyboroch a pracovnych
skupinach EIOPA v oblasti poistovnictva, aj v ob-
lasti zamestnaneckych dochodkov, predovietkym
v zdujme koordinacie ¢innosti, zabezpecenia jed-
notného postupu a spolocnej stratégie vo vyssie
uvedenych finan¢nych oblastiach, ako aj na vy-
mene informacii a skdsenosti medzi prislusnymi
zastupcami jednotlivych ¢lenov EIOPA v pracov-
nych skupinach.

EUROPSKY ORGAN PRE CENNE PAPIERE A TRHY (ESMA)

NBS sa prostrednictvom svojich zastupcov
dlhodobo aktivne podiela na ¢innosti ESMA.
V ESMA NBS zastupuje vykonny riaditel UDF
Vladimir Dvofacek a na ¢innosti sa dlhodobo
aktivne podielaju aj zéstupcovia UDF zucastnu-
juci sa na praci v jednotlivych pracovnych sku-
pinach. Ulohou tohto organu je okrem iného
prispievat k zlepseniu fungovania vnutorného
trhu vratane riadnej, Uc¢innej a konzistentnej
urovne regulacie a dohladu, zaisteniu integrity,
transparentnosti, Uc¢innosti a riadneho fungo-

vania finan¢nych trhov a k zvySovaniu ochrany
spotrebitelov na kapitdlovom trhu. Povereni
zamestnanci NBS aktivne pracovali v jednotli-
vych stalych vyboroch a pracovnych skupinach
ESMA. Na koordinéciu cinnosti a zabezpecenia
jednotného postupu a spoloc¢nej stratégie v do-
lezitych oblastiach zaujmu, vychadzajic z kon-
krétnych podmienok finané¢ného trhu a vymeny
informdcii medzi prislusnymi zastupcami NBS
v jednotlivych pracovnych skupindch ESMA,
UDF aj v roku 2018 organizoval pravidelné ko-
ordinacné stretnutia zastupcov NBS v orgdnoch
a pracovnych skupinach ESMA.

ESMA v roku 2018 pokracoval v napinani doku-
mentu ESMA Strategic Orientation 2016 — 2020,
ktorého hlavnym cielom je konvergencia dohla-
dov v rdmci EU. Okrem toho sa ESMA intenziv-
ne venoval otdzkam spojenym s brexitom s cie-
[om minimalizovat vplyv na eurépsky kapitélovy
trh.

7.4 ZAHRANICNA TECHNICKA POMOC

Tradi¢nymi prijimatelmi bilaterdlnej technickej
pomoci NBS boli v roku 2018 centrdlne banky
Bieloruska a Ukrajiny. Pre zastupcov Narodnej
banky Bieloruska (NBB) zorganizovali experti NBS
seminar k téme hlavnych principov uctovania
v centrdlnych bankach v sulade so standardmi
pouzivanymi v eurépskych centralnych bankach.
Experti NBS sa zucastnili v NBB na troch semina-
roch v oblasti vedenia uctovnictva, platobnych
a bezpecnostnych systémov. Pre zastupcov Na-
rodnej banky Ukrajiny (NBU) zorganizovala NBS
Styri seminare v oblasti komunikécie, finan¢nej
stability, ludskych zdrojov a investovania do
investi¢nych kovov. V roku 2018 NBS poskytla
zahrani¢nu technickd pomoc formou 3kolenia
o systéme riadenia budovy NBS centralnej banke
Macedénska.

Experti NBS z odboru ochrany finan¢nych spot-
rebitelov sa v rdmci projektu financovaného
z0 zdrojov EU zapoijili do technickej spoluprace
s Narodnou bankou Srbska.
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8 KOMUNIKACIA

Rok 2018 bol rokom 25. vyrocia zaloZenia Na-
rodnej banky Slovenska, uskutocnilo sa v iom
niekolko podujati suvisiacich s vyro¢im. V mdji to
bolo domace sympézium venované vzniku a ¢in-
nosti NBS pocas uplynulych 25 rokov s ucastou
si¢asnych aj byvalych ¢lenov BR NBS, CNB a z&-
stupcov akademickej obce a 25-kilometrovy tu-
risticky pochod zamestnancov. Nasledovala ju-
nova medzinarodna konferencia The Challenges
for Central Banking, na ktorej sa zucastnili zastup-
covia centralnych bank, MF SR a dalSich institucii.
Podujatia vyvrcholili v septembri Driom otvore-
nych dveri NBS - centrdlu v Bratislave navstivilo
viac ako 4 000 navstevnikov. Vo vystavnej sieni
NBS sa v priebehu roka uskutoc¢nilo 6 vystav do-
macich umelcov a insitnych maliarok z Kovacice.

Hlavny zaber komunikdcie sa sustredoval na od-
borné a aktudlne informovanie o vyvoji sloven-
skej a eurépskej ekonomiky a o ¢innostiach sub-
jektov finan¢ného trhu. Informacie boli cielené na
odbornu i laickd verejnost, vyskumné a vzdelava-
cie institucie a média. Doraz sa kladol aj na pra-
videlné, déveryhodné, transparentné a vcasné
poskytovanie informacii o menovopolitickych
rozhodnutiach, makroekonomickom vyvoji, do-
hlade nad finan¢nym trhom, platobnom styku,
devizovych operacidch a devizovych rezervach
a vydavani eurovych bankoviek a eurominci.

S verejnostou komunikuje Narodna banka Slo-
venska aj elektronickou formou. V roku 2018
bolo takto dorucenych spolu 3 455 otazok, pod-
netov, staznosti na postup dohliadanych subjek-
tov a inych Ziadosti o informécie. Z tohto poctu
bolo 2890 ziadosti prijatych na adresy, ktoré su
urcené na komunikdciu s verejnostou (info@nbs.
sk, webmaster@nbs.sk), 51 Ziadosti bolo oznace-
nych a rieSenych ako ziadosti v zmysle zakona
211/2000 Z. z. o slobodnom pristupe k informa-
ciam (infozakon@nbs.sk). V dalsich 514 Ziados-
tiach média ziadali NBS o zaujatie stanoviska ku
konkrétnej problematike. V uvedenej Statistike
nie su zahrnuté telefonické otazky ¢&i osobné
ndvstevy ziadatelov priamo v sidle NBS.

PusLikAcie NBS
Nastrojom na publikovanie informacii a analyz
z oblasti hlavnych ¢innosti NBS je vydavanie od-

bornych publikacii v slovenskom a anglickom
jazyku. V roku 2018 Narodna banka Slovenska
vydala: Vyro¢nu spravu, dve Spravy o finanénej
stabilite, Analyzu slovenského finan¢ného sek-
tora, 12 vydani Mesa¢ného bulletinu NBS, $tvrt-
roc¢né tituly Sprava o medzindrodnej ekonomike,
Sprava o ekonomike SR, Strednodoba predikcia
a Statisticky bulletin?2. NBS zverejnila aj 5 vy-
skumnych studii®®, 13 Analytickych komentarov
a 148 Rychlych komentarov. NBS sa na zaklade
zasad multilingvalnej komunikacie ECB/ESCB
podiela na spracovani slovenskych mutécii ta-
tutdrnych publikacii ECB - preloZzena a spraco-
vana bola Vyro¢na sprava ECB, Vyro¢nd sprava
ECB o cinnosti dohladu, Konvergencna sprava
ECB a Styri vydania Ekonomického bulletinu®.
Periodické odborné publikacie zverejriovala NBS
na svojom webovom sidle v elektronickej forme
vo formatoch pdf a ePub doplnené o QR kéd
pre lepsiu elektronicku dostupnost.

Vlydavanie tlacenych informacnych materidlov
rovnako patri k dblezitym komunikaénym na-
strojom. NBS v roku 2018 vydala 8 informacnych
materidlov pri prilezitosti emisie zberatelskych
minci, materidl Vybrané ekonomické a menové
ukazovatele SR a publikaciu Slovenské zberatel-
ské a pamdtné mince 2009 — 2017. Na zvysenie fi-
nan¢nej gramotnosti vysla finan¢nd prirucka pre
seniorov Vsetko, ¢o by ste mali vediet o peniazoch
a doplnené vydanie publikacie Poznaj svoje pe-
niaze. Odborny bankovy ¢asopis BIATEC®, ktory
NBS vydava od roku 1993, ma takisto vyznamnu
ulohu v oblasti publika¢nej ¢innosti. Vychadza
v tlacenej podobe s dvojmesacnou periodicitou.
Prindsa aktudlne analytické, teoretické i hodno-
tiace prispevky predovsetkym z oblasti menovej
politiky, makroekonomického vyvoja a dohladu
nad finanénym trhom. Casopis BIATEC je zverej-
fovany na webovej stranke NBS.

WEBOVE STRANKY

V roku 2018 pokracoval rozvoj webovych stra-
nok podla aktudlnych digitalnych trendov.
Pracovalo sa na upravach obsahu a Struktury
viacerych sekcii s cielom zvysit prehladnost,
zjednodusit orientaciu na strankach a zlepsit
zrozumitelnost obsahu pre pouzivatelov. Usku-
to¢nili sa Upravy sekcie ochrany finan¢ného
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spotrebitela, ktord sa zamerala na zobrazova-
nie upozorneni Narodnej banky Slovenska.
Pokracovali aj analytické prace tykajlce sa moz-
nosti dalSieho vyvoja a inovacie webovych stra-
nok NBS. Aktualizovali sa tiez bezpe¢nostné prv-
ky stranky — prezentacnu cast zabezpecuje novy
SSL certifikat, ktorého cielom je zvysit bezpec-
nost a déveryhodnost stranky. Webové stranky
za rok 2018 navstivilo viac ako 2,6 miliéna po-
uzivatelov a pocet zobrazeni mierne presahuje
16 miliénov.

VZDELAVACIE AKTIVITY, SUTAZE, KAMPANE

Narodnd banka Slovenska organizuje pre zak-
ladné, stredné a vysoké 3koly prednéasky o hlav-
nych Glohach centrélnej banky a na odborné
témy: mena euro, ochranné prvky bankoviek
a minci, menova politika Eurosystému a banko-
vy systém v SR, ochrana finan¢ného spotrebite-
la ¢i workshopy zamerané na rozvoj financ¢nej
gramotnosti. V roku 2018 navstivilo NBS takmer
3 200 studentov zo 106 Skol. Pocet Studentov,
ktori maju zaujem o prednasku alebo Ucast na
vystave Od slovenskej koruny k euru v NBS, stale
mierne rastie.

Sutaz o menovej politike pre Studentov
strednych $kol Eurosystému - Generacia €uro
Sutaz Generdcia €uro sa konala sucasne v 12 kra-
jindch eurozény. Slovensko patri pravidelne me-
dzi taty s najvy3sim poctom zapojenych timov
(v prepocte na pocet obyvatelov). Do siedmeho
ro¢nika sutaze sa na Slovensku zapojilo 114 ti-
mov. Slovenské finale sa uskutocnilo 23. 3. 2018.

Deri otvorenych dveri NBS

Pri prilezitosti 25. vyrocia vzniku sa 22. 9. 2018
uskuto¢nil Den otvorenych dveri NBS (DOD).
Potvrdilo sa, Ze DOD je pre verejnost stale zauji-

mavym podujatim — navstevnici vyuzili moznost
klast otazky guvernérovi NBS i prezriet si rokova-
cie priestory Bankovej rady NBS. Zaujem vzbudili
nové 100- a 200-eurové bankovky, ukézka falzifi-
katov aj vzacne exponaty z archivu NBS.

Informacna kampan o novej sérii eurobankoviek
(ES2)

ECB predstavila 17. 9. 2018 verejnosti nové 100-
a 200-eurové bankovky série Eurépa. Slovenska
verejnost sa s novym dizajnom bankoviek mala
moznost obozndmit aj pocas Dnia otvorenych
dveri - v informac¢nom stanku ECB boli k dis-
pozicii prvé informacno-propagacné materialy
k bankovkam z produkcie ECB. Bankovky budu
uvedené do obehu 28. 5. 2019 a skompletizuju
tak druht sériu eurovych bankoviek s ndzvom
Eurdpa.

INTERNA KOMUNIKACIA

V roku 2018 pokracoval aj rozvoj internej komu-
nikacie NBS. Jej ciefom je informovat zamestnan-
cov o dolezitych skuto¢nostiach, ktoré ovplyv-
nuju ich pracovné aktivity a zarovern ich aktivne
zapéjat do diania v NBS. V priebehu roka sa rea-
lizovalo viacero internych kampani pre zamest-
nancov. Kli¢ovym ndstrojom zostal intranet,
ktory sa rozvijal doplnenim novych modulov.
V zdujme posilnenia obojstrannej komunikacie
po linii zamestnavatel - zamestnanci sa usku-
tocnili dva prieskumy spokojnosti s intranetom
a s benefitmi. S cielom posilnit timového ducha
bolo zorganizovanych viacero internych poduja-
ti pre zamestnancov zameranych na prepojenie
pracovnych a volnocasovych aktivit. Po prvykrat
NBS zorganizovala charitativne viano¢né trhy
s ponukou vyrobkov chranenych dielni. Vytazok
z podujatia putoval ludom so zdravotnym zne-
vyhodnenim.
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REGISTRATURA A ARCHIV

Sprava registratiry komplexne zabezpecuje
a metodicky riadi starostlivost o registratirne
zaznamy Narodnej banky Slovenska. Od roku
2016 tuto cinnost zefektiviiuje informacny
systém pre elektronicki spravu dokumentov
eOffice. V roku 2018 sa nadalej rozvijali jeho
funkcionality a pouzivatelom bola poskytovana
uzivatelska podpora. V roku 2018 registratura
skontrolovala a prevzala od zamestnancov 5 200
uzavretych spisov evidovanych v informa¢nom
systéme eOffice.

Archiv NBS sa v roku 2018 podielal na priprave
celoslovenskej vystavy Na ceste k slovenskej stdt-
nosti pod zastitou Ministerstva vnutra SR v spo-
lupréci s K13 - Kosické kultdrne centrd. Vystava
bola venovana 100. vyrociu vzniku Ceskosloven-
skej republiky, 50. vyrociu obrodného procesu
z roku 1968 a 25. vyrociu vzniku Slovenskej re-
publiky. Archivnym dokumentom NBS patril sa-
mostatny panel o menovom vyvoji na Slovensku
v rokoch 1918 - 2008.

V zaujme zlep3ovania sluzieb verejnosti sa na-
dalej rozsiruje elektronicka evidencia archivnych
fondov a zbierok a ich spracovanie v samostat-
nom informac¢nom systéme. V roku 2018 vyba-
vila registratira a archiv 162 externych a inter-
nych Ziadosti o poskytnutie informacii, badanie,
vyhladanie udajov, vydanie osvedcéenych képii
dokumentov. U Ziadatelov pretrvava ziujem
o dokumentéiciu k réznym nehnutelnostiam
a osobnostiam slovenského penaznictva.

DOKUMENTACNE STREDISKO

V roku 2018 poskytovalo dokumentacné stre-
disko zamestnancom knizni¢no-informacné,
reSersné, konzultacné a vypozi¢né sluzby. On-
line katalég obsahuje viac ako 156 600 biblio-
grafickych zdznamov prevazne z ekonomickej
a financ¢nej literatury. Stredisko spracovalo 2 769
novych dokumentov z oblasti finan¢nych sys-
témov, financného dohladu a regulacie, meno-
vej politiky, eurépskych politik, Statistiky, prava
a judikatury, ktoré zamestnanci NBS Ziadali za-
bezpecit k svojim odbornym a analytickym ¢in-
nostiam.

Dokumentacné stredisko priebeZne zabezpeco-
valo pristup k elektronickym knihdm a ¢lankom
z odbornych databaz vratane online pristupov

k domacej a zahrani¢nej tlaci. Stredisko posky-
tovalo informacné sluzby aj odbornej verejnosti
a Studentom domdcich i zahrani¢nych ekono-
mickych, pravnickych a inych univerzit. Formou
komunikacie s verejnostou stredisko najcastejsie
spracuvalo reSerse k bankovym a ekonomickym
témam (186).

Pracovnici dokumenta¢ného strediska aktivne
prezentovali odborné skusenosti na medzina-
rodnej konferencii v rdmci ESCB v centralnej ban-
ke Malty a na medzinarodnom seminari v Petro-
hrade (Ruska federacia).

MUzEuM MINCI A MEDAILI

Muzeum minci a medaili v Kremnici spravuje
zbierkovy fond, ktory obsahuje takmer 100-tisic
zbierkovych predmetov. Najzaujimavejsie z nich
predstavuje verejnosti vo svojich stalych expozi-
cidch. Patria medzi ne numizmaticko-historicka
expozicia Lice a rub penazi - Peniaze a medailér-
stvo v dejindch Slovenska, Mestsky hrad v Kremni-
ci s Kostolom sv. Katariny i dlhodobd vystava P6-
vab kameninovych zdhrad v Mestianskom dome.

V roku 2018 muzeum vydalo dve publikécie:
Kremnické cipkdrske Skoly 1888 - 1953 a Matej
Bel - Dejiny mesta Kremnice. Spolupodielalo sa
na organizovani styroch hostovskych odbornych
prednédsok v spolupréci so Society for Human
Studies, Slovenskou historickou spolo¢nostou
pri SAV a Historickym tstavom SAV. V galerijnych
priestoroch sa uskutocnilo 5 vystav vytvarného
umenia: Mat tak o koliesko viac!, Giorgio de Chiri-
co - Marc Chagall: PRIBEHY, Kremnické gagy 2018
— Tri vystavy, Cesta kremnickej Cipky a autorské
vystavy pripravené v rdmci medzinarodnej aka-
demickej spoluprace. V expozicii Lice a rub periazi
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sa uskutocnili 2 vystavy: 24. ro¢nik Medzindrod-
ného sympdzia umeleckého Sperku Kremnica 2018
a Vznik Ceskoslovenskej republiky 1918, kremnickd
mincovnia a jej postavenie v novom Stdte. Vystava
potrva do 30.6.2019.

Sucastou vacsiny vystavnych podujati boli vzde-
ldvacie programy a tvorivé dielne.V roku 25. vy-
rocia vzniku NBS pripravilo Mizeum minci a me-
daili v Kremnici sériu symbolickych 25 volnych
vstupov do vybranych expozicii muzea.

9 LEGISLATIVA

V roku 2018 pokracovala Narodnd banka Sloven-
ska vo vykonavani svojich legislativnych a apro-
ximacnych kompetencii, ktoré jej pri priprave
a vydavani zdkonov vyplyvaju z § 30 zdkona NR
SR ¢. 566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska
v zneni neskorsich predpisov. Podla § 30 ods. 1
tohto zakona Nérodna banka Slovenska predkla-
da vldde Slovenskej republiky navrhy zakonov
v oblasti penazného obehu. Podla § 30 ods. 2
tohto zékona NBS spolu s Ministerstvom financii
Slovenskej republiky predklada vlade Slovenskej
republiky navrhy zakonov v oblasti devizovych
vztahov, platobnych systémov a poskytovania
platobnych sluzieb a finan¢ného trhu, vratane
bankovnictva a postavenia a pésobnosti Narod-
nej banky Slovenska. Dal3ia legislativna ¢innost
NBS spociva v priprave a vydavani vieobecne z&-
vaznych pravnych predpisov — vyhlasok a opat-
reni Narodnej banky Slovenska. Tato kompeten-
cia jej vyplyva z ¢l. 56 ods. 1 Ustavy Slovenskej

Muzeum sa zapojilo do slovenskej verzie medzi-
narodného projektu Noc muzei a galérii. V let-
nom obdobi pripravilo sériu rodinnych podujati
Caro keramiky, Strasidld na hrade, Piknik na hrade
a Pribehy v muzeu. Pri prilezitosti Dni eurépskeho
kultirneho dedi¢stva na tému Zdielané dediéstvo
sa uskutocnilo slavnostné podujatie na dlhodo-
bej vystave Pévab kameninovych zdhrad. Dejiny
kremnickej kameninovej tovdrne 1815 - 1956.
V priestoroch muzea sa realizoval vzdeldvaci ko-
munitny projekt uréeny seniorom Jeseri v muzeu.
V novembri sa uskutocnilo poetické podujatie
v ramci Medzindrodného putovného festivalu
poézie Pars Poetry 2018. Zaver roka patril viano¢-
nym podujatiam — na Mestskom hrade sa spolu
s adventnym koncertom uskutocnili viano¢né
mini trhy so Zivym betlehemom a Specialne svia-
to¢né podujatie Rozprdvkové Vianoce. Ponuku
podujati muzea v priebehu roka doplnilo pat
koncertov v Kostole sv. Katariny.

Stéle expozicie, prilezitostné vystavy a podujatia
Muzea minci a medaili v Kremnici v roku 2018
navstivilo takmer 50 000 navstevnikov zo Slo-
venska a zahranicia.

republiky, podla ktorého mo6ze Narodna banka
Slovenska vydavat vseobecne zavazné pravne
predpisy, ak je na to splnomocnena zakonom.

LEGISLATIVNE ZMENY ZAKONOV

V OBLASTI POSOBNOSTI NARODNEJ
BANKY SLOVENSKA PRIPRAVENE
AVYKONANE V ROKU 2018

Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky
€. 566/1992 Zb. o Nérodnej banke Slovenska
v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2018 no-
velizovany zdkonom ¢. 177/2018 Z. z.

Zakon ¢.747/2004 Z. z. o dohlade nad finan¢nym
trhom a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2018 no-
velizovany zdkonom ¢. 214/2018 Z. z. a zdkonom
¢.373/2018Z.z.
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Zékon ¢. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskor-
Sich predpisov bol v roku 2018 novelizovany z&-
konom ¢. 18/2018 Z. z., zakonom ¢. 69/2018 Z. z,,
zdkonom ¢. 108/2018 Z. z., zakonom ¢. 109/2018
Z. z, zdkonom ¢. 177/2018 Z. z, zdkonom
¢.345/2018 Z. z. a zdkonom ¢. 373/2018 Z. z.

Z3akon €.371/2014 Z.z. o rieSeni krizovych situacii
na finan¢nom trhu a o zmene a doplneni niekto-
rych zakonov v zneni neskorsich predpisov bol
v roku 2018 novelizovany zdkonom ¢. 177/2018
Z.z.azékonom ¢.373/2018 Z. z.

Zékon ¢. 186/2009 Z. z. o finan¢nom sprostredko-
vani a finan¢nom poradenstve a o0 zmene a do-
plneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich
predpisov bol v roku 2018 novelizovany zako-
nom ¢.177/2018 Z. z. a zdkonom €. 214/2018 Z. z.

Zakon Slovenskej narodnej rady ¢. 310/1992 Zb.
o stavebnom sporeni v zneni neskorsich pred-
pisov bol v roku 2018 novelizovany zdkonom
¢.277/2018 Z. z.

Zadkon Nérodnej rady Slovenskej republiky
€. 202/1995 Z. z. Devizovy zdkon a zakon, kto-
rym sa meni a doplifia zakon Slovenskej narodnej
rady ¢. 372/1990 Zb. o priestupkoch v zneni ne-
skorsich predpisov bol v roku 2018 novelizovany
zadkonom ¢. 177/2018 Z. z.

Zakon ¢&. 492/2009 Z. z. o platobnych sluzbach
a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zne-
ni neskorsich predpisov bol v roku 2018 nove-
lizovany zdkonom ¢. 177/2018 Z. z. a zdkonom
¢.373/2018 Z. z.

Zakon ¢.566/2001 Z.z. o cennych papieroch ain-
vesti¢nych sluzbach a o zmene a doplneni nie-
ktorych zdkonov (zdkon o cennych papieroch)
v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2018 no-
velizovany zadkonom ¢. 177/2018 Z. z. a zdkonom
¢.373/2018 Z. z.

Zakon ¢.429/2002 Z. z. o0 burze cennych papierov
v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2018 no-
velizovany zdkonom ¢. 177/2018 Z. z. a zdkonom
€.373/2018 Z. z.

Zékon ¢.203/2011 Z. z. o kolektivhom investova-
ni v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2018

novelizovany zdkonom €. 177/2018 Z. z. a zéko-
nom ¢.373/2018 Z. z.

Zakon ¢.39/2015 Z. z. o poistovnictve a 0 zme-
ne a doplneni niektorych zdkonov v zneni
neskorsich predpisov bol v roku 2018 no-
velizovany zdkonom ¢. 18/2018 Z. z., zdko-
nom ¢. 109/2018 Z. z., zdkonom ¢. 177/2018
Z. z., zakonom ¢. 213/2018 Z. z. a zakonom

¢.214/2018 Z. z.

Zakon ¢. 381/2001 Z. z. o povinnom zmluvnom
poisteni zodpovednosti za skodu sposobenu
prevadzkou motorového vozidla a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskor-
Sich predpisov bol v roku 2018 novelizovany z&-
konom ¢.373/2018 Z. z.

Zakon ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom dbéchodko-
vom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov bol v roku
2018 novelizovany zékonom ¢. 109/2018 Z. z., z&-
konom ¢. 177/2018 Z. z. a zdkonom ¢. 317/2018
Z.z

Zakon ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom déchod-
kovom sporeni a o zmene a doplneni niekto-
rych zakonov v zneni neskorsich predpisov bol
v roku 2018 novelizovany zakonom ¢. 109/2018
Z. z., zakonom ¢. 177/2018 Z. z. a zédkonom
¢.317/2018 Z.z.

Zakon ¢. 129/2010 Z. z. o spotrebitelskych tve-
roch a o inych Uveroch a po6zickach pre spotrebi-
telov a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2018
novelizovany zékonom ¢. 18/2018 Z. z,, zdkonom
¢.177/2018 Z. z., zdkonom ¢. 214/2018 Z. z. a z&-
konom ¢.373/2018 Z. z.

Zakon ¢&. 90/2016 Z. z. o uveroch na byvanie
a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zne-
ni neskorsich predpisov bol v roku 2018 nove-
lizovany zakonom ¢. 214/2018 Z. z. a zakonom
¢.373/2018Z. z.

Zakon ¢. 276/2009 Z. z. o opatreniach na zmier-
nenie vplyvov globalnej finan¢nej krizy na ban-
kovy sektor a o zmene a doplneni niektorych
zakonov bol v roku 2018 novelizovany zakonom
€. 177/2018 Z.z.
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https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/1990/372/

VYKONAVACIE VSEOBECNE ZAVAZNE
PRAVNE PREDPISY VYDANE V ROKU
2018 NARODNOU BANKOU SLOVENSKA
V RAMCI JEJ LEGISLATIVNYCH
KOMPETENCII

OpATRENIE NBS VYHLASENE v ZBIERKE ZAKONOV SR
UVEREJNENIM UPLNEHO ZNENIA

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 25. sep-
tembra 2018 ¢. 280/2018 Z. z. o predkladani hla-
seni podla Devizového zdkona.

OPATRENIA NBS VYHLASENE v ZBIERKE ZAKONOV SR
UVEREJNENIM OZNAMENIA O ICH VYDANI

Opatrenie Narodnej banky Slovenska zo 6. feb-
ruara 2018 ¢. 1/2018 o spdsobe preukazovania
splnenia podmienok na udelenie povolenia na
vykonavanie c¢innosti samostatného finan¢ného
agenta a na udelenie povolenia na vykonavanie
¢innosti finan¢ného poradcu.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska zo 6. feb-
rudra 2018 ¢. 2/2018, ktorym sa meni a dopliia
opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 6/2010,
ktorym sa ustanovuju nélezitosti Ziadosti o pred-
chadzajuci suhlas Nérodnej banky Slovenska
podla § 28 ods. 1 zadkona o bankach.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska zo 6. febru-
ara 2018 ¢. 3/2018, ktorym sa meni opatrenie Na-
rodnej banky Slovenska ¢. 16/2011 o néleZitos-
tiach Ziadosti a spésobe preukazovania splnenia
podmienok na udelenie bankového povolenia
pre banku a pobocku zahrani¢nej banky.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 13. feb-
ruara 2018 ¢&. 4/2018, ktorym sa meni a doplina
opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 8/2012
o poplatkoch za ukony Nérodnej banky Sloven-
ska v zneni neskorsich predpisov.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 13. feb-
rudra 2018 ¢. 5/2018 o odbornej skuske a od-
bornej skuske s certifikdtom na poskytovanie
finan¢ného sprostredkovania a finan¢ného po-
radenstva.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 29. maja
2018 ¢. 6/2018, ktorym sa dopina opatrenie Na-
rodnej banky Slovenska ¢. 10/2017, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o posudeni schopnosti
spotrebitela splacat spotrebitelsky uver.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 29. méja
2018 ¢&. 7/2018, ktorym sa meni a dopifha opat-
renie Narodnej banky Slovenska ¢. 10/2016,
ktorym sa ustanovuju podrobnosti o posudeni

schopnosti spotrebitela splacat tver na byvanie.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 29. méja
2018 ¢. 8/2018, ktorym sa ustanovuje vzor do-
kumentu o doélezitych zmluvnych podmienkach
uzatvaranej poistnej zmluvy.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 21. au-
gusta 2018 ¢. 9/2018, ktorym sa meni opatrenie
Nérodnej banky Slovenska ¢. 18/2008 o likvidite
bank a pobociek zahrani¢nych bank a o postupe
riadenia rizika likvidity bank a likvidity pobociek
zahrani¢nych bank a o zmene opatrenia Narod-
nej banky Slovenska ¢. 11/2007 o predkladani
vykazov, hlaseni a inych sprav bankami, pobo¢-
kami zahrani¢nych bank, obchodnikmi s cenny-
mi papiermi a pobockami zahrani¢nych obchod-
nikov s cennymi papiermi na ucely vykondvania
dohladu a na statistické Gcely v zneni neskorsich
predpisov.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 21. au-
gusta 2018 €. 10/2018 o registri bankovych tve-
rov a zaruk.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 25. sep-
tembra 2018 ¢. 11/2018 o predkladani vykazov
spravcovskymi  spolo¢nostami, zahrani¢nymi
spravcovskymi spolo¢nostami, samospravnymi
investicnymi fondmi a depozitarmi fondov na
Ucely dohladu nad finan¢nym trhom.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 25. sep-
tembra 2018 ¢. 12/2018 o registri finanénych
agentov, finan¢nych poradcov, finan¢nych
sprostredkovatelov z iného ¢lenského Statu
v sektore poistenia alebo zaistenia a finan¢nych
sprostredkovatelov z iného ¢lenského Statu
v oblasti poskytovania Uverov na byvanie.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska zo 6. no-
vembra 2018 ¢. 13/2018 o registri krytych dlho-
pisov.

Opatrenie Nérodnej banky Slovenska zo 6. no-
vembra 2018 ¢. 14/2018 o predkladani hldsenia
z registra krytych dlhopisov a z registra hypoték
na Ucely vykondvania dohladu.
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Opatrenie Nérodnej banky Slovenska zo 6. no-
vembra 2018 ¢. 15/2018, ktorym sa meni a do-
piha opatrenie Nérodnej banky Slovenska
¢. 16/2014 o uverejiiovani informacii bankami
a pobockami zahrani¢nych bank v zneni opatre-
nia Narodnej banky Slovenska ¢. 13/2015.

Opatrenie Nérodnej banky Slovenska z 11. de-
cembra 2018 ¢. 16/2018 o predkladani vykazov
o vykonavani finan¢ného sprostredkovania a vy-
kazov o vykonavani finan¢ného poradenstva.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 18. de-
cembra 2018 ¢. 17/2018, ktorym sa meni a dopli-

fa opatrenie Narodnej banky Slovenska z 29. jula
2014 ¢. 13/2014 o predkladani vykazov, hlaseni
a inych sprav obchodnikmi s cennymi papiermi
a pobockami zahrani¢nych obchodnikov s cen-
nymi papiermi na Ucely vykonavania dohladu
v zneni neskorsich predpisov.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 18. de-
cembra 2018 ¢. 18/2018, ktorym sa meni a do-
piha opatrenie Néarodnej banky Slovenska
€. 13/2017 o predkladani vykazov, hlaseni a inych
sprav bankami a pobockami zahrani¢nych bank
na Ucely vykondavania dohladu.

10 INSTITUCIONALNY ROZVO)

10.1 INSTITUCIONALNY RAMEC

NBS zacala plnit svoje funkcie ako nezavisla
centralna banka SR na zéklade zdkona NR SR
€. 566/1992 o Narodnej banke Slovenska od
1. januara 1993. Narodnd banka Slovenska ma
na Uzemi $tatu okrem svojho Ustredia zriade-
nych aj 5 expozitur. Sucastou Eurosystému je
NBS od 1. janudra 2009 - dniia zavedenia eura
v Slovenskej republike. Eurosystém zoskupu-
je centralne banky krajin EU, ktoré prijali euro
ako svoju menu a Eurépsku centrdlnu banku.
Guvernér NBS je ¢lenom Rady guvernérov ECB,
ktora je najvy3sim rozhodovacim orgdnom Eu-
rosystému.

NBS prispieva k c¢innosti Eurosystému a ESCB aj
svojou Ucastou vo vyboroch a pracovnych skupi-
nach v zlozeni Eurosystému/ESCB/SSM. Zoznam
vyborov v roku 2018 bol nasledovny:

® Vybor pre U¢tovnictvo a menové prijmy
® Vybor pre bankovky

® Vybor pre kontroling

® Vybor Eurosystému/ESCB pre komunikéciu
® Vybor pre finan¢nu stabilitu

® Vybor pre informacné technolégie
® Vybor internych auditorov

® Vybor pre medzindrodné vztahy
® Pravny vybor
® Vybor pre operacie na trhu
® Vybor pre menovu politiku
® Viybor pre organizacny rozvoj

Viybor pre trhovu infrastruktdru a platby
Viybor pre riadenie rizik

Viybor pre $tatistiku

Rozpoctovy vybor

Konferencia pre ludské zdroje

10.2 ORGANIZACIA A RIADENIE

BAnkovA RADA NARODNEJ BANKY SLOVENSKA
Najvyssim riadiacim orgdnom NBS je Bankova
rada Narodnej banky Slovenska (bankova rada).
Jej pésobnost a kompetencie vymedzuje predo-
vsetkym zakon o NBS, dalsie vseobecne zavazné
pravne predpisy a Organiza¢ny poriadok NBS.

Bankova rada mala do 19.2.2018 tyroch ¢lenov.
Clenmi bankovej rady boli guvernér a traja dalsi
¢lenovia. Dna 20. 2. 2018 bol vymenovany vice-
guvernér NBS, ¢im sa zvysil pocet ¢lenov banko-
vej rady na pat.

Guvernéra a viceguvernérov vymenuva a odvo-
lava prezident Slovenskej republiky na navrh via-
dy po ich schvaleni Narodnou radou Slovenskej
republiky. Dalich ¢lenov bankovej rady vyme-
nuva a odvoldva vlada na navrh guvernéra NBS.

Sucinnostou od 1. 1. 2015 ma bankova rada podla
zakona o NBS Sest clenov. Funkéné obdobie ¢le-
nov bankovej rady je $estro¢né. Clenovia bankovej
rady vymenovani pred 1. 1. 2015 maju patrocné
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funkéné obdobie. Guvernérovi, viceguvernérovi
a dalSiemu ¢lenovi bankovej rady zacina funkéné
obdobie plynut diom ucinnosti jeho vymenova-
nia do prislusnej funkcie. T4 ista osoba méze byt
vymenovand za ¢lena bankovej rady opdtovne,
pricom za guvernéra alebo viceguvernéra méze
byt vymenovana najviac na dve funkéné obdobia.

K'31.12.2018 boli ¢lenmi bankovej rady:

® doc. Ing. Jozef Makuch, PhD., guvernér,

e Mgr.Ludovit Odor, viceguvernér (od 20.2.2018),

® Ing. Vladimir Dvoracek, vykonny riaditel pre
obozretny dohlad a utvaru dohladu nad fi-
nanc¢nym trhom,

® RNDr. Karol Mrva, vykonny riaditel pre riade-
nie rizika, vysporiadanie bankovych operécii,
platobné systémy a penaznu hotovost,

e prof. Lubos Pastor, PhD., externy ¢len.

VYKoNNA RADA NARODNEJ BANKY SLOVENSKA
Vykonna rada Narodnej banky Slovenska (vykon-
nd rada) bola zriadena bankovou radou 1.8.2012

Clenovia Bankovej rady NBS k 31. decembru 2018

Na spoloénej fotografii vpredu zlava: guvernér NBS Jozef Makuch a viceguvernér Ludovit Odor, v druhom
rade zlava: ¢len Bankovej rady NBS a vykonny riaditel pre riadenie rizika, vysporiadanie bankovych
operacii, platobné systémy a pefiaznu hotovost Karol Mrva, ¢len Bankovej rady NBS a vykonny riaditel
utvaru dohladu nad finan¢nym trhom Vladimir Dvofacek a ¢len Bankovej rady NBS Lubos Pastor.

S04

podla § 6 ods. 2 pism. i) zdkona o NBS. Vykonna
rada je riadiacim, vykonnym a koordina¢nym or-
ganom NBS.

Clenmi vykonnej rady s guvernér, vykonni ria-
ditelia a dalsi veduci zamestnanci povereni gu-
vernérom.

K'31.12.2018 boli ¢lenmi vykonnej rady:

® doc. Ing. Jozef Makuch, PhD., guvernér,

® Ing. Viliam Ostrozlik, MBA, podpredseda vy-
konnej rady a vykonny riaditel pre hospodar-
ske sluzby a bezpecnost (od 1. 4.2018),

® RNDr. Karol Mrva, vykonny riaditel pre riade-
nie rizika, vysporiadanie bankovych operdcii,
platobné systémy a pernaznu hotovost,

® Ing. Vladimir Dvoréacek, vykonny riaditel' pre
obozretny dohlad a utvaru dohladu nad fi-
nané¢nym trhom,

® Ing. Miroslav Uhrin, vykonny riaditel pre fi-
nanc¢né riadenie, bankové obchody a infor-
macné technolégie,
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Schéma organizacnej Struktury Narodnej banky Slovenska k 31.12.2018

auditu

Bankova rada NBS
GUVERNER
odbor kancelarie
guvernéra
oddelenie riadenia
operacného rizika
a stratégie
odbor interného

odbor dohladu odbor odbor
nad bankovnictvom odbor S odbor riadenia odbor finan¢ného odbor pravnych .
P s ekonomickych - . . . hospodarskych
a platobnymi regulacie ich analy rizika riadenia sluzieb lusieb
uzbami amenovych analyz sluziel
odbor dohladu
feclc odbor ochrany odbor
cennych papierov, . odbor . . odbor bankovych odbor riadenia odbor ochrany
O finan¢nych PR vysporiadania A . L
poistovnictvom e Statistiky ) obchodov fudskych zdrojov a bezpecnosti
. ) spotrebitelov bankovych obchodov
a dochodkovym
sporenim
odbor dohladu na odbor odbor platobnych odbor informacnych
makrourovni vyskumu systémov technoldgif
odbor riadenia
penaznej hotovosti
lcelovd
organiza¢na zlozka
Muzeum minci
a medaili Kremnica
e Mgr. Julia Cillikova, vykonna riaditelka pre V roku 2018 boli schvélené dve novely Organi-
regulaciu a ochranu finan¢nych spotrebite- zacného poriadku NBS, z ktorych jedna nado-
fov, budla ucinnost 1. 1. 2019. V dosledku organiza¢-
® JUDr. Janette Samové, vykonné riaditelka pre  nych zmien nastali zmeny organiza¢nej struktary
pravne sluzby a ludské zdroje (od 1.7.2018),  NBS a Uprava funk¢nej naplne niektorych organi-
® Ing. Rendta Konec¢na, generdlna riaditelka od-  za¢nych utvarov.
boru ekonomickych a menovych analyz.
Clenstvo Ing. Stefanovi Kralikovi, podpredse- 10.3 LUDSKE ZDROJE
dovi vykonnej rady a vykonnému riaditelovi
pre pravne sluzby a penaznu hotovost, sa skon-  K31.12.2018 bolo v eviden¢nom stave NBS 1110
¢ilo 31.3.2018. zamestnancov. Pracovny pomer v roku 2018
NBS

VYROCNA SPRAVA

2018

67



skoncilo 69 zamestnancov. V priebehu roka 2018
sa uskutocnilo 92 vyberovych konani na obsa-
denie 104 volnych systemizovanych pracovnych
miest a bolo prijatych 90 novych zamestnancov.

Medzi narodnymi centrdlnymi bankami ESCB,
Eurépskou centralnou bankou a inymi medzina-
rodnymi finan¢nymi instituciami sa uskuto¢ruje
vymena zamestnancov, ktorej cielom je podporit
mobilitu v rdmci ESCB, vymenu skdsenosti, know-
-how a rozvoj ludskych zdrojov. V roku 2018 p6-
sobilo v ECB, EIOPA a v Cross-National Data Cen-
ter in Luxembourg 10 zamestnancov NBS.

Zasady a pravidlda odmerovania v NBS v roku
2018 upravoval vnutorny pracovny predpis. Prie-
merna mesa¢na mzda za rok 2018 dosiahla vysku
2367,10 €.

Pri prvom skonceni pracovného pomeru po
vzniku naroku na starobny déchodok, invalidny
dochodok alebo predcasny starobny dochodok
bolo vyplatené odchodné 22 zamestnancom.

K 31.12. 2018 NBS evidovala 926 sporitelov do-
plnkového déchodkového sporenia.

10.4 VZDELAVANIE

Narodna banka Slovenska zabezpecovala ucast
zamestnancov na vzdeldvacich podujatiach na
zadklade vysledkov identifikdcie vzdeldvacich
a rozvojovych potrieb a na zaklade aktudlnych
potrieb jednotlivych organiza¢nych utvarov
v spolupraci s Instititom bankového vzdelava-
nia NBS, n. o.

Vzdeldvacie podujatia absolvovalo 999 zamest-
nancov NBS. Podujatia boli zabezpecované
v ramci nasledujucich oblasti vzdelavania:

® odborné vzdelavanie,

® manazérske vzdeldvanie a rozvoj,

® jazykové vzdeldvanie,

e vzdeldvanie v oblasti informacnych technolé-
gif,

vzdeldvanie v oblasti socidlnych kompetencii,
® vieobecné vzdeldvanie.

Zamestnanci si zvySuju odbornost aj na medzina-
rodnych podujatiach organizovanych centrélny-
mi bankami v rdmci ESCB, narodnymi autoritami
dohladu aj inymi medzinarodnymi vzdelavacimi

instituciami, napr. Joint Vienna Institute, Finan-
cial Stability Institute, Federal Reserve Bank.

V odbornom vzdeldvani ma kazdoro¢ne miesto
aj lektorska, prednaskova a konzulta¢na ¢innost
zamestnancov. V roku 2018 sa do nej zapojilo
86 zamestnancov z 19 odborov.

V roku 2018 absolvovali odbornu vysokoskolsku
stdZ v NBS deviati Studenti vysokych 3kél z r6z-
nych krajin Eurépskej Unie a Styria Studenti vyso-
kej Skoly so sidlom v Slovenskej republike.

NBS zorganizovala v roku 2018 dva medzinarod-
né vzdeldvacie projekty: Interpersonal Communi-
cations a English in Legal and Contractual Central
Banking Practice.

10.5 ENVIRONMENTALNA POLITIKA

Nérodnd banka Slovenska dlhodobo patri me-

prevadzkovych ¢innosti zodpovedne pristupuju
k zivotnému prostrediu. Désledne sa riadi plat-
nou slovenskou legislativou a odporucaniami
Eurépskej komisie v oblasti Zivotného prostre-
dia, ktoré definuju postupy v oblasti ekologicky
udrzatelného hospodarenia. V roku 2018 zreali-
zovala viaceré opatrenia zamerané na naplifanie
priorit a cielov svojej environmentdlnej politiky.

Pravidelnym servisom a profylaktickymi pre-
hliadkami klimatiza¢nych a stabilnych hasia-
cich zariadeni NBS zabezpecovala preventivne
opatrenia na zamedzenie Uniku neziaducich
latok do ovzdusia. Vymenou disticky odpado-
vych véd v objekte na Cukrovej ul. v Bratislave
za modernu ekologicku a plne biologickd, ktora
nevyuziva zZiadne chemické latky, sa elimino-
valo pouzivanie Skodlivych chemickych latok
a riziko ich preniknutia do verejnej kanalizacie
a spodnych vod. Rekonstrukciou kotolne v ob-
jekte expozitiry Zilina a vymenou plynovych
kotlov za kondenzacné sa znizila spotreba ply-
nu o 20 %, znizili sa aj emisie CO2. Vymenou
a modernizéaciou vzduchotechnickych zariade-
ni v objekte v Novom Smokovci, vymenou svie-
tidiel za moderné LED svietidla v 8 objektoch
Ustredia, expozitur a VUZ Bystrina aj zavedenim
novych prvkov reguldcie sa znizila spotreba
elektrickej energie a zefektivnilo hospodarenie
na koncovych miestach spotreby. Pri obstara-
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vani a nédkupe IKT technolégii, elektronickych
spotrebi¢ov a zariadeni, tovarov, stavebnych
prdc a sluzieb sa uvadzali environmentalne
charakteristiky a poziadavky do opisu zakaziek
a zohladnovali sa v kritéridch na vyhodnotenie
pontk a zmluvnych podmienkach. NBS tym
deklarovala preferenciu nakupu energeticky
uspornych a ekologicky udrzatelnych produk-
tov a sluzieb. V odpadovom hospodarstve po-
kracovalo separovanie zloZiek komunalneho
odpadu - NBS odovzdala na dalsie zhodnotenie

3,52 t obalov z papiera a lepenky, 15 t papiera,
1,3 t dreva, separuju sa aj plasty. Nebezpecné
a iné odpady zo vietkych objektov likvidova-
li na zédklade uzatvoreného kontraktu vylucne
zmluvni partneri s opravneniami na cinnosti
sUvisiace s nakladanim s odpadmi s dérazom
na ich recyklaciu a ekologicku likvidaciu.

NBS sa v roku 2018 aktivne zapojila do celosve-
tovych a celoslovenskych aktivit: Svetového dna
Zeme, Hodiny Zeme i Do prace na bicykli.
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Tel.: +421 2582 49 111
Fax: +421 2 582 49 222
deloitteSK@deloitteCE.com
www.deloitte.sk

Zapisana v Obchodnom registri

Okresného sudu Bratislava I

Oddiel Sro, viozka ¢. 4444/B

1CO: 31 343 414
1C pre DPH: SK2020325516

Narodna banka Slovenska
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Bankovej rade Narodnej banky Slovenska:
SPRAVA Z AUDITU UCTOVNE) ZAVIERKY
Nazor

Uskutocnili sme audit uétovnej zavierky Narodnej banky Slovenska (dalej len ,banka" alebo ,NBS"), ktord
zahffia stivahu k 31. decembru 2018, vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahujt sihrn vyznamnych Gétovnych zédsad a G¢tovnych metdd.

Podla nasho nézoru, prilozena (ctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situdcie banky
k 31. decembru 2018 a vysledku jej hospodarenia za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu v silade
s Usmernenim Eurdpskej centralnej banky z 3. novembra 2016 o pravnom ramci pre uctovnictvo a financné
vykaznictvo v Eurépskom systéme centrdlnych bank ¢. ECB/2016/34 (dalej len ,usmernenie ECB")
a zdkonom €. 431/2002 Z. z. o U&tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon o Uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme uskuto¢nili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Nada zodpovednost podla
tychto $tandardov sa bliz3ie uvddza v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zévierky. Od banky
sme nezavisli podla ustanoveni zdkona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni
zdkona ¢&. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zdkon o Statutdrnom
audite") tykajlcich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré st relevantné pre nds audit Gctovnej
zévierky, a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajticich sa etiky. Sme presvedceni, ze
ziskané auditorské d6kazy poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nds nazor.

Zodpovednost Bankovej rady NBS za G&tovna zavierku

Bankova rada NBS zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie Gc¢tovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz v stlade s usmernenim ECB a zakonom o U¢tovnictve, a za interné kontroly, ktoré
Bankova rada NBS povazuje za potrebné pre zostavenie Uctovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Ultovnej zdvierky Bankovd rada NBS zodpovedd za zhodnotenie schopnosti banky
nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutoénosti tykajlicich sa nepretrzitého pokracovania
v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v Cinnosti
v Gétovnictve, ibaze by mala v umysle banku zlikvidovat alebo ukonéit jej ¢innost, alebo by nemala inu
realnu moznost nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit aétovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i (iftovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢ uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupen uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podfa
Medzinarodnych auditorskych standardov vzdy odhali pripadntd vyznamna nespravnost. Nespravnosti mozu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a povazuju sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené oc¢akavat,
Ze jednotlivo alebo v stihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté na zéklade
tejto uctovnej zavierky.

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spolognosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromnej spolognosti s rufenim obmedzenym zéarukou (UK private
company limited by guarantee), a jej élenskych firlem. Kazda z tychto firiem predstavuje samostatny a nezavisly pravny subjekt. Podrobny opis prévnej Struktiry
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho ¢lenskych firiem sa uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spolo¢nost Deloitte poskytuje sluzby v oblasti auditu, dani, prava, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych advetviach verejného

a stikromného sektora. Vdaka globalne prepojenej sieti &lenskych firiem vo viac ako 150 krajindch ma Deloitte svetové moznosti a dokladni znalost miestneho
prostredia, a tak méze pomahat svojim klientom dosahovat Uspechy na vSetkych miestach ich pdsobnosti. Priblizne 225 000 odbornikov spolocnosti Deloitte
sa usiluje konat tak, aby vytvarali hodnoty, na ktorych zalezi.
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V ramci auditu v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatiiujeme odborny Usudok
a zachovavame profesiondlny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uctovnej zdvierky, ¢i uz v doésledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujice na tieto rizikd
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zékladu pre nazor
auditora. Riziko neodhaienia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vysSie ako riziko
v ddsledku chyby, pretoZze podvod méze zahffiat tajni dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

¢  Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili nazor na efektivnost internych kontrol
banky.

. Hodnotime vhodnost pouzitych G¢tovnych zdsad a G¢tovnych metéd, ako aj primeranost G¢tovnych
odhadov a suvisiacich informdcii zverejnenych Bankovou radou NBS.

. Predkladame zdver o tom, ¢ Bankova rada NBS vhodne pouZiva Gc¢tovnl zdsadu nepretrzitého
pokracCovania v ¢innosti, a na zaklade ziskanych auditorskych dbkazov zaver o tom, ¢i existuje
vyznamna neistota v savislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost banky nepretrZite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informdcie uvedené v uétovnej
zavierke alebo, ak su takéto zverejnené informacie nedostatoéné, modifikovat nd$ nazor. Nase zdvery
vSak vychadzajl z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice
udalosti alebo okolnosti viak mdZu spdsobit, Ze banka prestane pokradovat v nepretrzitej ¢innosti.

. Hodnotime celkovu prezentdciu, struktiru a obsah Uctovnej zavierky vratane zverejnenych informacii,
ako aj to, ¢i Uctovna zavierka verne zobrazuje uskutocnené transakcie a udalosti.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji: vo vyrocnej sprave

Bankova rada NBS je zodpovedna za informdcie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej podfa poziadaviek
zakona o Uc¢tovnictve a zakona o NBS ¢&. 566/1992 Zb. v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o NBS”). N&§ vysdie uvedeny ndzor na Gétovnl zdvierku sa nevztahuje na iné informdcie vo vyroénej
sprave.

V suvislosti s auditom Uctovnej zavierky sme zodpovedni za oboznamenie sa s informaciami uvedenymi
vo vyroénej sprave a za vyhodnotenie, ¢i tieto informdcie nie si vo vyznamnom nestlade s uétovnou
zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu Gc¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju
byt vyznamne nespravne.

Vyrocnl spravu sme ku driu vydania spravy auditora z auditu G¢tovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked' ziskame vyroént spravu, vyhodnotime, & vyroénd sprava banky obsahuje informéacie, ktorych
uvedenie vyzaduje zékon o Gctovnictve a zakon o NBS, a na zdklade prac vykonanych pocas auditu
uctovnej zavierky vyjadrime nézor, ¢i:

- informdcie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2018 su v sUlade s U¢tovnou zavierkou za
dany rok,

- vyrocna sprava obsahuje informdcie podia zakona o Uétovnictve a zdkona o NBS.

Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave na zaklade nasich
poznatkov o banke a jej situdcii, ktoré sme ziskali pocas auditu Uctovnej zavierky.

Bratislava 5. marca 2019

3
M&C/A
Ing.Zuzana Letkova, FCCA
ovedny auditor
ehcia SKAu ¢. 865

V mene spoloénosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014
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5 NARCDNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2018 — Stvaha

(v tis. EUR)
SUVAHA
Narodnej banky Slovenska
AKTIVA Pozn. k 31.12.2018 k 31.12.2017
vtis. EUR viis. EUR
A1 Zlato a pohladavky v ziate 1 1142102 1102 289
A2 Pohladavky voti nerezidentom eurozény v cudzej mene 2 7093274 3805316
A3 Pohladavky vogi rezidentom eurozoény v cudzej mene 3 877 053 440 484
A4 Pohladavky vodi nerezidentom eurozoény v eurach 4 2025916 1052919
A5 Uvery v eurach poskytnuté averovym institiciam eurozoény
v slvislosti s operaciami menovej politiky 5 1166 540 1081700
AB Ostatné pohladavky voci Gverovym institiiciam eurozony
v eurach 6 16 529 19 114
A7 Cenné papiere rezidentov eurozony v eurach 7 22 276 945 20 084 383
A8 Dih verejnej spravy v eurach 0 0
A9 Pohladavky v ramci Eurosystému 8 10492 010 9792 091
A10 Polozky v priebehu vys poriadania 0 0
A11 Ostatné aktiva 9 5 068 450 5129 342
A12 Strata 0 0
AKTIVA SPOLU 50 158 819 42 507 638
PASIVA
L1 Bankovky v obehu 10 12 428 298 11818378
L2 Zavazky vogi Giverovym institlciam eurozény v eurach
z operécii menovej politiky 1 2282672 1953 084
L3 Ostatné zavazky voci uverovym indtiticiam euroz6ny
v eurach 12 2371382 766 202
L4 Emitované dihové certifikaty 0 0
L5 Zavazky voti ostatnym rezidentom eurozény v eurach 13 973 855 1603 134
L6 Zavazky voéi nerezidentom eurozény v eurach 14 25113 626 22160 110
L7 Zavazky voéi rezidentom eurozény v cudzej mene 15 1557 192 750 512
L8 Zavazky voci nerezidentom eurozény v cudzej mene 16 1912 559 844 082
L9 Protipolozky k zviastnym pravam Cerpania pridelenym
zo strany MMF 17 413 818 404 353
L10 Zavazky v ramci Eurosystému 18 884 468 219 343
L11 Polozky v priebehu vysporiadania 0 0
L12 Ostatné zavazky 19 463 235 354 487
L13 Rezervy 20 675 559 643 849
L14 gty precenenia 21 552 022 504 595
L15 Zakladné imanie a rezervné fondy 22 357 797 357 797
L16 Zisk 35 172 336 127 712
PASIVA SPOLU 50 158 819 42 507 638
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uétovna zavierka k 31. decembru 2018 — Vykaz ziskov a strat

(v tis. EUR)
VYKAZ ZISKOV A STRAT
Narodnej banky Slovenska

Pozn. 31.12.2018
v tis. EUR
1.1 Urokové vynosy 320 899
1.2 Urokové nakfady (114 720)
1 Cisty vysledok z trokov 24 206 179
2.1 Realizované zisky/(straty) z finan&nych operacii 16 328
2.2 Znizenie hodnoty finanénych aktiv a pozicii (38 314)

2.3 Tvorba a pouZitie rezerv na kurzové, urokové a iverové
rizika a rizika vyplyvajuce z ceny zlata (30 000)

2 Cisty vysledok z finan&nych operacii, znizenia hodnoty
arezerv na krytie rizik 25 (51 986)
3.1 Wnosy z poplatkov a provizi 2752
3.2 Naklady na poplatky a provizie (1111)
3 Cisty vysledok z poplatkov a provizii 26 1641
4 Viynos z akcii a podielovych uéasti 27 17 603
5 Cisty vysledok zo systému zdruzovania menového prijmu 28 99 658
6 Ostatné vynosy 29 16 044
Celkovy gisty vysledok 289 139
7 Personalne naklady 30 (47 456)
8 Administrativne naklady 31 (23 369)
9 Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 32 (9 022)
10 Sluzby suvisiace s vyrobou bankoviek 33 (4 911)
11 Ostatné naklady 29 (3161)
12 Dani z prijmu a ostatné polozky znizujice prijem 34 (28 884)
Zisk 35 172 336

31.12.2017
v tis. EUR

161076
(50 162)
110 914

32513
(12 611)

19 902

2190
(1.040)
1150
14 381
78 139
13094
237 580
(45 573)
(19 300)
(8758)
(93)

(7 684)
(28 460)

127 712
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2018 ~ Poznamky
(v tis. EUR)

POZNAMKY

k Gcétovnej zavierke k 31. decembru 2018

Bratislava, 5. marec 2019
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) NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2018 — Poznamky
(v tis. EUR)

A. VSEOBECNE INFORMACIE O NARODNEJ BANKE SLOVENSKA

Narodna banka Slovenska (dalej len ,NBS" alebo ,banka“) bola zriadena na zaklade zakona
¢. 566/1992 Zb. o Néarodnej banke Slovenska v zneni neskorsich predpisov. Svoju &innost' za-
hajila 1. januara 1993.

Zavedenim eura na Slovensku k 1. januéru 2009 sa NBS stala riadnym ¢lenom Eurosystému a
riadi sa Protokolom o Statite Eurépskeho systému centrainych bank a Eurépskej centrainej
banky (dalej len “Statut”).

V zmysle § 39, ods. 5 zakona o NBS banka predklada ro¢nu spravu o vysledku hospodarenia
na prerokovanie Narodnej rade Slovenskej republiky do troch mesiacov po skonéeni kalendar-
neho roka. Popri Udajoch o Uctovnej zavierke NBS a vyroku auditora o jej overeni sa v tejto
sprave osobitne uvadzaju tdaje o nakladoch na ¢innost NBS. Ak o to Narodna rada Slovenskej
republiky poZiada, NBS je povinna do Siestich tyzdriov doplnit spravu podla jej poziadavky, pri-
padne podat vysvetlenie k predlozenej sprave.

Najvy8s$im riadiacim orgdnom NBS je Bankova rada NBS (dalej len ,bankova rada"). Zlozenie
bankovej rady k 31. decembru 2018 bolo nasledovné:

Funkéné . . ,
Meno unkcné obdobie v bankovej Funkcia Datum.
rade . . menovania
v sucasnosti q
od do do funkcie
doc. Ing. Jozef Makuch, PhD. 1.1.2006 12.1.2021 guvernér 12.1.2015
Mgr. Ludovit Odor 20.2.2018 20.2.2024 viceguvernér 20.2.2018
RNDr. Karol Mrva 1.6.2012 2.6.2023 clen 2.6.2017
Ing. Vladimir Dvofagek 2.4.2014 2.4.2019 Clen 2.4.2014
prof. Mgr. Lubo$ Pastor, M.A. PhD. 15.3.2015 15.3.2021 ¢len 15.3.2015

B. UCTOVNE ZASADY A POSTUPY
(a) Pravny ramec a uctovné zasady

Banka uplathuje principy UGétovania podla Usmernenia Eurdépskej centralnej banky
z 3. novembra 2016 o pravnom ramci pre Uétovnictvo a finanéné vykaznictvo v Eurépskom sys-
téme centralnych bank ¢. ECB/2016/34 (dalej len “Usmernenie ECB”). Pri (¢tovani o transak-
ciach, ktoré Usmernenie ECB nereguluje, banka postupuje podla Medzinarodnych $tandardov
pre finanéné vykazovanie. V ostatnych pripadoch banka postupuje podla zakona ¢. 431/2002
Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Uctovnictve®). V sulade
s tymto pravnym rdmcom banka aplikuje nasledovné zakladné uctovné principy:

- princip ekonomickej reality a transparentnosti,
- princip obozretnosti,

- zohladnenie postivahovych udalosti,

- princip vyznamnosti,

- akrualny princip,

- princip kontinuity,

- princip konzistentnosti a porovnatelnosti.

Aktiva a pasiva sa v sivahe vykazuju len vtedy, ak je pravdepodobné, ze akékolvek buduce
ekonomické Uzitky s nimi stvisiace budd plynit v prospech alebo na tarchu banky, véetky rizi-
ka a uzitky boli prevedené na banku a mozno spolahlivo uréit cenu alebo hodnotu aktiva, resp.
zavazku.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
U¢tovna zavierka k 31. decembru 2018 — Poznamky
(v tis. EUR)

Pre devizové transakcie, finanéné nastroje, s vynimkou cennych papierov, a prislichajlce ¢a-
sové rozliSenie sa uplatiiuje ekonomicky princip. V defi uzatvorenia obchodu su transakcie za-
chytené na podsuvahovych U¢toch. Ku driu vysporiadania obchodu sa podstivahové zaznamy
stornujd a obchod sa Gétuje v stivahe. O ostatnych hospodarskych operaciach a obchodoch
s cennymi papiermi sa Gétuje podla principu vyrovnania hotovosti, tzn. v defi uzatvorenia ob-
chodu sa nevykonaju ziadne GCtovné zapisy a Uctuje sa aZz v defi vysporiadania transakcie
v slivahe.

Casové rozlisenie Grokov suvisiacich s finanénymi ndstrojmi sa pocita a uétuje denne. Pre ¢a-
sové rozli$enie prémie a diskontu sa pouziva IRR metdda (internal rate of return), v ostatnych
pripadoch sa uplatiiuje linearna metéda. Casové rozliSenie urokov sa vykazuje oddelene od
finanéného nastroja v polozke ,Ostatné aktiva“ alebo ,Ostatné zavazky“. Casové rozlisenie dis-
kontu a prémie sa vykazuje spolu s finanénym nastrojom.

Pri Gétovnej zavierke postupuje banka v zmysle odporiéanych harmonizovanych postupov
pre zostavenie poznamok k G¢tovnym vykazom narodnej centrainej banky v Eurosystéme.

Banka nezostavuje konsolidovanu Gétovnu zavierku v zmysle § 22 zakona o Uctovnictve.
(b) Oceriovanie majetku a zavdzkov

Finan&né aktiva a zavazky, okrem cennych papierov drzanych do splatnosti, cennych papierov
drzanych na ugely menovej politiky a neobchodovatelnych majetkovych Géasti, sa ocenuju
na mesaénej baze strednymi trhovymi kurzami a cenami. Pre cudzie meny vratane sUvahovych
a podstivahovych transakcii je ocefnovanie realizované pre kazdi menu osobitne, cenné papie-
re sli ocefiované osobitne pre kazdy ISIN kod, pri Urokovych swapoch a futures je ocefiovany
kazdy obchod individualne. V pripade zlata sa nerozliSuje medzi cenovymi a kurzovymi ocero-
vacimi rozdielmi.

Cenné papiere drzané na Gcely menovej politiky su ocenované v amortizovanych cenach a
podliehaju testu na znehodnotenie. V pripade znehodnotenia je k poslednému kalendarnemu
dru roka vytvorena rezerva, ktora sa nasledne kaZdoro¢ne prehodnocuje. Rezerva na znizenie
hodnoty cennych papierov nadobudnutych v rdmci programu pre trhy s cennymi papiermi (dalej
len ,SMP"), tretiecho programu nakupu krytych dlhopisov (dalej len ,CBPP3") a cennych papie-
rov emitovanych medzinarodnymi organizaciami a multilateralnymi rozvojovymi bankami nado-
budnutych v rdmci programu nakupu aktiv verejného sektora na sekundarnom trhu (dalej len
,PSPP*) sa tvori vo vyske percentualnych podielov na splatenom kapitali ECB platnych v ¢ase,
kedy doslo k prvotnému znehodnoteniu. Banka tvori rezervu v plnej vySke v pripade znehodno-
tenia cennych papierov nadobudnutych v rdmci programu nakupu krytych dlhopisov (dalej len
,CBPP1“) a cennych papierov emitovanych viddou Slovenskej republiky obstaranych v ramci
programu PSPP (pozri pozn. 7).

Bezné (&ty a poskytnuté/prijaté vklady a tvery sa ocefiuju v menovitej hodnote.

Majetkové Ucasti, okrem podielového fondu BIS Investment Pool Sovereign China v mene CNY
(dalej len ,BISIP*) a fondov Exchange Traded Funds v mene USD (dalej len ,ETF*), s ocene-
né v obstaravacich cenach a podliehaju testu na znehodnotenie. Na zniZzenie hodnoty majetko-
vych Gdéasti sa tvori opravna polozka uétovana do hospodarskeho vysledku. Podielovy fond
BISIP sa ocefiuje na mesacnej baze na zaklade Sistej hodnoty aktiv fondu zasielanej Bankou
pre medzinarodné zu&tovanie v Bazileji vo Svajiarsku (dalej len ,BIS*). Fondy ETF sa oceriuju
na mesaénej baze strednymi trhovymi cenami za kazdy cenny papier (ISIN) osobitne.
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Kurzy hlavnych cudzich mien, prepocitané k jednému euru, pouzité na ocenenie majetku a za-
vazkov k 31. decembru 2018 boli:

Mena 31.12.2018 31.12.2017 Zmena
GBP 0,89453 0,88723 0,00730
usD 1,14500 1,19930 (0,05430)
JPY 125,85000 135,01000 (9,16000)
XDR 0,82277 0,84203 (0,01926)
CNY 7.87510 7,80440 0,07070
EUR/ozs* 1120,961 1081,881 39,08000

*1 ozs (tréjska unca) = 31,1034807 g

{c) Uétovanie a vykazovanie vynosov

Realizované zisky a straty vznikaju z denného ocenenia zmeny stavu majetku a zavazkov a
predstavujl rozdiel medzi transakénou a priemernou cenou prisiusného finanéného nastroja
alebo meny. U¢tuju sa priamo do vykazu ziskov a strat.

Nerealizované zisky a straty st vysledkom mesac¢ného ocenenia majetku a zavazkov a pred-
stavuju rozdiel medzi priemernou cenou v Uctovnictve a strednou trhovou cenou k ultimu me-
siaca prislusného finanéného nastroja alebo meny. Nerealizované zisky su vykazané vo vilast-
nom imani na Uétoch rozdielov z ocenenia (pozri pozn. 21). Nerealizované straty, ktoré prevy-
$uju nerealizované zisky z ocenenia daného finanéného nastroja alebo meny, su vykazané vo
vykaze ziskov a strat. Nerealizované straty z jedného finanéného nastroja alebo meny sa ne-
kompenzuju s nerealizovanymi ziskami z iného finanéného nastroja alebo meny. V pripade ne-
realizovanej straty na konci roka je priemerna obstaravacia cena upravena na vy$ku koncoro¢-
ného vymenného kurzu alebo trhovej ceny ocenovanej polozky. Nerealizované straty
z ocenenia Urokovych swapov a obchodovatefnych cennych papierov sa v nasledujucich ro-
koch amortizuju do vynosov.

Prémie a diskonty nakupenych cennych papierov sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat kom-
penzovane ako Urokovy vynos.

Pri vykazovani trokovych nakladov alebo vynosov plynucich zo zapornych Urokovych sadzieb
sa postupuje podla harmonizovanych odporucani, vzmysle ktorych sa tieto kompenzuju
s ostatnymi drokovymi nakladmi alebo vynosmi k prisludnym transakciam. Cisty trokovy vynos
je vykazany v urokovych vynosoch, Cisty Urokovy naklad je sic¢astou trokovych nakladov.

(d) Zlato a pohfadavky v zlate

Swapové operacie so zlatom st vykédzané ako repo obchody so zlatom (pozri pozn. 12 a 14).
Zlato pouzité v tychto transakciach zostava sudastou bilanénej sumy banky v polozke ,Zlato
a pohladavky v zlate".

(e) Dlhové cenné papiere

Pri prvotnom Uétovani sa cenné papiere ocefiuju v transakénych cenach. Poplatky, ktoré nie su
stitastou transakénej ceny, sa Gétuju priamo do vykazu ziskov a strat a nepovazuju sa za su-
Gast’ priemernej obstaravacej ceny cenného papiera.

Cenné papiere st vykazané spolu s tasovym rozliS§enim prémie a diskontu. Kupony su vyka-
zané v polozke ,Ostatné aktiva“. Dari z prijmov z dlhopisov a pokladniénych poukaZok vybera-
na zrazkou sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Dan z prijmu a ostatné polozky zni-
Zujlce prijem" (pozri pozn. 34).
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(f) Derivaty

Menové forwardové a swapové obchody sa na ucely vypoctu priemernej obstaravacej ceny
meny a kurzovych ziskov a strat zahffiaju do Gistych pozicii mien. Utuju sa na podsuvahove
Géty v def uzatvorenia obchodu v spotovom kurze transakcii.

Rozdiel medzi spotovou a forwardovou hodnotou transakcie sa povazuje za plateny alebo pri-
jaty arok, ktory sa ¢asovo rozlisuje.

Pri menovych swapoch sa forwardové pozicia ocefiuje spolu so suvisiacou spotovou poziciou,
preto na menovt poziciu ma vplyv iba ¢asové rozliSenie urokov v cudzej mene.

Urokové swapy sa Gétuju na podsuvahovych uétoch odo dha uzatvorenia do dia vyrovnania
obchodu. Ocenuju sa za kazdy obchod osobitne na zaklade véeobecne akceptovanych mode-
lov ocefiovania s pouzitim prisluénych vynosovych kriviek odvodenych od kétovanych droko-
vych sadzieb.

Pri naraste, resp. poklese istej hodnoty rokového alebo menového swapu je s vybranymi pro-
tistranami zmluvne dohodnuté dorovnavanie kolateralmi vo forme vkladov s dennou prolonga-
ciou. Uhrada Grokov sa vykonava na mesacnej baze (pozri pozn. 9 a 19).

Kontrakty futures banka vykazuje na podstvahovych t¢toch od uzatvorenia obchodu az do do-
by vysporiadania v menovitej hodnote podkladového nastroja. Pociatoéné marze mézu byt po-
skytnuté vo forme hotovosti alebo vo forme cennych papierov. O pogiatoénom depozite vioZe-
nom vo forme cennych papierov sa neudtuje. Denné vyrovnanie precenovacich rozdielov
na Géte marzi sa Ucétuje do vykazu ziskov a strat.

(g) Reverzné obchody

Reverzné obchody st operdcie, pri ktorych banka uskutocfiuje dohody o spatnom odkupeni
alebo Gverové operacie zabezpecené kolateralom.

Dohody o spatnom odkupeni (repo obchod) sa v stivahe Gctuji na strane pasiv ako kolaterizo-
vany prijaty Gver, zatial ¢o polozka poskytnuta ako zabezpeka zostdva v sivahe na strane ak-
tiv. Poskytnuté cenné papiere v ramci repo obchodu zostavaju stale siéastou portfolia banky.

Reverzné dohody o spatnom odkUpeni (obrateny repo obchod) sa v sGvahe Gétuju na strane
aktiv ako kolaterizovany poskytnuty uver. O prijatych cennych papieroch sa v rdmci reverzného
repo obchodu netctuje.

V pripade odchylky hodnoty kolateralu od prislu$nej hodnoty Gveru, ktoré predstavuje zvysené
kreditné riziko pre protistranu, je poZadovany kolateral vo forme vkladu. Uvedené vklady su
Uroéené a denne sa prolonguju (pozri pozn. 12 a 14).

O pdzickach cennych papierov, ktoré sa realizovali v ramci automatického programu pozicia-
vania cennych papierov (securities lending), banka netétuje. Vynosy z tychto transakcii sa u¢-
tuja do vykazu ziskov a strat.

(h) Bankovky v obehu

V zmysle Rozhodnutia ECB/2010/29 v zneni neskorSich predpisov emituju eurobankovky spo-
loéne narodné centralne banky Eurosystému a ECB. Celkova hodnota bankoviek v obehu je
alokovana jednotlivym centralnym bankam Eurosystému v posledny pracovny den kazdého
mesiaca podla klGéa na pridefovanie bankoviek. Podiel ECB na celkovej hodnote bankoviek
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v obehu je vo vyske 8%. NBS sa v zmysle uvedeného rozhodnutia podiefa 1,0095% na celko-
vej emisii eurobankoviek Eurosystému. Podiel na bankovkach v obehu je vykazany v polozke
na strane pasiv ,Bankovky v obehu" (pozri pozn. 10).

Rozdiel medzi hodnotou alokovanych bankoviek podfa kfica na pridelovanie bankoviek
a hodnotou bankoviek, ktoré st v skutoénosti v obehu, predstavuje Uroéenu pohladavku alebo
zavazok v ramci Eurosystému. Tieto sa vykazuju v polozke ,Pohfadavky resp. Zavazky v ramci
Eurosystému®.

Urokovy vynos alebo naklad suvisiaci s tymito pohfadavkami resp. zavizkami je vykazany
kompenzovane v polozke ,Cisty vysledok z trokov* vo vykaze ziskov a strat (pozri pozn. 24).

(i) Prerozdelenie zisku ECB

V sulade s Rozhodnutim ECB/2014/57 v zneni neskorSich predpisov sa vynos ECB, ktory po-
zostava z remuneracie 8% podielu ECB na emisii eurobankoviek a z Cistého vynosu z cennych
papierov nakupenych ECB v ramci SMP, CBPP3, programu nakupu cennych papierov krytych
aktivami (ABSPP) a PSPP, prerozdefuje medzi jednotlivé centralne banky Eurosystému vo
forme predbezného prerozdelenia zisku ECB a uétuje sa do roku, v ktorom vznikol (pozri
pozn. 27).

V zmysle &l. 33 StatGtu sa zostavajuci Gisty zisk ECB prerozdeluje medzi centralne banky Eu-
rosystému po schvaleni uétovnej zavierky ECB, a to v nasledujicom kalendarnom roku.

(j) Dihodoby majetok

DhAom 1. janudra 2010 dlhodoby majetok NBS v zmysle Usmernenia ECB zahffia dlhodoby
hmotny majetok a dlhodoby nehmotny majetok, ktorého vstupna cena je vysSia ako
10 000 EUR a prevadzkovo-technické funkcie su dihdie ako jeden rok. Nehnutelnosti, umelec-
ké diela, nehnutelné kultirne pamiatky a zbierky s vynimkou tych, ktoré si vedené podla oso-
bitného predpisu (zakon ¢. 206/2009 Z. z. o mizeach a o galériach a o ochrane predmetov kul-
turnej hodnoty v zneni neskorsich predpisov), sa eviduju v sivahe bez ohladu na ich vstupnu
cenu. Majetok vedeny podla osobitného predpisu sa eviduje v podstivahe a v odbornej eviden-
cii zbierkovych predmetov v obstaravacej cene. Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok do
10 000 EUR, ktory bol obstarany a uvedeny do pouzivania pred 1. januarom 2010, sa nadalej
odpisuje tak, ako bol zaradeny, az do jeho Upiného odpisania.

Majetok klasifikovany ako dlhodoby majetok na predaj je vykazovany bud v obstaravacej cene
znizenej o opravky aopravné polozky alebo v realnej hodnote zniZzenej o naklady spojené
s predajom v zavislosti od toho, ktora z tychto hodnét je nizsia.

Doba odpisovania

Odpisova skupina v rokoch
1. Budovy, dihodobé investicie,

technické zhodnotenie nehnutelnych kultGrnych pamiatok 30
2. Jednotlivé oddelitelné sucasti zabudované v stavbach

uréené na samostatné odpisovanie 4-20
3. InZinierske stavby - 20
4. Stroje a zariadenia 2-12
5. Dopravné prostriedky 4-6
6. Inventar 4-12
7. DIhodoby nehmotny majetok - nakupovany softvér 2-10
8. Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 4 resp. podfa zmluvy
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(k) Dane

NBS v zmysle § 12 zakona ¢. 595/2003 Z. z. o daniach z prijmov v zneni neskorsich predpisov
nie je platcom dane z prijmu. Predmetom zdanenia su iba prijmy, z ktorych sa dan vybera
zrazkou (pozri pozn. 34).

Od 1. jula 2004 je NBS platitefom dane z pridanej hodnoty podla zakona €. 222/2004 Z.z.
v zneni neskorsich predpisov.

(I) Rezervy

Banka tvori v§eobecnU rezervu na finanéné rizika s cielom zabezpecenia sa voci kurzovym,
urokovym, kreditnym rizikam a rizikam vyplyvajicim zo zmeny ceny zlata (pozri pozn. 20 a 25),
ktora je vykazovana vo vlastnom imani banky.

Vyska rezervy sa prehodnocuje ku koncu roka a vychadza z odhadu moznej straty v roénom
horizonte pri zohladneni historickych scenarov vyvoja na finanénych trhoch vo vztahu
k celkovym investiénym rezervam. Pri tvorbe rezervy sa zohladiiuje aj podiel NBS na kredit-
nych rizikach vyplyvajlcich z menovopolitickych refinanénych operacii a intervenénych nakup-
nych programov Eurosystému.

Oproti minulému obdobiu banka upravila spdsob uréenia odhadu vysky vSeobecnej rezervy na
finanéné rizika. Pri merani finanénych rizik sa pouziva indikator Expected Shortfall s intervalom
spolahlivosti na Grovni 99%, pri ktorom je hodnota rizika uréena na zaklade simulacie vyvoja
rizikovych faktorov investi¢ného portfélia. Hodnoty kreditnych rizik boli prevzaté z vystupov ge-
nerovanych ECB v ramci pravidelnej analyzy finan¢énych rizik a rezerv na drovni jednotlivych
narodnych centralnych bank. Finanéné aktiva vstupuji do hodnotenia rizik v trhovych cenach, s
vynimkou menovopolitickych portfolii, ktoré vstupuju do vypoctu v amortizovanej hodnote z (¢-
tovnictva. V zmysle schvalenej koncepcie méze Bankova rada pri rozhodovani o vyslednej
vyske rezervy zohladnit dodato¢né faktory, pri ktorych sa predpoklada ich vplyv na hodnotu
rizika.

Vyska a opodstatnenost tejto rezervy sa kazdoroéne prehodnocuje a podlieha schvaleniu ban-
kovou radou. Na zaklade rozhodnutia bankovej rady sa rezerva pouzije na krytie buddcich strat
z finanénych &innosti.

(m) Prerozdelenie zisku NBS

V stlade s § 39 ods. 4 zakona o NBS pouzije banka vytvoreny zisk na pridely do rezervného
fondu a dalsich fondov vytvaranych zo zisku, pripadne na Ghradu straty z minulych rokov. Stra-
tu vytvorenu v uétovnom obdobi méze NBS uhradit z rezervného fondu alebo z inych fondov,
alebo bankova rada méze rozhodnut, Z2e sa neuhradena strata prevedie do nasledujiceho UG¢-
tovného obdobia.
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C. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. Zlato a pohfadavky v zlate

31.12.2018 31.12.2017 Zmena
Zlato vrepo obchode 1137 196 1 097 554 39 642
Zlato ulozené vbankach 3142 3033 109
Ziato vzasobe 1764 1702 62
1142102 1102 289 39813

Hodnota zlata vykazana k 31. decembru 2018 predstavuje 1 019 tisic ozs zlata (1 019 tisic ozs
zlata k 31. decembru 2017), z toho 1 014 tisic ozs je pouzitych pri repo obchodoch, 3 tisic ozs
je ulozenych ako depozitum v koreSpondenénych bankach a 2 tisic ozs je ulozenych v banke.

Trhova cena zlata k 31. decembru 2018 bola 1 120,961 EUR/ozs (1 081,881 EUR/ozs
k 31. decembru 2017). Zmeny zostatkov U(&tov suviseli s ocefovacimi rozdielmi (pozri
pozn. 21).

2. PohFadavky voci nerezidentom eurozony v cudzej mene

31.12.2018 31.12.2017 Zmena
Pohladavky a zavazky voci MMF 585016 537 434 47 582

Zostatky vbankach, investicie do cennych papierov,
zahranic¢né Uvery a ostatné zahrani¢né aktiva 6 508 258 3267 882 3240 376
7 093 274 3805316 3 287 958

Pohfadavky a zavazky voci MMF
31.12.2018 31.12.2017

Ekvivalent Ekvivalent Zmena
v mil. XDR v tis. EUR v mil. XDR v tis. EUR v tis. EUR
Pohfadavky voti MMF: 1301 1580 244 1300 1543947 36 297
1) Clenska kvota: 1001 1215672 1001 1188685 26 987
a) Clensky vkiad 820 995 228 848 1006513 (11 285)
b) rezerna pozicia 181 220 444 153 182172 38272
- devizova cast Clenskej kvoty 138 187 695 153 182172 {14 477)
- rezervna pozicia FTP 43 52749 0 0 52749
2) Nostro téet v MMF 300 364 572 299 355262 9310
Zavazky voti MMF: 820 995 228 848 1006513 (11285)
1) Loro Uéty MMF 803 974 636 896 1063215 (88 579)
2) Ugetvalorizacie 17 20592 (48) (56 702) 77 294
Celkova vykazovana tiastka (netto) 585016 537 434 47 582

V januari 2018 MMF odkupil ¢ast devizovej asti Clenskej kvéty v sume 15 mil. XDR. V ramci
Finanéného transakéného planu NBS poskytla finanéné prostriedky v celkovej sume
43 mil. XDR, &im doslo k znizeniu loro uctov so suéasnym znizenim ¢&lenského vkladu. V do-
sledku uvedenych udalosti doslo k zmene $truktUry ¢lenskej kvoty; vySka Elenskej kvoty ostala
nezmenena.

Zavazky voci MMF predstavuji loro uéty MMF a k nim prislichajici udet valorizacie meny.
Hodnota zavazku v domacej mene sa meni v zavislosti od reprezentativheho kurzu MMF. Pod-
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statni Cast' zavdzku na loro Uétoch MMF tvori hodnota zmenky vo vyske 813 935 tis. EUR
(867 740 tis. EUR k 31. decembru 2017).

Banka vedie voéi MMF zavazok z alokacie, ktory je vykazany v polozke L9 ,Protipolozky
k zvlastnym pravam cerpania pridelenym zo strany MMF* (pozri pozn. 17).

Zostatky v bankach, investicie do cennych papierov, zahrani¢né tvery a ostatné
zahrani¢né aktiva

31.12.2018 31.12.2017 Zmena

Dthové cenné papiere 2827791 1299913 1527 878
Ostatné 3680 467 1967 969 1712 498
6 508 258 3267 882 3240 376

V polozke ,Dlhové cenné papiere” banka vykazuje cenné papiere v menach USD, GBP, CHF a
CNY. K 31. decembru 2018 banka eviduje najma cenné papiere penaznych finanénych institd-
cii.

Polozka ,Ostatné" obsahuje najma penazné prostriedky na nostro Uctoch v cudzej mene. Na-
rast v polozke ,Ostatné" stvisi s realizaciou menovych swapov.

3. Pohfadavky voci rezidentom eurozony v cudzej mene

31.12.2018 31.12.2017 Zmena

Dlhové cenné papiere 875675 439698 435977
Bezné ulty 1378 786 592
877 053 440 484 436 569

V polozke ,Dlhové cenné papiere” banka vykazuje cenné papiere v menach GBP, USD, CHF
a JPY. K 31. decembru 2018 banka eviduje najma cenné papiere petiaznych finanénych insti-
tucii.

4. PohFadavky voci nerezidentom eurozony v eurach

31.12.2018 31.12.2017 Zmena

Dihové cenné papiere 2025434 1052 339 973 095
Bezné udty 482 580 (98)
2025916 1052919 972 997

K 31. decembru 2018 banka eviduje najma cenné papiere pefiaznych finanénych institucii.

5. Uvery v eurach poskytnuté Giverovym institiciam eurozény v sivislosti s operaciami
menovej politiky

31.12.2018 31.12.2017 Zmena

Hlawné refinan¢né operacie 101 000 0 101 000
Cielené dihodobejsie refinangné operacie (TLTRO) 0 16 160 (16 160)
Cielené dlhodobejsie refinan¢né operécie (TLTRO Il) 1065 540 1065 540 0
1166 540 1081700 84 840

K 31. decembru 2018 banka eviduje hiavné refinanéné obchody vo vyske 101 000 tis. EUR.
Hlavné refinanéné obchody su pravidelné reverzné transakcie poskytujice likviditu s tyZdennou
frekvenciou a beznou splatnostou jeden tyZden.
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V ramci dlhodobejsich operacii uzatvorenych v roku 2016 banka k 31. decembru 2018 eviduje
cielené dlhodobejsie refinancé operacie ( TLTRO II) so splatnostou 4 roky. Cielené dihodobej-
Sie refinanéné operacie sl zamerané na podporu poskytovania tverov bankami nefinanénému
sukromnému sektoru okrem Gverov domacnostiam na kupu nehnutelnosti na byvanie. Konec-
na urokova sadzba pre tieto obchody bola uréend na zaklade objemu poskytnutych Gverov
v stanovenom obdobi (pozri pozn. 24).

Rizika vyplyvajlice z menovopolitickych operéacii sii predmetom zdiefania centralnymi bankami
v pomere K ich kapitalovym kfu¢om v zmysle ¢l. 32.4 Statatu.

6. Ostatné pohfadavky voci iverovym institiiciam eurozony v eurach

31.12.2018 31.12.2017 Zmena

Redistribu¢ny Gver 15828 18 435 (2607)
Bezné ucty 701 679 22
16 529 19114 (2 585)

Redistribu¢ny Uver poskytnuty na financovanie komplexnej bytovej vystavby bol zdelimitovany
z rozdelenia bilancie Statnej banky Ceskoslovenska. Urokova sadzba na redistribuény tver po-
¢as celého roka 2018 zostala na trovni 0,50% p.a. (0,50% p.a. k 31. decembru 2017).

K 31. decembru 2018 NBS evidovala v podstvahe prijatu statnu zaruku za poskytnuty redistri-

buény Gver vo vyske 16 350 tis. EUR (19 085 tis. EUR k 31. decembru 2017). Ciastka $tatnej
zaruky je tvorena istinou a Urokmi do doby splatnosti Gveru.

7. Cenné papiere rezidentov eurozény v eurach

31.12.2018 31.12.2017 Zmena
Dlhové cenné papiere drzané na ucely menovej politiky 21573 530 19 881 042 1692 488
Ostatné cenné papiere 703 415 203 341 500074
22 276 945 20 084 383 2192 562

Cenné papiere drzané na uc¢ely menovej politiky

V polozke ,Cenné papiere drzané na ucely menovej politiky* banka vykazuje cenné papiere
nakupené v ramci programov SMP, CBPP1, CBPP3 a PSPP. Emitované su verejnou spravou a
penaznymi finanénymi institciami eurozény.

Nakup cennych papierov v rémci programu CBPP1 bol ukonéeny v juni 2010 a v ramci progra-
mu SMP bol ukonéeny v septembri 2012. Dévodom pokiesu objemu cennych papierov naku-
penych v ramci CBPP1 a SMP oproti predosiému obdobiu vo vyske 169 303 tis. EUR bola ma-
turita cennych papierov. Program CBPP3 bol vyhlaseny Radou guvernérov ECB
v oktobri 2014. Program PSPP vyhlasila Rada guvernérov ECB v januari 2015. V roku 2018
Eurosystém pokracoval v nakupoch cennych papierov v ramci rozsirenia programov nakupu
aktiv (dalej fen ,APP"), ktory zahffa programy CBPP3, PSPP, ABSPP a program nakupu cen-
nych papierov podnikového sektora (dalej len ,CSPP*). V ramci APP boli €isté mesacné naku-
py Eurosystému do septembra 2018 v priemere 30 mld. EUR, od oktébra do konca roka 2018
v priemere 15 mld. EUR. V decembri 2018 boli ¢isté nakupy aktiv ukonéené. Rada guvernérov
ma v umysle reinvestovat pind vysku istiny zo splatenych cennych papierov nakupenych
v ramci APP aj po skonceni Cistého nakupu aktiv, a to poéas dlhSieho obdobia, pokial ECB ne-

14

VYROCNA SPRAVA

34



NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2018 — Poznamky
(v tis. EUR)

zvys$i kltcové Urokové sadzby, v kazdom pripade v8ak dovtedy, kym to bude potrebné na za-
chovanie priaznivého stavu likvidity a vyraznej miery menovej akomoddacie. Vynosnast cennych
papierov so zdrojom na Gzemi Slovenskej republiky je znizena o zrazkovu dan (pozri pozn. 34).

Cenné papiere nadobudnuté v ramci vSetkych menovopolitickych programov su vykazované
v amortizovanych cenach a podliehaju testu na znizenie hodnoty. Amortizované a trhové
hodnoty cennych papierov drzanych na Gcely menovej politiky st uvedené v nasledujicej
tabulke (trhové ocenenie sa nevykazuje v sivahe ani vo vykaze ziskov a strat, je uvedené len
pre ucely porovnania):

31.12.2018 31.12.2017 Zmena
Amortizovana Trhova Amortizovana Trhova Amortizovana Trhova
hodnota hodnota hodnota hodnota hod
CBPP1 9994 10444 35096 36 432 (25 102) (25 988)
CBPP3 2085143 2113 588 2162630 2194187 (77 487) (80 599)
SMP 183 288 203 662 327 489 358 309 (144 201) (154 647)
PSPP Vadne 8 898 258 9133 327 8422354 8572 256 475904 561071
PSPP medz. 10 396 847 10 354 207 8933473 8 880 406 1463 374 1473801
21573 530 21815228 19 881 042 20 041 590 1692 488 1773638

Rada guvernérov ECB pravidelne hodnoti finanéné rizika stvisiace s cennymi papiermi nado-
budnutymi v ramci menovopolitickych programov. Roéné testy na znizenie hodnoty su vykona-
vané na zaklade odhadu spétne ziskatelnych hodnoét stanovenych ku koncu roka a su schvale-
né Radou guvernérov ECB. Na zakiade vysledkov testu na znehodnotenie cennych papierov
nadobudnutych v rdmci menovej politiky vykonaného k 31. decembru 2018 a v zmysle rozhod-
nutia Rady guvernérov ECB, NBS vytvorila rezervu na straty zo znehodnotenia. (pozri
pozn. 20).

Ostatné cenné papiere
K 31. decembru 2018 banka vykazuje v tejto polozke cenné papiere na obchodovanie emitova-

né najma penaznymi finanénymi institiciami eurozény.

8. Pohfadavky v ramci Eurosystému

31.12.2018 31.12.2017 Zmena
Majetkova ugast vECB 262722 262722 0
Pohladawky z prevodu devizowch rezerv 447 672 447 672 0
Ostatné pohladavky vramci Eurosystému (netto) 9781616 9081697 699 919
10 492 010 9792091 699 919

Majetkova ucast’v ECB

Banka eviduje k 31. decembru 2018 podiel na upisanom zakladnom imani ECB v hodnote
83623 tis. EUR a pohladavku z Uprav podielu NBS na cistom kapitadli ECB vo vySke
24 885 tis. EUR.

V zmysle &l. 49.2 Statitu a rozhodnutia Rady guvernérov ECB prispela NBS do rezervnych
fondov ECB na krytie kreditného rizika, rizik stvisiacich so zmenami vymennych kurzov, aroko-
vej miery a ceny zlata a na Ucty precenenia ECB v objeme 154 214 tis. EUR.
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Podiely 28 centralnych bank Eurdpske] unie na zakladnom imani ECB k 31. decembru 2018

sU nasledovné:

Banque National de Belgique
Eesti Pank

Deutsche Bundesbank

Central Bank and Financial Services
Authority of Ireland

Bank of Greece

Banco de Espaia

Banque de France

Banca d'ltalia

Central Bank of Cyprus

Latvijas Banka

Lietuvos bankas

Banque centrale du Luxembourg
Central Bank of Malta

De Nederiandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

Narodna banka Slovenska
Suomen Pankki — Finlands Bank

Medzistcet za centrélne banky krajin
eurozény™

Buvrnrapcka HapogHa Ganka (Bulharska
néarodna banka)

Ceska narodni banka

Danmarks Nationalbank

Magyar Nemzeti Bank

Narodowy Bank Polski

Banca Nationald a Romaniei

Sveriges Riksbank

Bank of England

Hrvatska narodna banka

MedzistiCet za centréine banky krajin
nepatriacich do eurozény™
Spolu*

Kapitalovy krag Upisany podiel Splatené zakladné  Eurosystémovy
na upisovanie na zakladnom imani imanie (EUR) kPGé (%) - podiel
zakladného (EUR) na splatenom
imania ECB (%) kapitali ECB
2,4778 268 222 025,17 268 222 025,17 3,5200
0,1928 20 870 613,63 2087061363 0,2739
17,9973 1948 208 997,34 1948 208 997,34 25,5674
1,1607 125 645 857,06 125 645 857,06 1,6489
2,0332 220 094 043,74 220 094 043,74 2,8884
8,8409 957 028 050,02 957 028 050,02 12,5596
14,1792 1 534 899 402,41 1534 899 402,41 20,1433
12,3108 1332 644 970,33 1332644 970,33 17,4890
0,1513 16 378 235,70 16 378 235,70 0,2150
0,2821 30 537 344,94 30 537 344,94 0,4008
04132 44 728 929,21 44728 929,21 0,5870
0,2030 21974 764,35 21974 764,35 0,2884
0,0648 7 014 604,58 7014 604,58 0,0921
4,0035 433379 158,03 433 379 158,03 56875
1,9631 212 505 713,78 212 505 713,78 2,7888
1,7434 188 723 173,25 188 723 173,25 24767
0,3455 37 400 399,43 37 400 399,43 0,4908
0,7725 83 623 179,61 83623 179,61 1,0974
1,2564 136 005 388,82 136 005 388,82 1,7849
70,3915 7 619 884 851,40 7 619 884 851,40 100,0000
0,8590 92 986 810,73 3 487 005,40
1,6075 174 011 988,64 6 525 449 57
1,4873 161 000 330,15 6037 512,38
1,3798 149 363 447,55 5601 129,28
5,1230 554 565 112,18 20796 191,71
2,6024 281709 983,98 10 564 124,40
2,2729 246 041 585,69 9226 559,46
13,6743 1480 243 941,72 565509 147,81
0,6023 65199 017,58 2444 963,16
29,6085 3205 122 218,22 120 192 083,17
100,00 10 825 007 069,61 7 740 076 934,57

*Medzisucty a sucty nemusia koreSpondovat vzhiadom k zaokrahieniu.

Pohfadavky z prevodu devizovych rezerv

NBS vykazuje pohladavku z prevodu devizovych rezerv do ECB v objeme 447 672 tis. EUR

(447 672 tis. EUR k 31. decembru 2017) v zmysle &l. 30.1 Statatu. Pohladavka sa Uro&i 85%
sadzby pre hlavné refinanéné operacie. K 31. decembru 2018 banka neeviduje Ziadny urokovy
vynos plynuci z pohladavky z prevodu devizovych rezerv z dévodu 0% p.a. urokovej sadzby.
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Ostatné pohfadavky v ramci Eurosystému (netto)

Pohladavky v ramci Eurosystému predstavuju poziciu NBS voci ostatnym ¢lenom Eurdpskeho
systému centralnych bank (dalej len ,ESCB") z cezhrani¢nych operacii. Tuto polozku tvori
pohladavka NBS voc¢i ostatnym centrainym bankam a ECB z operacii realizovanych
prostrednictvom TARGET2, ktora je k 31. decembru 2018 vo vyske 9667 872 tis. EUR
(pohladavka 8 991 962 tis. EUR k 31. decembru 2017). Pozicia je GUroéena sadzbou pre hlavné
refinanéné operacie. Banka k 31. decembru 2018 neeviduje Ziadny urok z dévodu 0% p.a.
Urokovej sadzby.

Dalej polozku tvori pohladavka z menového prijmu vo vyske 100 670 tis. EUR (78 895 tis. EUR

k 31. decembru 2017, pozri pozn. 28) a pohfadavka z podielu NBS na zisku ECB za rok 2018
vo vyske 13 074 tis. EUR (10 840 tis. EUR k 31. decembru 2017, pozri pozn. 27).

9. Ostatné aktiva

31.12.2018 31.12.2017 Zmena

Dihodoby hmotny a nehmotny majetok 115399 122 348 (6 949)
Ostatné finanéné aktiva 99 247 53624 45623
Precenovacie rozdiely podsuvahowych néstrojov 0 540 (540)
Casové rozli$enie a naklady budcich obdobi 281 469 235 052 46 417
Neuhradena strata minulych rokov 4534 268 4661980 (127 712)
Ostatné 38 067 55798 (17 731)
5068 450 5129 342 (60 892)

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok

V tejto polozke je vykazany dihodoby majetok NBS k 31. decembru 2018:

Hmotny majetok, Nehmotny majetok,

preddavky preddavky SPOLU
a nedok. invest. a nedok. invest.

Stav v obstaravacejcene k 1.1.2018 255 970 38671 294 641
Prirastky 1852 4613 6 465
Ubytky 10 100 2820 12 920
Stav v obstaravacej cene k 31.12.2018 247 722 40 464 288 186
Opravky k 1.1.2018 144 656 30659 175 315
Prirastky 6822 2200 9022
Ubytky 7 966 354 8320
Stav opravok a OP k 31.12.2018 143 512 32505 176 017
Uétovna hodnota HM a NM k 1.1.2018 111 314 8012 119 326
Ugtovna hodnota HM a NM k 31.12.2018 104 210 7 959 112 169

K 31. decembru 2018 je evidovany dihodoby majetok na predaj vo vyske 3 230 tis. EUR
(3 022 tis. EUR k 31. decembru 2017).
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Ostatné financné aktiva
31.12.2018 31.12.2017 Zmena
Podiely vETF fondoch 47 123 0 47 123
Podiely vo fonde BISIP 44 826 42684 2142
Akcie BIS 7173 7 009 164
Akcie SWIFT 92 92 0
Institut bankového vzdelavania, n.o. 33 33 0
Listinné akcie RVS, a.s. 0 3 806 (3 806)
99 247 53 624 45 623

Od juna 2018 banka nakupuje podiely vo fondoch Exchange Traded Funds (dalej len ,ETF*)
denominované v USD, ktoré maju formu obchodovatelnych cennych papierov a obchoduju sa
ako bezné akcie na burze cennych papierov.

K 31. decembru 2018 banka eviduje podiely v ramci programu BISIP realizovaného prostred-
nictvom nepriameho investovania na onshore ¢inskom trhu viadnych cennych papierov. Podiel
banky predstavuje 1,35% na celkovej hodnote fondu (1,57%-ny podiel k 31. decembru 2017,
pozri Cast B, pism. b).

Podiel banky na zakladom imani BIS predstavuje 0,51% (0,51% k 31. decembru 2017). Majet-
kova uéast v BIS je vykazana vo vyske splateného podielu (25%). Nesplatena ast podielu
(75%) je splatna na poziadanie. Dividendy su vyplacané v EUR z celkového podielu NBS v BIS
vedenom v XDR (pozri pozn. 27).

Banka eviduje akcie spolo€nosti SWIFT, o predstavuje 0,0245%-ny podiel na zakladnom ima-
ni (0,0245%-ny podiel k 31. decembru 2017).

NBS vykazuje od roku 2008 vklad do zakladného imania spoloénosti Institut bankového vzde-
lavania NBS, n.o. Bratislava. Podiel banky na zakladnom imani spolo¢nosti predstavuje 100%.

V juni 2018 valné zhromazdenie obchodnej spolocnosti RVS, a.s. v likvidacii schvalilo rozdele-
nie likvidaéného zostatku spoloCnosti. Podiel NBS na likvidaéhom zostatku predstavoval
3 770 tis. EUR. Znehodnotenie podielu vo vyske 36 tis. EUR bolo zuctované do nakladov ban-
ky (pozri pozn. 25).

Casové rozli$enie a naklady budtcich obdobi

Polozka predstavuje najma ¢asové rozlisenie kupdnov z dlhopisov vo vyske 241 170 tis. EUR
(201 900 tis. EUR k 31. decembru 2017).

Ostatné
31.12.2018 31.12.2017 Zmena
Vklady - kolateraly k derivatom 13 830 37070 (23 240)
Realna hodnota urokowch swapov - zisky 12737 8491 4246
Investicné Uvery poskytnuté zamestnancom 4545 5789 (1244)
Urokowé futures 2671 920 1751
Ostatné 4284 3528 756
38067 55798 {17 731)

Ugelom poskytnutych vkladov — kolateralov k derivatom je zabezpeéenie kreditného rizika pro-
tistrany v pripade poklesu hodnoty swapovych obchodov na strane NBS. Medziroény pokles
objemu vkladov suvisi s narastom trhovej ceny swapovych obchodov na strane NBS.
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10. Bankovky v obehu

31.12.2018 31.12.2017 Zmena
Eurobankovky vobehu emitované NBS 13312766 12037 721 1275 045
Eurobankovky neemitované NBS (884 468) (219 343) (665 125)
Celkovy objem eurobankoviek podl'a kfica NBS
na pridefovanie bankoviek 12 428 298 11818 378 609 920

K 31. decembru 2018 emitovala banka 13 312 766 tis. EUR, ¢o je o 884 468 tis. EUR viac
(k 31. decembru 2017 o 219 343 tis. EUR viac) v porovnani s objemom alokovanym NBS podla
kla¢a na pridelovanie bankoviek (pozri éast B, pism. h). Uvedeny rozdiel predstavuje zavazok
NBS voci Eurosystému (pozri pozn. 18).

11. Zavazky voci Gverovym institiiciam eurozdny v eurach z operacii menovej politiky

31.12.2018 31.12.2017 Zmena

Beiné cty pre systém povinnych minimainych rezerv 2191672 1831084 360 588
Jednodiové sterilizaéné obchody 91 000 122 000 (31 000)
2282672 1953 084 329 588

Bezné Udty predstavuju pefiaZné rezervy lverovych indtiticii, ktoré podra Statutu podliehaju
systému povinnych minimalnych rezerv (dalej len ,PMR"). Systém PMR umoznuje priemerné
plnenie pefiaznych rezerv Gverovych inétitdcii pocas stanovenej udrziavacej periédy, ktora je
zverejiiovana ECB. PMR su Uro¢ené priemernou sadzbou pre hlavné refinanéné operéacie Eu-
rosystému platnou pre dant udrziavaciu periédu. V zmysle rozhodnutia ECB/2014/23 o uroceni
zostatkov a prebytoénych rezerv sa rezervy, ktoré prevysuji PMR, Urocia percentom nula alebo
urokovou sadzbou pre jednodiiové steriliza¢né operacie podla toho, ktora z tychto sadzieb je
niz8ia. Od 16. marca 2016 ECB uplatriuje pre jednodriové sterilizaéné operacie zapornu uroko-
vu sadzbu vo vyske -0,40% p.a. K 31. decembru 2018 &isté urokové vynosy plynuce z tohto
zavazku predstavuji 4 025 tis. EUR (3 735 tis. EUR k 31. decembru 2017, pozri pozn. 24).

Jednodnové sterilizaéné obchody predstavuju jednodiiové vklady s vopred uréenou Urokovou
sadzbou vyhlasenou ECB. Ug&elom tychto vkladov je poskytnut zmluvnym stranam moznost
ulozit kratkodoby prebytok likvidity. K 31. decembru 2018 bola pre tento typ obchodov platna
zaporna urokova sadzba vo vyske -0,40% p.a.

12. Ostatné zavazky voci iverovym institiciam eurozény v eurach

31.12.2018 31.12.2017 Zmena

Zavazky z repo obchodov 2259118 563 905 1695213
Zavazky zrepo obchodovso Zatom 103 300 201 374 (98 074)
Vklady prijaté k repo obchodom 8877 757 8120
Medzibankové zu¢tovanie na Slovensku (SIPS) 87 166 (79)
2371382 766 202 1605 180

Urokova sadzba pre repo obchody v EUR je vrozpati -0,10 az -0,43% p.a. (-0,42 az
-0,45% p.a. k 31. decembru 2017).

13. Zavizky voci ostatnym rezidentom eurozény v eurach

31.12.2018 31.12.2017 Zmena

Verejna sprava 889 453 1496 564 (607 111)
Ostatné zavazky 84 402 106 570 (22 168)
973 855 1603134 (629 279)
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Vzhladom na zmenu metodiky vykazovania v sektoroch bolo upravené porovnatelné obdobie
roku 2017 (Gprava bola vo vyske 77 tis. EUR).

Verejna sprava
Banka vykazuje v tejto poloZke bezné Ucty a terminované vklady verejnej spravy. Najvacsi ob-

jem polozky predstavuju bezné Gcty Statnej pokladnice.

Ostatné zavazky

31.12.2018 31.12.2017 Zmena

Bezné uéty klientov 36912 63 408 (26 496)
Terminovaneé vkiady klientov 41157 37 463 3694
Bezné Gty pomocnych finanénych institacii 6333 5699 634
84 402 106 570 (22 168)

14. Zavazky voci nerezidentom eurozony v eurach

31.12.2018 31.12.2017 Zmena
Bezné Ucty klientov 20 038 566 20026 527 12 039
Zavazky z prijatych terminovanych vkladov 3688275 1230000 2458 275
Zavazky zrepo obchodovso Zatom 964 630 903 498 61132
Zavazky zrepo obchodov 419 973 0 419973
Vklady prijaté k repo obchodom 2182 85 2097

25113 626 22160110 2953 516

»,Bezne Ucty klientov* predstavuju finantné prostriedky najmé na Gétoch v TARGET2 klientov,
ktori nemaju povinnost tvorit a dodrziavat PMR. Urokova sadzba pre bezné Udty klientov je
-0,40% p.a. (pozri pozn. 24).

,<Zavazky z prijatych terminovanych vkladov* predstavuju vklady narodnych centralnych bank
so splatnostou jeden az tri mesiace s Urokovou sadzbou v rozpati -0,40 az -0,41% p.a. (-0,40%
p.a. k 31. decembru 2017).

Urokova sadzba pre repo obchody je v rozpati -0,35 az -0,38% p.a.

Vzhladom na zmenu metodiky vykazovania v sektoroch bolo upravené porovnatelné obdobie
roku 2017.

15. Zavazky voci rezidentom eurozony v cudzej mene

31.12.2018 31.12.2017 Zmena

Zavazky zrepo obchodov 1526 606 750 505 776 101
Bezné uéty Statnej pokladnice v cudzej mene 18 7 1
Zavazky z prijatych vkladov 30568 0 30 568
1557 192 750 512 806 680

Urokova sadzba pre repo obchody v USD je v rozpati 3,00 a2 3,30% p.a. (1,77 az 4,51% p.a.
k 31. decembru 2017) a pre repo obchody v GBP je v rozpati 1,10 az 1,30% p.a.

Urokova sadzba pre prijaté vklady v USD je 3,75% p.a.
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16. Zavazky voci nerezidentom eurozoény v cudzej mene

31.12.2018 31.12.2017 Zmena

Zavazky zrepo obchodov 1581555 748 193 833 362
Zavazky z prijatych vkladov 331004 95 889 235115
1912559 844 082 1068 477

Urokova sadzba pre repo obchody v GBP je vrozpati od 0,90 a2 1,25% p.a. (0,66 az
0,70% p.a. k 31. decembru 2017), sadzba pre repo obchody v USD je v rozpéti 2,59 az
3,60% p.a. (2,00 az 6,75% p.a. k 31. decembru 2017).

Sadzba pre prijaté vklady v USD je vrozpati od 2,80 az 3,86% p.a. (1,75 az 6,50% p.a.
k 31. decembru 2017).

17. Protipolozky k zvlastnym pravam cerpania pridelenym zo strany MMF

Banka vedie k 31. decembru 2018 vo&i MMF zavazok z alokacie vo vyske 413 818 tis. EUR
(404 353 tis. EUR k 31. decembru 2017). Hodnota zavazku z alokacie je vedena v XDR. MMF
alokoval Slovenskej republike v ramci véeobecnej alokacie 265 mil. XDR a v ramci $peciainej
alokacie 75 mil. XDR.

18. Zavazky v ramci Eurosystému

Tato polozka predstavuje Cisty zavazok suvisiaci s alokaciou eurobankoviek v rdmci Eurosys-
tému vo vyske 884 468 tis. EUR (219 343 tis. EUR k 31. decembru 2017), uro€eny hlavnou re-
finandnou sadzbou. K 31. decembru 2018 banka neeviduje Ziadny nakladovy Grok plyndci
zo zavazku suvisiaceho s alokaciou eurobankoviek v ramci Eurosystému z dévodu 0% p.a.
urokovej sadzby.

19. Ostatné zavazky

31.12.2018 31.12.2017 Zmena

Precenovacie rozdiely podsivahowych nastrojov 39146 11923 27 223
Casoveé rozli$enie a prijmy budtcich obdobi 34759 16918 17 841
Ostatné 389 330 325 646 63 684
463 235 354 487 108 748

Casové rozlisenie a prijmy budtcich obdobi

Najvaési objem polozky Easového rozlienia k 31. decembru 2018 predstavuji nakladoveé uro-
ky z Urokovych swapov vo vyske 18 578 tis. EUR (9 969 tis. EUR k 31. decembru 2017).

Ostatné
31.12.2018 31.12.2017 Zmena
Euromince vobehu 189 836 175 605 14 231
Bankovky v SKK vobehu 71737 72650 (913)
klady - kolateraly k derivatom 50 000 5900 44 100
Mince v SKK vobehu 23185 23186 (1)
Realna hodnota Grokowch swapov - straty 20403 14718 5685
Ostatné 34 169 33587 582
389 330 325646 63 684
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Hodnota urokovych swapov k 31. decembru 2018 predstavuje kumulovant koncoroénu stratu
z precenenia, ktora je vzmysle Usmernenia ECB postupne amortizovana do hospodarskeho
vysledku ako sucast Eistych realizovanych ziskov z urokovych swapov (pozri pozn. 25).

Ugelom prijatych vkladov — kolateralov k derivatom je zabezpedenie kreditného rizika NBS
v pripade poklesu hodnoty swapovych obchodov z pozicie protistrany. Medziroény narast ob-
jemu vkladov suvisi s poklesom trhovej ceny swapovych obchodov u protistrany.

20. Rezervy
31.12.2018 31.12.2017 Zmena
V3eobecna rezerva na financné rizika 660 000 630 000 30 000
Rezerva na straty z menovopolitickych operacii 1768 756 1012
Ostatné 13791 13 093 698
675 559 643 849 31710

V sulade s rozhodnutim bankovej rady bola k 31. decembru 2018 vSeobecna rezerva na fi-
nanéné rizika zvy$ena o 30 000 tis. EUR z dévodu zmeny metodiky a narastu objemu investi¢-
nych rezerv banky (pozri pozn. 25 a ¢ast B, pism. ).

Na zaklade vysledkov testu na znehodnotenie cennych papierov nakupenych v ramci programu
nakupu cennych papierov podnikového sektora (dalej len ,CSPP*) Rada guvernérov ECB roz-
hodla o vytvoreni rezervy na straty z menovopolitickych operacii v celkovej vyske 161 mil. EUR
vogi kreditnym rizikam z menovopolitickych operacii po&as roka 2018 V zmysle &l. 32.4 Statdtu
su vSetky straty suvisiace s drzbou cennych papierov nakipenych v ramci programu CSPP,
ktoré by sa mali zrealizovat, zdielané narodnymi centralnymi bankami Eurosystému proporcio-
nalne podla klt¢a na splatenom kapitali ECB. Vzhlfadom na uvedené NBS vytvorila rezervu vo
vyske jej percentualneho podielu na splatenom kapitali ECB platnom v roku 2018 vo vyske
1768 tis. EUR (pozri ¢ast B, pism. b a pozn. 28).

Rezerva na straty z menovopolitickych operacii vytvorena v roku 2017 v objeme 756 tis. EUR-
bola v plnej vyske rozpustena z dévodu predaja dihopisov z CSPP portfélia v januari 2018.

V polozke ostatné rezervy vykazuje banka k 31. decembru 2018 najma rezervy na zavazky voci
zamestnancom vo vyske 9 566 tis. EUR (8 501 tis. EUR k 31. decembru 2017).

21. Uéty precenenia

31.12.2018 31.12.2017 Zmena
Ocenovacie rozdiely z ocenenia zlata 508 868 469 055 39813
Ocenovacie rozdiely zocenenia cennych papierov 18272 12799 5473
Ocefiovacie rozdiely z ocenenia derivatov 12737 8 491 4246
Ocenovacie rozdiely zocenenia cudzej meny 6377 10977 (4 600)
Ocefovacie rozdiely z ocenenia podielovych
cennych papierov (BISIP, ETF) 5768 3273 2 495
552 022 504 595 47 427
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22. Zakladné imanie a rezervné fondy

V tejto polozke sa vykazuje étatuta’rny fond, ktory predstavuje splateny kapitadl prevzaty
z rozdelenia Bilancie aktiv a pasiv byvalej SBCS ktory je od vzniku NBS v rovnakej vyske
15 490 tis. EUR, a prevzaté zakladné imanie Uradu pre finanény trh (dalej len ,UFT*) vo vyske
551 tis. EUR. UFT bol s t&innostou od 1. januara 2006 zo zakona zruSeny a prileneny
do NBS.

Rezervné fondy tvori rezervny fond a kapitalovy fond.

Zostatok rezervného fondu NBS k 31. decembru 2018 je vo vyske 340 874tis. EUR
(340 874 tis. EUR k 31. decembru 2017). Rezervny fond je tvoreny pridelmi z vytvoreného zis-
ku zminulych rokov vo vyske 337 412tis. EUR. Po pricleneni UFT do NBS bot
k 1. januaru 2006 do rezervného fondu NBS prevedeny rezervny fond UFT vo vyske
3462 tis. EUR.

Zostatok kapitalového fondu NBS k 31. decembru 2018 je vo vyske 882 tis. EUR (882 tis. EUR
k 31. decembru 2017).

Prehfad zmien na tctoch vlastného imania a kumulovanych strat

Vieobecna Fondy Neuhradena  Hospodarsky
rezerva z ocefovacich (strata) vysledok
Statutarny  Kapitdlovy  Rezervny  na fi rozdi y roka Vlastné
fond fond fond rizika isk/(strata) rokov zisk imanie

1. Stav k 31.12.2017 16 041 882 340 874 630 000 504 595 (4 661 980) 127 712 (3 041 876)
2. Preved zisku za rok 2017

do neuhradenej straty min. r. 127 712 (127 712)
3. Prewod do $tatutarneho fondu
4. Prevod do rezervnych fondov
5. Zmena v8eobecnej rezervy

na finanéné rizika 30 000 30 000
6. Zmena ocefovacich rozdielov

z cennych papierov 5473 5473
7. Zmena ocefiovacich rozdielov

z derivatov 4246 4 246
8. Zmena ocefiovacich rozdielov

20 Zlata 39 813 39813
9. Zmena ocefovacich rozdieiov

cudzich mien (4 600) (4 600)
10. Zmena ocefiovacich rozdielov

podielov vo fonde (BISIP,

ETF) 2495 2495
11. Zisk bezného Gdtovného

obdobia 172 336 172 336
12. Zmena za Uétovné obdobie 30 000 47 427 127 712 44 624 249 763
13. Stav k 31.12.2018 16 041 882 340 874 660 000 552 022 (4 534 268) 172 336 (2792 113)
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23. Podstivahové nastroje
31.12.2018 31.12.2017 Zmena
Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavazky
Menové swapy vEUR 4328 593 535703 2093 482 99 468 2235111 436 235
Menoveé swapy vUSD 365008 144 555 96 781 106 729 268 227 37 826
Menové swapy vCNY 0 16 698 0 15 504 0 1194
Menoveé swapy v GBP 167 118 438 487 1364 12398 165 756 426 088
Menové swapy v JPY 0 13 190 0 10814 0 2376
Menové swapy v CZK 0 3665837 0 1958 097 0 1707 741
Menové swapy vCHF 0 85 386 0 0 0 85 386
4860720 4 899 855 2191626 2203010 2669094 2696 845
31.12.2018 31.12.2017 Zmena
Pohladavky Zavazky Pohl'adavky Zavazky Pohladavky Zavazky
Menowe forwardy vEUR 2266 0 0 0 2266 0
Menoveé forwardy vCNY 0 2277 0 0 0 2277
2266 2277 0 0 2266 2277
31.12.2018 31.12.2017 Zmena
Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavazky
Urokoveé futures v EUR 0 296 600 50 000 0 246 600
Urokoé futures v GBP 60 367 348787 169 066 312 208 (108 699) 36 579
Urokowé futures v USD 0 17 467 10 006 0 7 461
Urokowe futures v CHF 0 63005 0 0 63 005
60 367 725858 169 066 372213 (108 699) 353 645
24. Cisty vysledok z trokov
31.12.2018 31.12.2017 Zmena
Investicie v EUR, z toho: 90 661 23179 67 482
Cisty wwnos z beznych uctov a termin. vkladov 92610 12716 79 894
gisty vynos zcennych papierov 2533 9989 (7 456)
Cisty naklad z derivatov (13 784) (10 579) (3 205)
Cisty wwnos zrepo obchodov 9214 10 952 (1738)
ostatné 88 101 (13)
Investicie v cudzej mene, z toho: 21888 8 380 13508
&isty ynos z cennych papierov 56 160 26 582 29578
Cisty vynos z derivatov 5377 2236 3141
Cisty naklad zbeznych Uctov a termin. vkladov (4 725) (3 220) (1505)
Cisty nakiad zrepo obchodov (36 847) (18 026) (18 821)
kompenzacia s MF SR 1923 808 1115
Menovopolitické operacie, z toho: 93 630 79 355 14275
cisty wwnos z cennych papierov 93739 79 349 14 390
Cisty naklad z vkladov a tverov (4 134) (3729) (405)
gisty vynos 2 PMR 4025 3735 290
206179 110 914 95 265

Narast v polozke ,Cisty vynos z beznych Gétov a terminovanych vkladov* v EUR suvisi najma
s Uro¢enim vkladovych Uétov klientov (pozri pozn. 14).

Narast ¢istych urokovych vynosov z cennych papierov v cudzej mene je désledkom nakupov

cennych papierov (pozri pozn. 2 a 3).
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Narast Gistych urokovych vynosov z menovopolitickych operacii je dosledkom nékupov cen-
nych papierov drzanych za u¢elom menovej politiky (pozri pozn. 7).

K 31. decembru 2018 banka neeviduje Ziadny Urok z remuneracie pohladavky z prevodu devi-
zovych rezerv, remuneracie eurobankoviek a remuneracie TARGET2 z dévodu 0% p.a. uroko-

vej sadzby (pozri pozn. 8 a 18).

V désledku zavedenia zapornych trokovych sadzieb na finanénych trhoch od roku 2014 a spo-
sobu vykazovania (pozri ¢ast B, pism. ¢) NBS eviduje k 31. decembru 2018 nasledujuce brutto

urokové vynosy a brutto Urokové naklady:

Bil. polozka 31.12.2018 31.12.2017 Zmena
Investicie v EUR
Urokové vynosy brutto, z toho: 98 084 18 865 79 219
Bezné Géty a terminované vklady Lé 93 925 13 936 79989
Repo obchody L3,L6 4159 4929 (770)
Urokové naklady brutto, z toho: (41) (13) (28)
Bezné Gcty A6 (41) (13) (28)
Investicie v cudzej mene
Urokové naklady brutto, z toho: (13) (58) 45
Be#né udty A2, A3 (13) (58) 45
Menovopolitické operacie
Urokové vynosy brutto, z toho: 4211 3928 283
PMR L2 4025 3735 290
Jednodhové sterilizaéné obchody L2 186 193 (7)
Urokové naklady brutto, z toho: (4 321) (3 940) (381)
Dlhodobej$ie refinanéné operacie A5 (4 321) (3 940) (381)
Urokové sadzby vyhlasené ECB:
Uéinnost’ od Jednodiiové refinanéné Hlavné refinanéné Jednodiiové sterilizaéné
operacie operacie operéacie
16.3.2016 0,25% p.a 0,00% p.a -0,40% p.a
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25. Cisty vysledok z finanénych operacii, znizenia hodnoty a rezerv na krytie rizik

31.12.2018 31.12.2017 Zmena
Realizované zisky z finanénych operacii 16 328 32513 (16 185)
Cisté zisky z urokovych swapov 11577 12 851 (1274)
Cisté zisky z predaja cennych papierov 2828 18 720 (15 892)
Cisté kurzové zisky 1959 942 1017
Cista strata z podielov pri likvidacii spoloénosti (36) 0 (36)
Znizenie hodnoty financnych aktiv a pozicii (38 314) (12611) (25 703)
Straty z ocenenia cennych papierov (18 939) (4 460) (14 479)
Straty z ocenenia Urokovych swapov (16 927) (1 158) (15 769)
Straty z ocenenia cudzej meny (2 448) (6 993) 4545
Tvorba a pouzitie rezerv na kurzové, arokové
a Gverové rizika a rizika vyplyvajiice z ceny zlata (30 000) 0 (30 000)
V&eobecna rezerva na financné rizika (30 000) 0 (30 000)
(51 986) 19 902 (71 888)
26. Cisty vysledok z poplatkov a provizii
31.12.2018 31.12.2017 Zmena
Poplatky a provizie z investi¢ného portfélia, z toho: 85 117 (32)
Cisty zisk z operéacii s klientami 215 216 (1)
Cisty zisk z operacii s cennymi papiermi 9 10 (1
Cista strata zoperacii s bankami (88) 71) (17)
Cista strata z Grokovych futures (24) (5) {19)
Ostatné (27) (33) 6
Poplatky a provizie z menovopolitickych operacii, z toho: 1489 963 526
Cisty zisk z operacii s cennymi papiermi 2 065 1527 538
Cista strata zoperacii s bankami (576) (564) (12)
Cisty zisk z vymeny eurominci 67 70 (3)
1641 1150 491
27. Vynos z akcii a podielovych Gcasti
31.12.2018 31.12.2017 Zmena
Predbezné prerozdelenie zisku ECB za bezny rok 13074 10 840 2234
Podiel na zisku ECB z predchadzajiceho roka 3150 2490 660
Dividendy z akcii BIS 812 1051 (239)
Dividendy z ETF fondov 567 0 567
17 603 14 381 3222
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28. Cisty vysledok zo systému zdruzovania menového prijmu

Menovy prijem v zmysle ¢l. 32.1 Statitu a Rozhodnutia ECB/2016/36 o alokacii menového pri-
jmu narodnych centralnych bank ztéastnenych Elenskych statov v zneni neskorsich predpisov
predstavuje &isty roény prijem z aktiv narodnej centralnej banky, ktoré su vedené ako protihod-
nota bankoviek v obehu a depozitnych zavazkov Uverovych institicii. Menovy prijem vyplyva
z plnenia uloh menovej politiky ESCB.

Menovy prijem sa rozdeluje po ukonceni hospodarskeho roka v pomere, ktory zodpoveda po-
dielu NBS na splatenom kapitali ECB (1,0974%).

Zdruzeny menovy prijem za rok 2018, ktorym NBS prispela do celkového ko$a menového pri-
jmu Eurosystému, bol vo vyske 37 154 tis. EUR. Menovy prijem zodpovedajtci 1,0974%-nému
podielu NBS bol vo vyske 133 959 tis. EUR. Rozdiel vo vySke 96 805 tis. EUR (78 928 tis. EUR
k 31. decembru 2017) predstavuje &isty vysledok zo systému zdruzovania menového prijmu.
Korekciou menového prijmu Eurosystému za roky 2016 a 2017 sa NBS zvysili vynosy
0 3 865 tis. EUR (korekciou za rok 2016 sa znizili vynosy o 33 tis. EUR k 31. decembru 2017).

V tejto polozke banka vykazuje podiel na rezerve voci stratam zo znehodnotenia z menovopoli-
tickych operacii vo vySke 1 768 tis. EUR v suvislosti s cennym papierom drzanym v CSPP port-
féliu, ako aj rozpustenie rezervy na straty z menovopolitickych operacii vytvorenej v roku 2017
(756 tis. EUR k 31. decembru 2017) z ddvodu predaja dlhopisov v januari 2018 (pozri
pozn. 20).

29. Ostatné vynosy a ostatné naklady

Najvyznamnejsi podiel na ,Ostatnych vynosoch® banky k 31. decembru 2018 predstavuju vy-
nosy z poplatkov a prispevkov subjektov financného trhu v objeme 9554 tis. EUR
(8 186 tis. EUR k 31. decembru 2017), prijaté poplatky za platobné systémy vo vyske
3109tis. EUR (3011 tis. EUR k31. decembru 2017) atrzby zpredaja pamatnych
a zberatelskych minci v sume 1 715 tis. EUR (1 473 tis. EUR k 31. decembru 2017).

,Ostatné naklady“ banky k 31. decembru 2018 predstavuji najméa naklady na razbu obehovych

a zberatel'skych minci vratane nakladov sluzieb stym suvisiacich vo vyske 3 033 tis. EUR
(4 359 tis. EUR k 31. decembru 2017).

30. Personalne naklady

31.12.2018 31.12.2017 Zmena

Mzdy a odmeny (31293) (29678) 1615
Socialne naklady (11 346) (10 875) 471
Ostatné naklady na zamestnancov (4 817) (5 020) (203)
(47 456) (45 573) 1883

K 31. decembru 2018 bol priemerny prepocitany pocet zamestnancov 1097 (1094
k 31. decembru 2017), z toho 104 vedtcich zamestnancov (104 k 31. decembru 2017).

Mzdy a zamestnanecké pozitky ¢lenov bankovej rady za rok 2018 predstavovali 633 tis. EUR
(617 tis. EUR za rok 2017). K 31. decembru 2018 banka neeviduje Ziadne nesplatené uvery
voci ¢lenom bankovej rady, rovnako k 31. decembru 2017.
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V spolupraci s doplnkovymi déchodkovymi spoloénostami vytvorita NBS pre svojich zamest-
nancov program doplnkového déchodkového sporenia. Prispevok na doplnkové déchodkové
sporenie je suéastou polozky ,Ostatné nakiady na zamestnancov".

31. Administrativne naklady

K 31. decembru 2018 tvoria tuto polozku najma naklady na technicki podporu a udrzbu infor-
macnych systémov, naklady na opravy a udrziavanie, spotrebu energie a telekomunikacné na-
klady v celkovom objeme 10 373 tis. EUR (9 707 tis. EUR k 31. decembru 2017).

Naklady na audit a na overenie Uctovnej zavierky auditorom boli k 31. decembru 2018 vo vyske
89 tis. EUR (86 tis. EUR k 31. decembru 2017). Banka neeviduje k 31. decembru 2018 Ziadne
naklady na uistovacie a auditorske sluzby a dariové poradenstvo v zmysle § 18 ods. 6 zakona
o Uctovnictve.

32. Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

31.12.2018 31.12.2017 Zmena

Odpisy dilhodobého hmotného majetku (6 822) (6713) 109
Odpisy dihodobého nehmotného majetku (2 200) (2 045) 166
(9 022) (8 758) 264

33. Sluzby suvisiace s vyrobou bankoviek

K 31. decembru 2018 naklady na tla¢ eurobankoviek predstavovali 4 911 tis. EUR (93 tis. EUR
k 31. decembru 2017).

34. Dan z prijmu a ostatné polozky znizujuce prijem

V zmysle § 43 zakona €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov je NBS
platitefom dane z vynosov (prijmov), ktoré jej plynu z dlhopisov emitovanych na uzemi Sloven-
skej republiky. Za rok 2018 NBS odviedla zrazkovl dar vo vyske 28 884 tis. EUR (28 460 tis.
EUR k 31. decembru 2017). ZvySenie oproti predoslému obdobiu vo vyske 424 tis. EUR bolo z
dbvodu narastu cennych papierov realizovanych za u¢elom menovej politiky (pozri pozn. 7).

35. Hospodarsky vysledok

Hospodarsky vysledok banky k 31. decembru 2018 predstavuje zisk vo vySke 172 336 tis. EUR
(zisk 127 712 tis. EUR k 31. decembru 2017). Najvacsi podiel na zisku predstavuju Cisté uro-
kové vynosy (pozri pozn. 24).
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D. UDALOSTI, KTORE NASTALI MEDZI DNOM, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE
UCTOVNA ZAVIERKA, A DNOM ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Vsutlade s&. 33 Statitu rozhodla Rada guvernérov ECB na svojom zasadnuti dia
20. februara 2019 o rozdeleni Cistého zisku ECB za rok 2018 medzi jednotlivé centralne banky,
a to v pomere podla klt¢a na splatenom kapitali ECB. Vynos NBS z rozdelenia zisku vo vyske
4 215 tis. EUR je zauctovany do Gétovného obdobia 2019.

V stlade s &1.29.3 Statutu v zmysle pravidelnej patroénej aktualizacie boli upravené vazené
podiely narodnych centralnych bank Eurosystému. K 1. januaru 2019 sa vySka kapitaloveho
kluéa NBS upravila na 0,8004% (0,7725% do 31. decembra 2018), vy$ka eurosystémového
klaCa NBS sa upravila na 1,1497% (1,097% do 31. decembra 2018), vyska kftuc¢a na pridelova-
nie eurobankoviek sa upravila na 1,0575% (1,0095% do 31. decembra 2018).

V désledku otakavaného odchodu Spojeného kralovstva Velkej Britanie a Severného irska
z Eurdpskej Unie v roku 2019 a nasledného vystlipenia Bank of England z ESCB sa predpokla-
da opatovna uprava podielov narodnych centralnych bank ESCB na zakladnom imani ECB v
priebehu roka 2019.

Po 31. decembri 2018 nenastali vyznamné udalosti, ktoré by si vyZadovali dalSie Upravy
v uctovnej zavierke za rok 2018.

Bratislava, 5. marca 2019

7 -
doc. Ing. Jozef Makuch, PhD. Ing. Miroslav Uhrin Ihgjfzgg/erové

guvernér vykonny riaditel riaditelka
usek finanéného riadenia, odbor finanéného riade-
bankovych obchodov nia

a informacnych technolégii
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Narodna banka Slovenska

DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA K VYROCNEJ SPRAVE
v zmysle § 27 odsek 6 zakona €. 423/2015 Z. z.

Bankovej rade Narodnej banky Slovenska:

I.

Overili sme U¢tovna zavierku Narodnej banky Slovenska (dalej len ,banka* alebo ,NBS") k 31. decembru
2018 uveden( na stranach 70 - 99 priloZzenej vyroénej spravy banky, ku ktorej sme dfia 5. marca 2019
vydali spravu nezavislého auditora z auditu U¢tovnej zavierky v nasledujiicom zneni:

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNE] ZAVIERKY

Nazor

Uskutocnili sme audit G¢tovnej zdvierky Narodnej banky Slovenska (dalej len ,banka" alebo ,NBS"), ktord
zahffia stvahu k 31. decembru 2018, vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skondil k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuji sihrn vyznamnych G¢tovnych zasad a G¢tovnych metod.

Podla nasho ndazoru, prilozena Gc¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situdcie banky
k 31. decembru 2018 a vysiedku jej hospodarenia za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu v stlade
s Usmernenim Eurdpskej centralnej banky z 3. novembra 2016 o pravnom ramci pre G¢tovnictvo a finan¢né
vykaznictvo v Eurépskom systéme centralnych bdnk &. ECB/2016/34 (dalej len ,usmernenie ECB")
a zdkonom €. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o G&tovnictve™).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutoénili v stilade s Medzindrodnymi auditorskymi standardmi. Nasa zodpovednost podla tychto
Standardov sa blizdie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zdvierky. QOd banky sme
nezavisli podla ustanoveni zdkona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zékona
¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon o Statutdrnom audite")
tykajlcich sa etiky vratane Etického kédexu auditora, ktoré su relevantné pre nas audit Gétovnej zavierky,
a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presved¢eni, Ze ziskané
auditorské dbkazy poskytuji dostatoény a vhodny zéklad pre nds nazor.

Zodpovednost Bankovej rady NBS za Gétovni zavierku

Bankovd rada NBS zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie Uctovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz v stlade s usmernenim ECB a zdkonom o (¢tovnictve, a za interné kontroly, ktoré
Bankovd rada NBS povaZuje za potrebné pre zostavenie G¢tovnej zdvierky, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v ddsledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gi¢tovnej zavierky Bankova rada NBS zodpoveda za zhodnotenie schopnosti banky nepretrzite
pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutognosti tykajlcich sa nepretrzitého pokracovania v &innosti,
ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokrafovania v ¢innosti v U¢tovnictve, ibaze by
mala v umysle banku zlikvidovat alebo ukonéit jej &innost, alebo by nemala ind redlnu moznost ne? tak
urobit.

Zodpovednost auditora za audit aétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i G&tovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, & uZ v ddsledku podvodu alebo chyby, a vydat sprévu auditora, ktord obsahuje nézor auditora.
Primerané uistenie predstavuje vysoky stupefi uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla
Medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali pripadnd vyznamnt nespravnost. Nespravnosti mozu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a povazuji sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené o¢akavat,
Ze jednotlivo alebo v sihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade
tejto Uctovnej zavierky.

Deloitte oznaluje jednu, resp. viacero spolocnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sukromne] spolocnostl s ruéenim obmedzenym zérukou (UK private
company limited by guarantee), a jej lenskych firiem. Kazda z tychto firiem pi uje ny a pravny subjekt. Podrobny opis pravnej Struktury
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho ¢lenskych firiem sa uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spoloénost Deloitte poskytuje sluZby v oblasti auditu, dani, prava, podnikového a transakéného peradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

a sukromného sektora. Vdaka globalne prepojene; sieti ¢lenskych firiem vo viac ako 150 krajindch mé Deloitte svetové moznosti a dékladni znalost miestneho
prostredla, a tak m&ze pomahat svojim klientom dosahovat spechy na vietkych miestach ich pésobnosti. Priblizne 245 000 odbornikov spolognosti Defoitte sa
usiluje konat tak, aby vytvarali hodnoty, na ktorych zélei.
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V rédmci auditu v stilade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatifiujeme odborny Usudok
a zachovdvame profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti ultovnej zavierky, & uz v ddsiedku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujlice na tieto rizika
a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na poskytnutie zdkladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vysSie ako riziko
v dosledku chyby, pretoZe podvod mdze zahf#iat tajnd dohodu, falSovanie, Gmyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost
internych kontrol banky.

+ Hodnotime vhodnost pouZitych G€tovnych zasad a Uctovnych metédd, ako aj primeranost uctovnych
odhadov a stvisiacich informécii zverejnenych Bankovou radou NBS.

e Predkladdme zdver o tom, ¢i Bankova rada NBS vhodne pouZiva Uctovnu zdsadu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti, a na zéklade ziskanych auditorskych dokazov zéver o tom, ¢i existuje
vyznamnd neistota v slvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost banky nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v naej sprave auditora na stvisiace informacie
uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak st takéto zverejnené informacie nedostatoéné, modifikovat
nas nazor. Nase zdvery viak vychadzaja z auditorskych ddkazov ziskanych do ddtumu vydania
naSej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti viak mdZu spdsobit, Ze banka prestane
pokradovat v nepretrZitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovl prezentdciu, Struktiru a obsah (ftovnej zdvierky vratane zverejnenych
informacii, ako aj to, ¢i uctovna zavierka verne zobrazuje uskuto¢nené transakcie a udalosti.

II. Sprava k dalsim poziadavkdm zdkonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzajit vo vyroénej sprave — dodatok spravy nezavislého
auditora

Bankova rada NBS je zodpovednd za informdcie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej podla poziadaviek
zdkona o U¢tovnictve a zadkona o NBS ¢. 566/1992 Zb. v zneni neskordich predpisov (dalej len “zédkon
o NBS”). Nas vyssie uvedeny nazor na Uctovnu zévierku sa nevztahuje na iné informdcie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom U¢tovnej zavierky sme zodpovedni za obozndmenie sa s informaciami uvedenymi
vo vyrofnej sprave a za vyhodnotenie, ¢i tieto informdcie nie si vo vyznamnom nestlade s (¢tovnou
zavierkou alebo na$imi poznatkami, ktoré sme ziskali potas auditu G¢tovnej zévierky, alebo sa inak zdajd
byt vyznamne nesprévne.

Vyhodnotili sme, ¢i vyrofnd sprava banky obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon

o U¢tovnictve a zékon o NBS.

Podla nésho nédzoru, na zéklade préc vykonanych pocas auditu Uétovnej zavierky:

- informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2018 s( v slade s G¢tovnou zavierkou za dany
rok,

- vyrocnd sprava obsahuje informéacie podla zakona o Gctovnictve a zdkona o NBS.

Okrem toho, na zéklade nasich poznatkov o banke a jej situdcii, ktoré sme ziskali potas auditu U¢tovnej

zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave, ktord sme obdrzali

po datume vydania spravy z auditu G¢tovnej zavierky. V tejto suvislosti neexistujl zistenia, ktoré by sme
mali uviest.

Bratislava 30. aprila 2019

t’lé(&,@

g. Zuzana Letkova, FCCA
zodpovedny auditor
cencia SKAu ¢. 865

V mene spolo¢nosti

Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014
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smernica o spravcoch alternativnych investi¢nych fondov

starobné déchodkové sporenie

doplnkové déchodkové sporenie

Burza cennych papierov v Bratislave, a. s.

Business intelligence

Bankovy integrovany slovnik

Banka pre medzinarodné zuctovanie

odchod Spojeného kralovstva Velkej Britanie a Severného Irska z EU
Centralny depozitar cennych papierov SR, a. s.

databdza regulovanych informdcii a inych informacii podla zakona o burze cennych
papierov a zékona o cennych papieroch

Centralizovana databdza vydanych cennych papierov

Ceské narodné banka

debt-to-income, ukazovatel celkovej zadlZzenosti k prijmu

Eurépsky organ pre bankovnictvo

Eurépska centralna banka

Eurépsky organ pre poistovnictvo a déchodkové poistenie zamestnancov
Eurépsky systém centralnych bank

Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy
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Eurépska Unia
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hruby domaci produkt

medzindrodné Uc¢tovné standardy

Informacny systém Statisticky zberovy portal
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nariadenie Eurépskeho parlamentu a rady (EV) ¢.600/2014
Ministerstvo préce, socidlnych veci a rodiny SR
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sprostredkovatelov z iného ¢lenského Statu v oblasti poskytovania Gverov na byvanie
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SKRATKY

LEGISLATIVA — SKRATKY

opatrenie NBS o Uveroch na
byvanie

opatrenie NBS o spotrebitelskych
Uveroch

zakon o alternativnom rieseni
sporov

zakon o bankach

zakon o cennych papieroch

devizovy zékon

zakon o dohlade nad finan¢nym
trhom

zakon o doplnkovom
dochodkovom sporeni

zakon o finan¢nom
sprostredkovani a finan¢nom
poradenstve

zakon o kolektivnom investovani

zakon o ochrane pred legalizaciou
prijmov z trestnej ¢innosti

zakon o platobnych sluzbach
zakon o poistovnictve

zakon o rieSeni krizovych situacii
na finan¢nom trhu

zakon o rozhodcovskom konani

zakon o spotrebitelskom
rozhodcovskom konani

zakon o spotrebitelskych Uveroch

zakon o starobnom dochodkovom
sporeni

opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 10/2016 z 13. decembra
2016, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o posudeni
schopnosti spotrebitela splacat tver na byvanie
opatrenie Narodnej banky Slovenska zo 14. novembra 2017
€. 10/2017, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o posudeni
schopnosti spotrebitela splacat spotrebitelsky tver
zakon €. 391/2015 Z. z. o alternativnom rieSeni spotrebitelskych
sporov a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov
zakon ¢. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov
zakon ¢.566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach (zakon o cennych papieroch) a 0 zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov
zakon Nérodnej rady Slovenskej republiky ¢. 202/1995 Z. z.
Devizovy zékon a zakon, ktorym sa meni a dopita zékon
Slovenskej narodnej rady ¢. 372/1990 Zb. o priestupkoch
v zneni neskorsich predpisov v zneni neskorsich predpisov
zakon €. 747/2004 Z. z. o dohlade nad finan¢nym trhom
a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich
predpisov
zakon €. 650/2004 Z. z. o doplnkovom déchodkovom sporeni
a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich
predpisov
zakon ¢. 186/2009 Z. z. o finan¢nom sprostredkovani
a finan¢nom poradenstve a o0 zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov
zakon ¢.203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni
neskorsich predpisov
zakon ¢.297/2008 Z. z. o ochrane pred legaliziciou prijmov
z trestnej ¢innosti a o ochrane pred financovanim terorizmu
a o zmene a doplneni niektorych zdkonov
zakon ¢. 492/2009 Z. z. o platobnych sluzbach a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov
zakon ¢.39/2015 Z. z. o poistovnictve a 0 zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov
zakon €. 371/2014 Z. z. o riedeni krizovych situdcii na finanénom
trhu a o zmene a doplneni niektorych zakonov
zakon €. 244/2002 Z. z. o rozhodcovskom konani v zneni
neskorsich predpisov
zakon ¢. 335/2014 Z. z. o spotrebitelskom rozhodcovskom
konani a 0 zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni
neskorsich predpisov
zakon €. 129/2010 Z. z. o spotrebitelskych Gveroch a o inych
Uveroch a pozickach pre spotrebitelov a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov
zakon ¢.43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni
a o zmene a doplneni niektorych zékonov v zneni neskorsich
predpisov
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http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_UplneZneniaZakonov/Z5662001.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_UplneZneniaZakonov/Z2021995.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_UplneZneniaZakonov/Z1862009.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_UplneZneniaZakonov/Z2032011.pdf

delegované nariadenie
¢€.529/2014

nariadenie CRR

nariadenie CSDR

nariadenie EMIR

nariadenie MiFIR

nariadenie o prospekte

nariadenie PRIIP

smernica AML

smernica CRD IV

smernica IORP Il

smernica MiFID

smernica MiFID Il

SKRATKY

Delegované nariadenie Komisie (EU) ¢.529/2014 z 12. marca
2014, ktorym sa dopifa nariadenie Eurépskeho parlamentu

a Rady (EU) ¢&.575/2013, pokial ide o regula¢né technické
predpisy na posudzovanie zavaznosti rozsireni a zmien

v pristupe zaloZenom na internych ratingoch a v pokrocilom
pristupe merania

nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013

z 26.juna 2013 o prudencidlnych poziadavkéach na tverové
institucie a investi¢né spolo¢nosti a 0 zmene nariadenia (EV)
€. 648/2012

nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.909/2014

z 23.jula 2014 o zlep3eni vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi v Eurdpskej unii, centralnych depozitaroch

cennych papierov a 0 zmene smernic 98/26/ES a 2014/65/EU
a nariadenia (EU) €. 236/2012

nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012
z0 4. jula 2012 o mimoburzovych derivatoch, centralnych
protistranach a archivoch obchodnych udajov

nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EV) ¢. 600/2014

z 15. maja 2014 o trhoch s finan¢nymi nastrojmi, ktorym sa
meni nariadenie (EU) & 648/2012

nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo
14.jlina 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit pri verejnej
ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na
regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES
nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady ¢. 1286/2014

z 26. novembra 2014 o poskytovani klu¢ovych informacii
tykajucich sa Struktdrovanych retailovych investi¢nych
produktov a poistnych produktov s investi¢nou zlozkou
smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849

z 20. maja 2015 o predchadzani vyuzivaniu finan¢ného
systému na Ucely prania Spinavych penazi alebo financovania
terorizmu, ktorou sa meni nariadenie Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. 648/2012 a zrusuje smernica Eurépskeho
parlamentu a Rady 2005/60/ES a smernica Komisie 2006/70/ES
smernica EP a Rady ¢. 2013/36/EU z 26. juna 2013 o pristupe
k ¢innosti Gverovych institucii a prudencialnom dohlade

nad Uverovymi instituciami a investi¢nymi spolo¢nostami,

0 zmene smernice 2002/87/ES a o zrueni smernic 2006/48/ES
a 2006/49/ES

smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/2341

o ¢innostiach institucii zamestnaneckého dochodkového
zabezpecenia a o dohlade nad nimi

smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES

z 21. aprila 2004 o trhoch s finan¢nymi nastrojmi, o zmene

a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruseni
smernice Rady 93/22/EHS

smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU

z 15. mdja 2014 o trhoch s finan¢nymi nastrojmi, ktorou sa
meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU
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smernica o sprostredkovani
poistenia
smernica Solventnost Il

smernica PSD 2

smernica o distribucii poistenia

usmernenie o spravnych politikdch
odmerniovania podfa smernice

o spravcoch alternativnych
investi¢nych fondov

smernica 2002/92/ES Eurépskeho parlamentu a Rady

z 9. decembra 2002 o sprostredkovani poistenia

smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES

z 25. novembra 2009 o zacati a vykondvani poistenia a zaistenia
(Solventnost Il) (prepracované znenie) (U. v. EU L 335,
17.12.2009)

smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2015/2366 /EU

z 25. novembra 2015 o platobnych sluzbach na vnatornom
trhu, ktorou sa menia smernice 2002/65/ES, 2009/110/ES

a 2013/36/EU a nariadenie (EU) ¢. 1093/2010 a ktorou sa
zruduje smernica 2007/64/ES

smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EV) 2016/97

o distribucii poistenia

usmernenie ESMA z 3. jula 2013 ¢. ESMA/2013/232
usmernenia o spravnych politikdch odmenovania podla
smernice o spravcoch alternativnych investi¢nych fondov

SKRATKY
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