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Rychly komentar

CPI: Spomalenie februarovej inflacie mierne predstihlo
oCakavania, najma v dosledku vyvoja Cistej inflacie.

MedziroCny rast spotrebitel'skych cien meranych narodnym indexom CPI spomalil z
januarovych 2,4 % na 2,2 % vo februari pri medzimesacnej stagnacii cien. K spomaleniu inflacie
prispelo spomalenie dynamiky Cistej inflacie bez pohonnych latok, cien potravin a pohonnych latok.

Vyvoj celkovej inflacie (v %) Vyvoj medzirocnej inflacie v Struktdre
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Cenové prostredie vo februari nevykazovalo zndmky vyraznych dopytovych alebo nakladovych
impulzov. V porovnani s nasimi o¢akavaniami bol vyvoj inflacie mierne pomalsi (0,1 p.b.),
najmd z dovodu vyvoja Cistej inflacie bez pohonnych latok. Vo vyvoji Cistej inflacie bez
pohonnych latok (trhové sluzby a obchodovatelné tovary bez pohonnych latok) je badatel'ny
trend spomal’'ovania Urovne medzirocného rastu. Bez dodatocnych dopytovych impulzov zo
strany pretrvavajlceho slabého spotrebitel'ského dopytu oCakavame jej dynamiku na konci roka 2013
pod Uroviou 2%.

Vramci Struktary inflacie ceny potravin stagnovali pri raste sezénnych cien
ovocia, zeleniny, a naopak poklese cien spracovanych potravin a mdsa. Ceny ochodovatel'nych tovarov
bez pohonnych latok mierne klesali, pricom k ich poklesu prispel najviac vyvoj cien nealkoholickych
napojov, odevov a obuvi. Podla predpokladov len mierne rastli ceny trhovych sluzieb a regulovanych
cien.

Dalie spomalenie medziroénej dynamiky cien obchodovatelnych tovarov bez pohonnych Iatok
predstavuje do budlcej kratkodobej predikcie riziko smerom k nizSej medzirocnej Cistej inflacii bez
pohonnych latok v priebehu roka 2013.

Rychle/analyticke komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov
Useku pre menu, Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzaJuceho suhlasu, avsak s uvedenim
zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady si sezénne ocistené
pouzitim vlastnych sezdnnych modelov.
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Vyvoj inflacie CPI
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mu obdobiu 3
roka
. , Cista
Regulovane| o aviny | FONOM€ | isciabez | cpI CPI CPI
ceny latky (PHL) PHL 2
2012 6.3 3.7 57 2.4 3.6 3.6 3.6
2012 Q3 0.4 1.6 0.5 0.5 0.6 0.3 3.7
2012 Q4 0.5 1.3 1.2 0.5 0.7 0.6 3.5
2012 December 0.2 0.1 -0.9 0.1 0.1 -0.1 3.2
2013 Januar 0.1 0.6 -0.5 0.1 0.1 0.6 2.4
2013 Februar 0.1 0.5 -1.3 0.1 0.2 0.0 2.2

Zdroj: SUSR, vypocty NBS
1) Sezdénne ocistené Udaje (vlastné ocistenie, X12)
2) Cista inflacia bez PHL pozostava z cien trhovych sluzieb a obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok

3) Sezdnne neocistené Udaje

Branislav Karmazin (branislav.karmazin@nbs.sk)

© Analytici UMS NBS

RYCHLY KOMENTAR, 13. MAREC 2013

2



