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Rychly komentar

Indikator ekonomického sentimentu SR:
Nalada v ekonomike v januari mierne
ochladla.

Indikator ekonomického sentimentu SR sa v januari medzimesacne znizil o 0,8 bodu na hodnotu
100,5 bodu. Vyvoj indikdtora bol ovplyvneny zhorSenou ndladou v sluzbach, stavebnictve
a u spotrebitel'ov. V priemysle a maloobchode prevazovali pozitivne o¢akavania.

Dovera v priemysle sa zlepSila najmé vd'aka rastu ocCakavani tykajucich sa buducej produkcie, ktory
predpokladaju hlavne vo vyrobe motorovych vozidiel, strojov a zariadeni a vo vyrobe chemikalii
a chemickych produktov. V maloobchode do6vera stipla predovsetkym pre priaznivé hodnotenia
oCakavanej podnikatel'skej situacie. Pokles dovery tak v stavebnictve, ako aj v sluzbach bol vysledkom
horsieho vnimania Urovne dopytu. V oblasti sluzieb boli najnespokojnejsi najma respondenti v oblasti
zabavy a rekreacie, Cinnosti v oblasti nehnutel'nosti, finanénych a poistovacich cinnosti. ZlepSovanie
atmosféry medzi spotrebitelmi sa v januari zastavilo, ked’ vo vSetkych zloZkach indikatora, mimo
oCakavanej nezamestnanosti, prevladali negativne ocakavania.

Slovensky predstihovy indikator napriek nevyraznému poklesu stale zostava nad hodnotou dihodobého
priemeru a naznacuje pokraCovanie rastu slovenskej ekonomiky v 1. Stvrtroku 2015. Ocakdvania
zamestnanosti sa vyrazne zlepsili len v sektore sluzieb, v ostatnych sektoroch sa zmiernil pokles, ¢o
indikuje slabsi rast zamestnanosti.
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Zdroj: Eurdpska komisia. Zdroj: Eurdpska komisia.

Rychle/analytické komentare nie st oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezonne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj HDP SR a IES

Zamestnanost’ a oakavany vyvoj zamestnanosti
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Zdroj: Eurdpska komisia, SU SR a NBS.

HICP inflacia a inflacia oCakavana spotrebitelmi

Zdroj: Eurdpska komisia, SU SR a NBS.

Spotrebitel'ska dovera a sikromna spotreba
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Zdroj: Eurdpska komisia, SU SR a NBS. Zdroj: Eurdpska komisia SU SR a NBS.
Vyvoj indikatora ekonomického sentimentu (salda odpovedi)
IESY Priemysel Sluzby Spotrebitelia| Maloobchod | Stavebnictvo
2013 90,4 4,1 4,4 -25,9 4,7 -49,8
2014 100,2 2,1 13,9 -12,5 8,2 -26,9
2014 Q3 102,1 51 17,4 -13,1 8,9 -26,8
2014 Q4 102,4 4,2 14,8 -10,1 9,9 -18,0
2014 November 105,5 9,0 21,0 -11,5 7,4 -17,6
2014 December 101,3 1,2 12,8 -7,1 11,1 -16,8
2015 Januar 100,5 2,1 11,2 -8,9 12,3 -17,4

Zdroj: Eurdpska komisia.

1) Dlhodoby priemer (1993 - 2014) = 100
Poznamka: Udaje za IES boli vzhl'adom k ro¢nej aktualizacii vah krajin a zahrnutiu roka 2014 do priemeru revidované.

Henrieta Caganova (analytici@nbs.sk)
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