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Rychly komentar

Zahranicny obchod: Augustovy export
v znameni viacerych priaznivych korekcii

Augustovy export v stalych cendch vzrastol o 6 % medzimesacne. Jednak islo o korekciu
slabsfeho jula, poznaceného dovolenkami, jednak o dobiehanie exportnych vypadkov najma
v petrochemickom priemysle po letnych odstdvkach. Tohtorocné letné mesiace boli lepsie
ako minulé leto o viac ako 7 %. Bol to predovsetkym vyvoz bez aut a elektroniky, ktory
tahal cezhranicné exporty. Cezhranicny dovoz tovarov v auguste vzrastol. Vyraznejsie sa
dovazali predmety na krytie domdceho dopytu, v com mdbzZu byt zahruté aj dovozy
technologir.

V augustovom naraste vyvozu (o 6 % medzimesacne) sa kumulovalo niekol'ko
priaznivych faktorov. Predovsetkym spustenie vyrobnych liniek po jalovych dovolenkach umoznilo
korigovat’ slabsi jul (aj ked' Cast’ exportérov Cerpala dovolenky aj v auguste; tohtoro¢né leto nebolo az
také volatilné ako v minulom roku). Celkovy vyvoz za obidva letné mesiace jul a august bol
medzirocne o 7 % lepsi (v stalych cenach). Automobilky sice nedosiahli Groven minulého roka, za
dobrym letom stoji zvySok exportu. Rozbehol sa export petrochemického priemyslu a priaznivym
tempom nad‘alej pokracoval export kovospracujuceho priemyslu. Kym rafinérie dobiehali svoje
exportné vypadky spdsobené investicnymi odstavkami v 2. stvrt'roku, vyroba kovov od
zaciatku roka produkuje na hrane vyrobnych kapacit. Podla vyjadreni respondentov
z priemyslu je kovovyroba odvetvim s aktualne najvyssim vyuzitim vyrobnych kapacit v ramci
spracovatel'ského priemyslu. Vyuzitie vyrobnych kapacit v automobilovom priemysle donedavna bolo
tiez vyrazne nadpriemerné; od konca minulého roka vSak respondenti pocituji zmiernenie vyuzivania
kapacit, Co moze byt odrazom realizacie investi¢nych projektov vo vyrobe aut.
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Dobré augustové vysledky zabranili d'alSiemu poklesu medzikvartalneho exportu hibSie do zaporného
pasma. Z medzikvartalneho hl'adiska cezhranicny export v auguste stagnoval.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Cezhranitny dovoz tovarov bol v lete rozkolisany podobne ako vyvoz. V auguste vzrastol
a z medzikvartalneho hl'adiska bol o 0,4 % vyssi ako v predchadzajucich troch mesiacoch.

Dovoz tovarov urCeny na krytie domaceho dopytu sa zrychluje, ¢o je v zhode s predikciou NBS P3Q-
2017 a jej progndzovanym domacim dopytom.

Vyvoj domaceho dopytu a dovozov

na jeho saturaciu (medzirocna zmena v %)

Nominalne saldo zahrani¢ného obchodu

0 mesiacoch (mil. €)
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V silnejucich dovozoch su zahrnuté pravdepodobne aj dovozy novych technoldgii do spracovatel'ského
priemyslu. Dovozy v auguste dokonca prevysili vyvoz a saldo zahrani¢éného obchodu -
pomerne neStandardne pre toto obdobie - skonc€ilo v minuse (-51 mil. €). Tohtoro¢né saldo
zahrani¢ného obchodu za obidva letné mesiace (+85 mil. €) bolo o 170 mil. € nizSie ako v minulom
roku. V auguste 2017 sa nominalny vyvoz tovaru zvysil o 5,9 % a nomindlny dovoz tovaru o 10,5 %

medziroc¢ne.

Anna Vladova (analytici@nbs.sk)
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