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Rychly komentar

Zahranicny obchod: Vyvozné ceny stlpaju, realny
objem vyvozu nerastie.

Realiny vyvoz vo februari nenabral na dynamike ani po obnoveni vyvozu dut., Autovyvozcovia
korigovali svoj janudrovy pokles, za prvé dva mesiace tohto roka vsak nadalej zostavaju pod
urovriou predchadzajuceho stvrtroka. Vyraznejsie vzrastol dovoz, najméd ta cast’ dovozu,
ktora je urcend na krytie domaceho — tak spotrebného, ako aj investicného dopytu. To
potvrdzuje predpokiady progndzy NBS P1Q-2017 o posilneni domaceho dopytu v 1. stvrtroku
tohto roka. Vyvozné ceny priemyseinych vyrobcov rastu, a to najma v dosledku priameho
a nepriameho efektu rastdcich cien ropnych produktov.

Cezhranicny vyvoz tovarov v stalych cenach bol vo februari o 0,5 % nizsi a cezhrani¢ny dovoz
tovarov o0 2,3 % vyssi ako v priemernom mesiaci posledného stvrt'roka 2016. Vyvoz bol
najviac ovplyvneny autoexportérmi, dovozy boli najvyraznejsSie tahané domacim dopytom.

Export podla statistiky zahrani¢ného obchodu (%, stale ceny)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Obchodovanie so zahrani¢im je poznacené rasticimi cenami. Z exportnych cien najvyraznejsie
vzrastli ceny rafinérskych ropnych produktov, ale rastli aj ceny zakladnych kovov,
chemickych vyrobkov, strojov a zariadeni. Ceny motorovych vozidiel po januarovom raste vo
februari mierne skorigovali smerom nadol. Rastlice ceny ropy a sUvisiacich energii sa najvyraznejsie
premietli do rastu cien dalSich produktov na medzispotrebu a kapitalovych produktov.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Ceny priemyselnych vyrobcov na export Ceny priemyselnych vyrobcov podla skupin
a deflator exportu (medzistvrtrocna zmena v %) (index, 2010=100)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: SU SR a vypotty NBS.

* 1q17: Deflator exportu podla P1Q-2017,
ceny vyrobcov na export podla prvych dvoch mesiacov 2017

Aj nomindlne dovozy su poznacené rastlcimi cenami paliv a maziv, ktorych podiel na dovoze vzrastol.
Po ocisteni o odhadovany deflator dovozu a abstrahovani od dovazanej medzispotreby na vyvoz sa
vyraznejsie zvysila ta cast’ dovozu, ktora je ur¢ena na krytie domaceho dopytu. Dovazali sa
predovsetkym spotrebné tovary dlhodobej spotreby, ale aj investicné tovary.

Anna Vladova (analytici@nbs.sk)
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