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Rychly komentar

Inflacia: v auguste spomalila na 1,3 %.

Inflacia v auguste pokracovala v trende spomal'ovania a dosiahla uUroven 1,3 %, pri
medzimesacnom poklese cien o 0,2 %. Augustové spomalenie inflacie sa nieslo v znameni
vyraznejsieho poklesu cien potravin, pricom ceny pohonnych latok, regulovanych cien
a trhovych sluzieb rastli len mierne. Jllovy pokles cenovej hladiny potravin nebol len vysledkom
sezéonneho poklesu nespracovanych potravin zeleniny, ale aj niektorych cien spracovanych potravin.

Vyvoj celkovej inflacie (v %) Vyvoj medziroCnej inflacie v Strukture (p. b.)
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Celkova inflacia bola v auguste mierne nizSia ako ocakavania NBS. Vramci Struktiry,
pomalSie ako predpoklady rastli ceny potravin a regulovanych cien. Cista inflacia bez pohonnych
latok v porovnani s jlulom mierne spomalila. Ocakdavame, Ze do konca roka 2013 by sa mala
pohybovat’ v blizkosti 1 % a od zaCiatku roka 2014 zacne zrychlovat' v suvislosti s postupnym
ozivenim ekonomickej aktivity v prostredi nizkych Grokovych mier.

VySSie ceny ropy v pripade dlhodobejSej eskalacie napétia na Blizkom vychode v strednodobom
horizonte m6zu predstavovat’ riziko pre vyvoj cien pohonnych latok a s Casovym oneskorenim i cien
plynu. Na zaklade aktualneho vyvoja inflacie predpokladame v nasledujicich troch mesiacoch
kulminaciu spomalenia inflacie CPI s najnizsSimi prepokladanymi Groviiami v mesiacoch oktéber a
november.

Rychle/analyticke komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov
Useku pre menu, Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajiceho sihlasu, avsak s uvedenim
zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici Menového Useku®". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené
pouzitim vlastnych sezdnnych modelov.
© Vsetky prava vyhradené.
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Prispevky k medzimesacnej inflacii (v p. b.)

Medzirocna dynamika cenovych indexov (v %)
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Poznamka: sezénne neocistena inflacia Poznamka: sezénne neocistena inflacia
Vyvoj inflacie CPI
Zmena voCi fg?/igiévngﬁl
Zmena vodi predchadzajlicemu obdobiu * predchadzajlice | |\ ého
mu obdobiu 3 oka 3
Regulované Pohonné Cistd
ceny Potraviny lstky (PHL) mﬂ;cl:_lli lZJez CPI CPI CPI
2012 6.3 3.7 57 2.4 3.6 3.6 3.6
2013 Q1 0.3 0.6 2.4 0.1 0.2 0.6 2.2
2013 Q2 -0.3 1.0 2.7 0.3 0.2 0.2 1.6
2013 Jan 0.1 0.8 1.2 0.0 0.2 0.1 1.6
2013 Jul 0.1 0.3 0.5 0.1 0.1 -0.1 1.5
2013 August 0.0 -0.1 1.1 0.1 0.0 -0.2 1.3
Zdroj: SUSR, vypocty NBS
1) Sezdnne ocistené Udaje (vlastné olistenie, X12)

2) Cista inflacia bez PHL pozostava z cien trhowych sluZieb a obchodovatelnych tovarov bez pohonnych Iatok

3) Sezoénne neocistené Udaje
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