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Rychly komentar

Uvery a vklady: Vijlni vyraznejSie vzrastli Gvery
firmam.

Firmam klesaju vklady a viac sa zadlzuju. V jednotlivych odvetviach je
situacia vSak odliSna. Priemysel financuje investicie z vlastnych zdrojov
(pokles vkladov), avsak stavebnictvo a reality cerpaju Gvery vo zvysenej
miere. Domacnostiam sa zvysuju ako vklady, tak aj Gvery. Trh prace
priaznivo vplyva na vklady. Dopyt po nehnutel'nostiach je stale pomerne
vysoky a l'udia sa tak zadlzuju pri ich kape.

Uvery stkromnému sektoru v jini 2018 vzrastli medzimesacne o0 1,3 % (zrychlenie o 0,5
percentudlneho bodu). Medziro¢na dynamika sa tak zrychlila na 10,6 %. Vyvoj Uverov
nefinanénym spolo¢nostiam sa vyvija v stlade s predpokladmi predikcie P2Q-2018, Uvery
domacnostiam vSak rastd mierne nad ocakavaniami.
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Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

Rast uverov sukromnému sektoru sa v juni opatovne ozivil. Za cely druhy Stvrtrok sa
dynamika uverov zrychlila na 3,3 %. Bolo to najma v ddsledku zvySeného dopytu po Uveroch
zo strany firiem. Tie tazili z menej prisnych podmienok poskytovania tverov. Uvery prudili
najmé do sektoru stavebnictva a realit. V ramci prieskumov ekonomického sentimentu sa
stavebné firmy vyjadruju, ze ich ¢im dalej menej limituje nedostatocny dopyt (najlepsie
hodnoty do roku 2009). Vel'ka cast’ Uverov bola poskytnutd s dlhou dobou splatnosti, ¢o
znamena, Ze by mali podporit’ investicie v druhom Stvrtroku.

Rychle/analytické komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouZzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj Uverov nefinancnym spoloc¢nostiam a investicii Medzirocny rast Gverov nefinan¢nym spolo¢nostiam
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Pozn.: Medziroény rast v %. Cierny &tvorec naznaluje aktudinu predikciu nomindlnych investicii z P2Q-2018. Produkéné
medzera je odhad z aktualnej predikcie P2Q-2018.

Uvery domacnostiam vzrastli medzimesacne o 0,9 % a zachovali si tak dynamiku
z predchadzajiceho mesiaca. Za cely druhy Stvrtrok sa rast Uverov domacnostiam mierne
spomalil (3,0 % na 2,7 %). Za tymto spomalenim bol najma vyvoj Uverov na nehnutelnosti,
ktoré mohli byt ovplyvnené aj prisnejsimi Gverovymi Standardmi. Zadlzovanie domacnosti
podporuju nizke nomindlne Urokové sadzby arast cien nehnutelnosti. Ocakavania
domacnosti ohl'adne terajSich aj budulcich velkych nakupov zostavaju nadalej na vysokej
Urovni, ¢o by malo podporovat’ rast Gverov aj v dalSom obdobi, pravdepodobne vsak
pomalsim tempom ako doteraz.

Vyvoj Uverov domacnostiam Vyvoj Urocenia Uverov domacnostiam
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Vklady sukromného sektora vzrastli v juni medzimesacne o 0,5 %. Medzirocny rast
vkladov sukromného sektora sa spomalil o 0,1 percentualneho bodu na 6,5 %.

Vklady sukromného sektora Prispevky k rastu vkladov
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Pozn.: Medzironé a medzikvartalne zmeny v % (prava os)  Medzirocny rast v %, prispevky v p.b.
Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

V druhom stvrtroku doslo kvyraznejSiemu spomaleniu vkladov
sikromného sektora (z 2,7 % na 0,9 %). Bol za tym pokles vkladov firiem
(medzikvartalne o 1,2 %). V ramci jednotlivych odvetvi poklesli vklady v priemysle.
Priemyselné firmy si pravdepodobne viac financuju investicie z vlastnych zdrojov.
Naopak domacnostiam rastli v druhom Stvrtroku vklady pomerne dynamicky (1,9 %
medzikvartalne), ¢o odzrkadl'uje zlepSujucu sa situaciu na trhu prace a najma rast
disponibilnych prijmov.

Vyvoj vkladov podnikov a trzieb
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Pozn.: Medziro¢né zmeny v %.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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