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Rychly komentar

HDP: Zdrojom ekonomického rastu 2. Stvrtroka bol
domaci dopyt

Statisticky urad SR potvrdil rast HDP v 2. S$tvrt'roku 2015 na Grovni 0,8 % medzikvartalne
(rovnako ako v 1. Stvrtroku) a 3,2 % medziroCne (3,1 % v 1. Stvrtroku, sezénne neoCistené). Objem
vytvoreného HDP bol v tesnom sulade s junovou progndzou NBS P2Q-2015. Rovnaky medzikvartalny
rast v prvych dvoch Stvrtrokoch 2015 bol dosiahnuty pri odliSnej Struktire. Kym tempo 1. Stvrtroka
vygeneroval prevazne Cisty export, zdroje rastu 2. stvrt'roka pochadzali z domacej ekonomiky.
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V ramci domaceho dopytu sa zintenzivnila tvorba fixnych investicii, ktoré medzikvartaine
vzrastli 0 3,9 %. Po takomto slusnom raste sa objem investicii priblizil k svojej predkrizovej
urovni a uz iba 1 % chyba k jej dosiahnutiu.

Struktira medzikvartalnej zmeny investicif Objem investicii oproti predkrizovému obdobiu
(prispevky v p. b., bezné ceny) (%, stale ceny)
3 30 15
4 1 W\«N

" all \M\'\J/

| 20 ||| | | I|| |II|'0
1,

0
—- . 10 M-

=

0 +rrrrrrrrre——— e e+ =30
Vi Vi OO0 00O O = =N
. 8355323382383 00000200000
Q14 3Q14 4Q14 1Q15 Q15 AT AFAFTAFTATAFTAFTATA T AT A
B Qstatné stroje a zariadenia a zbraflové systémy SN Dopravné zariadenia P Iy . P . _ .
st stavby - Osizing * mmm Objem investicif oproti predkrizovému obdobiu (2008 = 0), pravéa os

Budovy na bvanie —4—Fixné investicie spolu (%) =DPodie] hrubych fixnych investicii na HDP v %
Zdroj: SU SR, NBS. *IKT, biol.zdroje, dugevné viastnictvo. ~ Zdroj: SU SR, NBS.

Rychle/analyticke komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov
Useku pre menu, Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzaJuceho sthlasu, avsak s uvedenim
zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady sii sezdnne ocistené
pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyrobné kapacity sa rozsirili a si¢asne mierne klesla miera ich vyuzitia, ked’ pravdepodobne neisty
- najmd zahraniény - dopyt zabranil vysSiemu vyuZitiu vyrobnych kapacit. Masivne
investovala opat’ verejna sprava, Co sa prejavilo najmd vysokym rastom investicii do
infrastruktarnych stavieb. Zrychlil sa rast investicii do dopravnych zariadeni. Z odvetvového
pohladu investicné tempo najviac zdynamizovali odpadové hospodarstvo a dodavka vody, ako aj
vyroba zakladnych kovov. Stavebnictvo si zabezpecilo fixné investicie najrychlejsSim tempom za 4,5
roka. Podniky pri investovani mohli profitovat’ z nizkych Grokovych sadzieb. Rovnakym prispevkom ako
investicie sa na raste HDP podielalo aj hromadenie zasob.

Vyuzitie vyrobnych kapacit Prispevky sektorov k medzirocnému rastu
v priemyselnej vyrobe (%) fixnych investicii (v p. b., bezné ceny)
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Ako uZ naznacCovali mesacné Udaje o maloobchodnych trzbach, v 2. stvrt'roku sa zrychlil rast
sukromnej spotreby z 0,4 % v 1. stvrtroku na aktualnych 0,6 %, takmer az na aroven
prognozy P2Q-2015 (0,7 % medzikvartalne). Sikromna spotreba tak prekrocila Uroven najlepsieho
predkrizového Stvrtroka o 0,7 %. Progndza P2Q-2015 v oblasti rastu spotreby sa takmer naplnila aj
napriek poklesu spotrebitel'ského sentimentu v 2. Stvrtroku, ¢o by potvrdzovalo, Ze v sentimente iSlo
len o korekciu minulostvrtroéného zlepSenia. Zrychlil sa aj rast vladnej spotreby, a to z 0,5 %
v predchadzajiucom stvrt'roku na 1,1 % medzikvartalne. Na zrychleni sa najviac podielala
medzispotreba verejnej spravy.

Export neprekonal mimoriadne vysokl bazu 1. stvrtroka a skoncil 1,3 % pod jej Uroviiou. Doterajsi
vyvoj exportu za cely 1. polrok bol v slilade s prognézou P2Q-2015. Silnejsi domaci dopyt vsak
potiahol importy, ktoré mierne vzrastli o 0,3 %, a tak Cisty export stiahol rast HDP o 1,5 p. b.

M.Doliak, A.Vladova
(analytici@nbs.sk)
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