NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Vklady a uvery: V decembri takmer stagnacia
vkladov a Uverov sukromného sektora, avsak
vyraznejsi pokles Uverov podnikom.

V decembri vzrastli vklady sukromného sektora o0 0,1 %. Medzirocne sa vklady
sukromného sektora zvysili rovnako ako v novembri o 2,6 %.

Vklady sukromného sektora Prispevky k rastu vkladov
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Pozn.: Medzironé a medzikvartalne zmeny v % (prava os) Medzimesacny rast v %, prispevky v p.b.

Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

Ku koncu roka 2014 doslo takmer
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Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Medzimesacny pokles Uverov sukromnému sektoru dosiahol v decembri -0,1 %, pri
vyraznom spomaleni medziro¢nej dynamiky o 2,0 percentudlneho bodu na 6,1 %.

Uvery sukromnému sektoru Prispevky k rastu Gverov
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Pozn.: Medziro¢né a medzikvartalne zmeny v % (prava os) Medzirocny rast v %, prispevky v p.b.

Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

Po dlhSom case zaznamenali Uvery sukromnému sektoru medzimesacny pokles. Stalo sa tak
po viac ako roku (naposledy v novembri 2013). Pokles bol sp6sobeny najma znizenim Uverov
nefinanénym spoloc¢nostiam, ked' sa zrychlil ich medzimesacny pokles az na -2,0 %.
Sposobil to najma pokles kratkodobych Uverov na prevadzku a financovanie zasob. Pozitivne
vSak vyznieva hodnotenie zasob podnikmi, o m6ze nastartovat’ rast kratkodobych Gverov od
tohto roka. Podniky tiez pravdepodobne menej investovali v poslednom mesiaci roka 2014,
ked'Ze poklesli aj dlhodobé uvery.

Vyvoj Uverov nefinanénym spolo¢nostiam a investicii ~ Vyvoj Uverov a hodnotenie zasob podnikmi
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Pozn.: Medzirocny rast v % a saldé odpovedi. Zelené Stvorce naznacuju aktualnu predikciu investicii na 4. Stvrtrok 2014 a 1.
Stvrtrok 2015 z P4QA-2014. Posledny Stvrtrok 2014 je znaCne ovplyvneny bazickym efektom dokoncenia velkej investicie
v automobilovom priemysle, pri abstrahovani od toho by investicie medzirocne vzrastli.

V sektore domacnosti pokracoval pozitivny vyvoj. Medzimesacne sa zrychlil rast Gverov
a dosiahol 1,5 % v decembri. Bolo to spbsobené vyraznym zvySenim zaujmu
domacnosti o Gverové zdroje na spotrebu. Indikuje to pokracujuci rast sukromnej
spotreby v poslednom Stvrtroku 2014. Domacnosti hodnotia vel'mi pozitivne svoje terajsie
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nakupy a v budlcnosti ocakavaju nadalej velky zaujem o velké nakupy. Nizke Urokové
sadzby z Gverov na nehnutelnosti podporovali aj v decembri 2014 rast Gverov na
nehnutel'nosti. Zo strany stavebnictva doSlo ku korekcii priaznivého vyvoja hodnotenia
nedostatocného dopytu z predchadzajiceho mesiaca, avSak nadalej z vyvoja Uverovych
aktivit sa da pozorovat’ mierne rastlci zaujem o obytné nehnutel'nosti zo strany domacnosti.
Potvrdzuje to zvysujlca sa prebiehajlca a pripravujica sa vystavba obytnych nehnutelnosti
by nemala obmedzovat’

Vyvoj Uverov domacnostiam na nehnutelnosti Vyvoj Uverov na  nehnutelnosti
a ich sentiment a hodnotenie dopytu v stavebnictve
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——Terajsie velké nakupy ——Velké nakupy v nasledujdicich 12 mesiacoch ~— Uvery domacnostiam na nehnutefnosti

—— Uvery na nehnutefnosti (prava os) —— Faktor limitujlici produkciu v stavebnictve - nedostatocny dopyt (pravd os)

Zdroj: NBS, EK.
Pozn.: Medziro¢né zmeny v %, salda odpovedi.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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