
Rýchle/analytické komentáre nie sú oficiálnym stanoviskom Národnej banky Slovenska. Prezentujú názory analytikov Úseku pre menu, 
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Menového úseku“. Ak nie je uvedené inak, časové rady sú sezónne očistené použitím vlastných sezónnych modelov. 
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Rýchly komentár 
 

Indikátor ekonomického sentimentu SR: 
V auguste zmiernenie výrazne pozitívnych 
podnikateľských nálad 
 
Indikátor ekonomického sentimentu SR v auguste skorigoval prudké zlepšenie 
podnikateľských nálad z predchádzajúceho mesiaca. V rámci jednotlivých zložiek 
indikátora klesla dôvera v priemysle a maloobchode. Zlepšila sa dôvera v službách 
a stavebníctve. Spotrebiteľská dôvera stagnovala. 
 
Indikátor ekonomického sentimentu SR v auguste klesol oproti predchádzajúcemu mesiacu 

o 4 body na úroveň 99,9 vplyvom zhoršenia dôvery v priemysle a maloobchode. Dôvera v priemysle 
sa prepadla najvýraznejšie v dôsledku menej priaznivých očakávaní týkajúcich sa budúcej produkcie, 

a to predovšetkým vo výrobe chemikálií, automobilov a počítačových a elektronických výrobkov. 

V rámci dôvery v maloobchode poklesli všetky jej komponenty. Dôvera v službách vzrástla najmä 
vplyvom priaznivých hodnotení vývoja podnikateľskej situácie. S vývojom sú spokojní najmä 

podnikatelia v doprave a skladovaní a v činnostiach v oblasti nehnuteľností. V stavebníctve sa dôvera 
zlepšila predovšetkým vďaka rastúcemu dopytu po stavebnej produkcii. Spotrebiteľská dôvera sa viac-

menej nezmenila. Spotrebitelia priaznivo vnímali najmä predpokladaný vývoj ekonomiky 

a nezamestnanosti. 
 

Vývoj indikátora napriek zmierneniu podnikateľských nálad naznačuje priaznivý vývoj slovenskej 
ekonomiky v 3. štvrťroku. Očakávania zamestnávateľov ohľadom prijímania nových zamestnancov sa 

zmiernili vo všetkých sektoroch, mimo maloobchodu. 

 
 
Indikátor ekonomického sentimentu  Indikátor dôvery v priemysle 

  
Zdroj: Európska komisia.  Zdroj: Európska komisia. 
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Vývoj HDP SR a IES  Zamestnanosť a očakávaný vývoj zamestnanosti 

  
Zdroj: Európska komisia, ŠÚ SR a NBS.  Zdroj: Európska komisia, ŠÚ SR a NBS. 
Poznámka: HDP za 2Q2016 je rýchly odhad ŠÚ SR.  Poznámka: Zamestnanosť za 2Q2016 je rýchly odhad ŠÚ SR. 
 

HICP inflácia a inflácia očakávaná spotrebiteľmi Súkromná spotreba a spotrebiteľská dôvera 

  
Zdroj: Európska komisia, ŠÚ SR a NBS.  Zdroj: Európska komisia ŠÚ SR a NBS. 
 
 

 

Henrieta Cagaňová (analytici@nbs.sk) 

Vývoj indikátora ekonomického sentimentu (saldá odpovedí)

IES
1) Priemysel Služby Spotrebitelia Maloobchod Stavebníctvo

2014 100,4 2,1 13,9 -12,5 8,2 -26,9

2015 99,7 2,6 7,3 -12,0 13,2 -8,8

2016 Q1 102,6 9,3 5,2 -7,5 13,7 -15,3

2016 Q2 98,7 2,8 -0,8 -7,8 14,7 -13,0

2016 Jún 98,6 2,1 -1,3 -7,5 17,1 -12,8

2016 Júl 103,9 10,4 8,1 -8,9 20,5 -15,2

2016 August 99,9 0,8 8,7 -9,0 16,8 -11,0

Zdroj: Európska komisia.

1) Dlhodobý priemer (1993 - 2015) = 100
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