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Zhrnutie

e Financ¢ny cyklus sa uz zasadnejSie neochladzuje.

e Poskytovanie novych hypoték sa uz pribliZne rok a pol zadsadnejsie nemeni. Spotrebitel'ské tvery si udrzuju
stabilny rast. Urokové sadzby mierne poklesli, aviak aj nad'alej posobia timiaco na tiverovy dopyt.

«  Uvery podnikom spomalili. Hlavnym dévodom je zniZeny dopyt zo strany podnikov.

e Ceny nehnutel'nosti sa od leta minulého roka vyraznejsie nezmenili. Dostupnost byvania sa postupne zotavuje,
nad’alej v§ak ostava zniZena.

e Bankdm sa z pohl'adu ziskovosti darf aj v roku 2024, avsak Cast ich zisku od¢erpava zavedeny bankovy odvod.
Kapitalova primeranost bank sa v uvode tohto roka zvysila na najvyssie trovne za poslednych 20 rokov.

AKko sa vyvijaji ivery domacnostiam
Preco zaujem podnikov o ivery poklesol

V komentari najdete: Co sa deje na trhu s bytmi

Ci sa bankam dari aj v tomto roku

N o NN

Novinky zo sveta makroprudencialnej politiky

Proticyklicky kapitalovy vank(s sa nemeni

Finanény cyklus sa pribliZil k svojmu dnu. V ivode roka 2024 sa este Ocakavany vyvoj proticyklického
sice ochladil, av§ak ochladenie finan¢ného cyklu bolo uz vyrazne kapitalového vanusa
slabsie ako v predo$lom roku. Pri poskytovani hypoték pokracoval v nasledujicom S$tvrtroku

stabilny rast. Tento vyvoj sa odrazil aj na trhu nehnutel'nosti, kde sa
ceny uz priblizne rok zasadnejSie nemenia. Podobne stabilny rast
zaznamenali aj spotrebitel'ské uvery. Zmierfiovanie uverovania
pokracovalo pri tiveroch podnikovému sektoru. V ¢ase oslabeného
dopytu tak nevznikaji nadmerné rizikd spojené s finan¢nym

cyklom. V désledku toho nie je v st¢asnosti potrebné zvy$ovat NBS preto nepredpoklada zmenu proticyklického
kapitalového vankusa v nasledujiicom $tvrtroku.

Aktudlne trendy na trhu uverov ana trhu byvania, ako aj
trendy vbankovom sektore, moZno povazovat za
udrZatelné. Neocakava sa zrychlenie kumulécie rizik, ani
ich bezprostredna materializacia.

proticyklicky kapitalovy vankus.

Objem zlyhanych Gverov napriek miernemu zvyseniu v poslednych
mesiacoch ostava na nizkych drovniach. Tvorba opravnych poloziek
je pod beznymi urovilami v nekrizovych casoch. Vysledky Proticyklicky
nedavneho stresového testovania! potvrdili, Ze rizikd pritomné kapitalovy vankus
v sektore komerc¢nych nehnutelnosti a doméacnosti si vyzaduju 1,50 %o
ponechanie existujiicej turovne proticyklického kapitalového
vankusa. Nateraz tak nevznika dévod pre rozpustenie vankisa. Ten
by vznikol, ak by bankam vznikla potreba kryt straty zo zlyhanych
uverov vo zvySenej miere.

ECB odporica, aby sa makroprudencialna politika neuvol'inovala

ECB diia 28. jiina 2024 zverejnila stanovisko Rady guvernérov?, v ktorom vyzyva jednotlivé krajiny, aby nerozpustali existujice
kapitalové vankuse a neuvolfiovali podmienky poskytovania uverov. ECB podporuje Kkrajiny, ktoré planuju dalSie zvySovanie
kapitalovych vankusov.

Dévodom je, Ze viaceré rizikd napriek istému poklesu nad’alej pretrvavaju. Ide najma o rizika spojené s vy$$imi nakladmi na obsluhu
dlhu, rizika spojené s moznym nadhodnotenim cien nehnutel'nosti, geopolitické a kybernetické rizika.

1 Vysledky stresového testovania boli bliZsie opisané v ramci Spravy o finan¢nej stabilite - maj 2024.
2 Governing Council statement on macroprudential policies, dostupné na
https://www.ecb.europa.eu/press/govcstatement/html/ecb.govcstatement202406~32¢180b631.en.html.
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Produkcia hypoték aj spotrebitel'skych Gverov je ustalena

Poskytovanie novych hypoték pokracovalo
stabilizovanym tempom aj v prvych mesiacoch roka
2024. Tempo medzirotného rastu uz dalej neklesalo,
vmarci aj aprili 2024 si zachovalo uroven 2,9 %, o je
rychlejsie ako median $tatov EU. Z pohl'adu poétu a vysky
novych hypoték nedoslo k Ziadnym vyraznej$im zmenam.
Skracuju sa vsak fixacie urokovych sadzieb3, ¢o zrejme stvisi
s ocakavaniami uvolnenia menovej politiky. Priemerné
urokové sadzby na nové hypotéky mierne poklesli z maxima
dosiahnutého na konci roka 2023+,

Aj produkcia spotrebitel'skych tiverov sa stabilizovala.
Prirastok za prvé Styri mesiace roka 2024 bol len mierne
vy$si ako v rovnakom obdobi predchadzajiceho rokas.
Medziro¢né tempo rastu sa pohybuje blizko urovne 7,9 %.
Rovnako ako pri hypotékach, aj v raste spotrebitel'skych
tiverov patri Slovensko medzi rychlejsie krajiny EU. Urokové
sadzby mierne poklesli.6

Graf 1 Prirastky novych hypoték sa stabilné
Cisto nové hypotéky a navysenie existujlcich (mil. EUR)
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Ukazovatele zlyhania stidle naznacuji mimoriadne priaznivi uroven splacania tverov. V hypotékach aj

Zaujem o bankové financovanie zo strany podnikov poklesol

Trzby podnikov v prvom $tvrtroku 2024 pokracovali
v pokleses. Pokles trzieb bol primédrne tahany spomalenim
priemyslu a stavebnictva. Domaci dopyt na druhej strane
podporil vyvoj trzieb, ked' trzby rastli tak v maloobchode
ako aj sluzbach.

Medzirocnda dynamika podnikovych 1verov sa
prepadla do zaporného pasma. Objem tiverov bol k aprilu
02,6 % nizsi oproti rovnakému obdobiu minulého roka.
Medziro¢na dynamika podnikovych uverov kontinualne
klesa uz viac ako rok. Objem podnikovych tverov
v portféliu bank je o viac ako jednu miliardu (o 4,8 %) nizsi
v porovnani so svojim maximom zo septembra 2023.
V poslednych mesiacoch sa v§ak miera poklesu zvyraznila.
Kym v prvych troch $tvrtrokoch 2023 sa rast spomaloval,
najma v dosledku normalizacie vyraznej uverovej aktivity
a prirastok novych tverov do portfélia bol kladny, tak od
Stvrtého Stvrtroka 2023 pribudali mesiace, v ktorych sa
nacerpalo menej ako sa splatilo. Uvery spomal’uji rychlejsie
ako priemer EU.

Pokles zaujmu podnikov o bankové financovanie sa
premietol do zapornych prirastkov v roku 2024.
Poklesol hlavne dopyt po prevadzkovom financovani. Utlm
zaznamenala aj investi¢nd aktivita. Zaporné prirastky su
dosledkom spomalenia ¢erpania podnikovych dverov aj
vy$Sej miery splacania uZ existujucich tuverov, kedze
podniky sa popri Standardnom splacani pred¢asne zbavuju
prebyto¢nych tverovych prostriedkov. Produkcia novych
uverov bola v obdobi od februara do aprila 2024 takmer
o tretinu niz$ia ako v rokoch 2022 a 2023.

Graf 2 Uvery podnikom sa znizili
Porovnanie medzirocnej zmeny objemu podnikovych uverov
s krajinami EU (%)
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Graf 3 Uvery podnikom zaznamenali v roku 2024
zaporné medzimesacné prirastky

AbsolUtna medziro¢na zmena objemu podnikovych Gverov
(mil. EUR)
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Zdroj: NBS, RBUZ
Poznédmka: Zobrazeny je trojmesacny plavajuci priemer jednotlivych
ukazovatelov.

3 Kym v roku 2023 tvorili fixacie do 4 rokov 30 % produkcie, v prvom $tvrtroku 2024 stipol ich podiel na 57 %. Naopak, poklesol podiel dovtedy dominantnej fixacie

nad 5 rokov.

4 Maximum sa dosiahlo v januari a februari 2024 (4,7 %), do aprila sa iroveri sadzieb na nové hypotéky mierne zniZila (4,6 %).

5 Prvé mesiace roka 2024 sice naznacili zrychlenie rastu, no marec a april v produkcii zaostali za rovnakym obdobim predchéadzajiceho roka.

6V aprili 2024 sa nové spotrebitel'ské Givery poskytovali za priemernd trokovi sadzbu 9,6 %, kym v decembri 2023 to bolo za 10,2 %.

7 Podiel zlyhanych hypoték sa dlhodobo udrzuje na 1,1 % a podiel zlyhanych spotrebitel'skych tiverov k aprilu dosiahol 7,0 %. Vyhl'adové indikatory zmenu v blizkej
buducnosti nenaznacuju.
8 V redlnom vyjadreni trzby za prvé tri mesiace roka 2024 medziro¢ne poklesli o 2,8 % (v nominalnom vyjadreni pokles dosiahol 4,7 %).
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Pokles objemu tiverov bol v najvicSej miere pritomny v priemysle a pri velkych podnikoch. Velké podniky
zaznamenali azZ 90 % celkového poklesu®. Pokles zaujmu vel'kych podnikov o uvery bol pritomny naprie¢ viacerymi
vyznamnymi odvetviami. Spomalil aj rast iverov malym a strednym podnikom!9. V pripade mikro podnikov zostala Gverova
aktivita bez vyraznych zmien. Z pohl'adu odvetvového ¢lenenia viac ako polovica poklesu nastala v priemysle!?, nasledovala
dodavka energii a komerc¢né nehnutelnosti. Prave v pripade sektora komercénych nehnutelnosti je mozné vidiet' vyrazny

prepad financovania novych projektov?2,

Pokles uverovania podnikov je dosledkom nizs

prekazok na strane bank

Pomalsie iverovanie je spojené predovsetkym s tym,
Ze samotné podniky celia slabniicemu dopytu od
svojich zakaznikov. Podla prieskumu medzi podnikmi?3
je rasticim problémom pre slovenské firmy najdenie
zakaznika a Ciastone aj intenzivnej$ia konkurencia.
Tazkosti s najdenim zakaznika st navy$e intenzivnejsie ako
inde v EU. Ddsledkom je niZ$ia potreba financovania sa.
Klesa najma zaujem o financovanie investicii alebo rozvoja

novych produktov.

Okrem tazkosti s odbytom odradza firmy aj to, Ze
financovanie vporovnani s minulostou vyrazne
zdrazelo. Podl'a prieskumu rastie podiel podnikov, ktoré
indikuji, Ze od dalSieho uverovania ich odradza vyssia
urokova sadzba.l4

Z pohl'adu financnej stability je dolezité, Ze slabsi tok
tiverov nie je sposobeny prekazkami na strane bank.
Vacsina firiem nema problém pozadované
financovanie, a to v plnej vyske. Podiel firiem, ktorym bol

ziskat/

pozadovany Uver zamietnuty alebo zniZeny, zostava
nad‘alej nizky.

v wvae

ieho dopytu zo strany podnikov, nie

Graf 4 Rasticim problémom je dostatok
zakaznikov a konkurencny tlak
Priemerné hodnotenie zavaznosti problémov, ktorym celia

jednotlivé firmy (Skéla od 1 do 10)
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Poznémka: Udaje sa zbieraju k marcu a septembru prisluného roka.

Vyssia tirokova sadzba je navySe prakticky jedinou, hoci vyraznou, zmenou podmienok financovania. Dalsie
podmienky financovania, vratane splatnosti, dostupnej velkosti tiveru, pripadne poZiadavky na zdbezpeku, sa prili§ nemenili.

Graf 6 Rastie najma cena financovania,
ostatné podmienky sa prili§ nemenia
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Pozndmka: V grafe je zobrazeny podiel podnikov, ktoré
zaznamenali sprisnenie jednotlivych podmienok, znizeny o podiel
podnikov, ktoré zaznamenali ich uvolnenie.

Udaije sa zbierajii k marcu a septembru prisluéného roka.

9 Medziro¢ny rast sa pri velkych podnikoch prepadol na -10 %.
10 Objem uverov pri malych a strednych podnikoch medziro¢ne vzréstol o 2,4 p. b. V porovnani s marcom 2024 sa jedné o spomalenie na trovni 2,7 p. b.

11 Objem uverov v priemysle klesal naprie¢ vSetkymi vel’kostnymi kategdériami podnikov.

Graf 5 Podiel firiem, ktorym bol pozadovany
iver zamietnuty alebo znizeny
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Pozndmka: Udaje sa zbieraji k marcu a septembru prisluéného roka.

12V roku 2023 boli schvalené investi¢né ramce (aj ich pocet) len na polovi¢nej irovni rokov 2021 a 2022. Zaciatok roka 2024 naznacuje, Ze to v roku 2024 moze byt

eSte mene;j.

13 Prieskum o dostupnosti financovania pre podniky vykonava ECB a za Slovensko zahfnia vzorku vySe 500 podnikov. Do roku 2023 bol tento prieskum realizovany

polrocne, od zaciatku roka 2024 sa realizuje $tvrtrocne.
14 Tento podiel pocas uplynulych dvoch rokov vzrastol z 8 % na 16 %.
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Trh s nehnutel'nostami sa uz takmer rok zasadnejsie nezmenil

0d leta minulého roka ma vyvoj na trhu nehnutel'nosti stabilizovany priebeh. Na konci prvého $tvrtroka 2024 boli
ceny bytov eSte o necelé 4 % niZSie ako pred rokom a priblizne o 10 % niZsie ako v lete 2022. V4¢Sina tohto poklesu sa vSak
udiala v prvej polovici roka 2023 a od leta uz mali ceny nehnutel'nosti skor stabilizovany priebeh. Dévodom tychto trendov
je oslabeny dopyt, prejavujuci sa aj na trhu tverov.

Stabilny vyvoj je mozné vidiet napriec¢ krajmi a segmentmi. V piatich krajoch boli v maji 2024 ceny bytov mierne nizsie
ako pred rokom, v zvy$nych troch krajoch!s zaznamenali iba mierny narast. Stagndciu cien vidiet aj pri réznych velkostiach
bytov podla izieb, kde ich ceny medziroc¢ne stagnovali, alebo mierne poklesli. Jedinti vynimku tvorili vacsie 5 a viac izbové
byty, ktorych cena medziro¢ne poklesla vyraznejsie. Stagnacia trhu je do vel'kej miery spojena s niz§im poc¢tom transakcii.
Ponuka inzerovanych bytov bola v Gvodnych piatich mesiacoch roka 2024 stabilnd, medziro¢ne vSak bolo inzerovanych
menej bytov. Pretrvavajuice zvySené urokové sadzby aj nad’alej spdsobujui, Ze mesacné naklady na platbu tdrokov pri kipe
bytu na dlh s v priemere vysSie ako ndklady na platbu podnajmu.

Stabilizovany priebeh je moiné vidiet aj na trhu Graf 7 Dostupnost byvania napriek zlepseniu
s novostavbami, kde ceny poniikanych aj predanych oOstava na zniZenych Grovniach

bytov boli v prvom $tvrtroku 2024 v Bratislave o 1 % Vyvoj indexu d(_)stupnosti byvania, prispevky jednotlivych
komponentov (index, %)
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Banky nad’alej dosahuja rekordni ziskovost

Ziskovost bankového sektora k aprilu 2024 je zatial Graf 8 Cisté vynosy z Grokov aj nad‘alej tahaji
mierne nad droviiou minulého roka. Celkovy zisk sektora Zisk bankového sektora

dosiahol troveti 363 mil. €, medziro¢ne ide o narast o 7 % Cisty zisk bankového sektora po zdaneni a prispevky jeho
, L . . medziro¢nej zmeny (mil. EUR)
Hlavnym faktorom vyvoja vSak bolo zavedenie bankového

28
. . " R . -13 33 r 500
odvodu, ktory spolu s datiou z prijmu zatial' od¢erpal zo zisku 1l mam el 33 31 g 178
pred zdanenim priblizne 40 %?8. Medziro¢ne tak banky do 339 l == 363 400
Statneho rozpoctu zaplatili za prvé Styri mesiace 2024 viac 45
. L 300
0133 mil. €. |
Za narastom zisku stoja vylu¢ne pobocky zahrani¢nych r 200
bank, ktoré svoj vysledok takmer zdvojnasobili. Bankam L 100
so sidlom na Slovensku sa zisk nezmenil.!® Pobocky dokazali
pretavit narast objemu vkladov od klientov z prelomu rokov T e = 2w e - o< 0
2023 a 2024 do vyssieho zisku nez banky.20 Dafiou za tiito g 2 ¥ 83-Ex 8 B B 8
. , Vo ave ;. . o T a2 SN B = ® X =] 5 N
kratkodobo  UspeSnejSiu  stratégiu  zhodnocovania T & 28 w>p3mxy I¥ 2 © & T
oo wxin - Lo g 3 T° 5¢L 2 92 w - 5 &
prebytocnej likvidity je wvySSia urokova citlivost na £ 2z Bg gt g £ ¢ E
v 1z . . ; . . v . S oX o 5 T
ocakavany pokles urokovych sadzieb. Zaroven, aj na strane 2 &8 © § g 2 s
, v . , v v [=X > * N
nakladov pobocky zaznamenali vyraznejSie poklesy nez g g ¢ _§ =
tradi¢né banky. Tieto uspory v$ak neboli systémového N 5 °
charakteru a wvyplyvali z jednorazovych udalosti
Zdroj: NBS

v individualnych pobockach.2!

15 Bratislavsky, Kosicky a Trnavsky kraj.

16 Medziro¢né zdvojnasobenie poctu predajov v prvom Stvrtroku 2024.

17 Zdroj: SU SR.

18 Pre banky, ktoré dosiahnu minimalnu troveri roéného zisku pred zdanenim, nad ktorou im vznika povinnost' platit bankovy odvod (3 mil. €), sa oc¢akava, zZe
efektivna miera bankového odvodu a zdanenie za rok 2024 dosiahne 44,7 %.

19 Poboc¢kam vzrastol zisk medziro¢ne z 29 mil. € na 54 mil. € (+87 %). Bankam so sidlom na Slovensku klesol zisk medziro¢ne o 1 mil. € na droveri 309 mil. €.

20 Pri utlmenom raste Giverov a raste vkladov klientov a vydanych cennych papierov dokazali pobocky vynosnejsie zhodnocovat prebyto¢nd likviditu cez kratkodobé
vklady na medzibankovom trhu, zatial’ ¢o banky vyraznejsie investovali do dlhodobych cennych papierov.

21 Pobocky udrzali prevadzkové naklady k aprilu 2024 na rovnakej Urovni ako pred rokom, dévodom vsak boli jednorazovo vyssSie naklady v roku 2023
v individualnych pobockach. Banky so sidlom na Slovensku zvysili prevadzkové naklady o 8 %. V oboch skupinach bank bol medziro¢ne nizsi objem opravnych
polozZiek a rezerv. Celkovo pobo¢ky zahrani¢nych bank zniZili ndklady z prevadzkovych ¢innosti o 20 %, banky so sidlom na Slovensku o 3 %.
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V kreditnej kvalite tverovych portfélii nedoslo od konca roka 2024 k vyraznej zmene. Od polovice roka 2023
pozorujeme trend poklesu objemu Stage 2 tiverov, pri miernom raste zlyhanych averov. V aprili v§ak prislo k miernej
korekcii tohto vyvoja. Ci ide 0 zmenu trendu alebo len o jednorazovi korekciu ukazu aZ nasledujiice mesiace.

Banky nad’alej zvySuju svoju odolnost, primeranost kapitalu dosiahla k marcu 2024 20,4 %. V prvom $tvrtroku
2024 bolo hnacim motorom rastu primeranosti kapitalu zniZovanie rizikovych vah v individudlnych bankach.z2 Narast
kapitalu len dobiehal vyvoj z predchadzajticich stvrtrokov. Celkova miera udrzania ziskov z minulého roka dosiahla 46 % a
bola na porovnatelnej tirovni s predchadzajicimi rokmi. Napriek narastu kapitalovej primeranosti vSak volny kapital po
zohl'adneni vSetkych paralelnych kapitalovych ukazovatel'ov klesol medziStvrtroc¢ne z 3,2 % na 2,9 %.23

Kapitalova primeranost domacich bank blizko historickych maxim naznacuje dobru pripravenost bank na
uspesni implementaciu novych kapitilovych pravidiel, tzv. ,Basel III“. U¢innost nového balika bankovej regulacie
bude postupna od zaciatku roka 2025. Balik ma za ciel’ posilnit odolnost bank pred budicimi krizami. Jeho najviac
diskutovanou stcastou je zavedenie maximalnej Uspory kapitalu v bankach, ktoré vyuzivaju pokrocilé pristupy merania
kreditného rizika, v porovnani s vystupom podla $tandardizovaného pristupu (tzv. ,output floor).

0d decembra 2023 sa obnovil rast vkladov domacnosti. OZivenie nastalo po dlh§om obdobi stagnacie, pri¢om od konca
novembra 2023 do konca aprila 2024 objem vkladov domécnosti vzrastol o 5,5 %. Kym v predchadzajicom obdobi rastli
najma terminované vklady, v aprili 2024 vyraznejSie vzrastol aj objem prostriedkov na beznych a sporiacich uc¢toch. Méze
to suvisiet' so zlepSujlicou sa financ¢nou situdciou doméacnosti, kedZe redlne prijmy zacali vo viacerych odvetviach rast.
Zmena Struktiry v prospech beznych a sporiacich ti¢tov tieZ sivisi so zmenou trokovej politiky bank, ktora reflektuje obrat
cyklu menovej politiky. Urokové sadby na nové terminované vklady dosiahli svoj vrchol v januari 2024 (3,5 %) a odvtedy
mierne klesli (na 3,4 %).

Banky si vd'aka narastu vkladov domacnosti a pomalSiemu  Graf 9 Vklady domacnosti obnovili svoj rast
tverovaniu udrzali svoju silnu likviditni poziciu.2¢ Poziciu Medzidtvrfrotny narast zdrojov financovania a ich trokové

0,
v likvidite vyrazne neovplyvnila ani zniZena aktivita bank pri sadzba (mid. EUR, %

-

vydavani dlhopisov. Banky od emitovania cennych papierov = 4.0 j r 5.0 %
odradila okrem samotnej niZSej potreby ziskavania novych 5, 4,0 %
zdrojov aj vyssia cena trhového financovania, ako aj ukoncenie
. s L gl . . . .20 3,0 %
nabehovej fazy pri naplitani kapacity opravnenych zavazkov pri
plneni MREL. Banky sa tak ststred'uju len na refinancovanie 1,0 2,0 %
splatnych dlhopisov a od novembra 2023 sa stav vydanych 0,0 1,0 %
dlhopisov prakticky nezmenil. Z pohl'adu likvidnych aktiv je od
M 7 . . yo) 7 ra . . 7 - 9
momentu ocakavanej kulminacie Urokovych sadzieb zrejma 1.0 R 0.0 %
snaha bank zafixovat' si vy$si vynos na dlhsie obdobie. L R R I R I L IR L IR
. . i . ;. - 5 g w T 5 @ ww T 3 @ w T
Banky vo vié$om objeme realizujii investicie do dlhopisov = % % s " % % s " % % s
na ukor vkladov v centralnej banke, hoci oproti nim ¢asto s " 3 3
s aktualne niZ$im vynosom, ale v ¢ase stabilnym. V portféliach EanEE zr[rastot Vysat”\fc: d'lZOZiSO‘LI_ .
» . . .z 7 oNas . v #G Prirastok ostatnych vkladov klientov
nad‘alej dominuju slovenské Statne dlhopisy, avSak na novom powou Prirastok vkladov domacnosti
objeme ich podiel ¢iasto¢ne klesol.25 Banky v poslednom roku == S - refinanéné operacie ECB (prava os)
- PP . P Ly C . e |JS - vklady domacnosti (prava os)
a pol svoje investicie viac diverzifikuju naprie¢ ekonomickymi = US - ostatné vklady Klientov (pravé os)
sektormi i regiéonmi.26 e (JS - vydané dlhopisy (pravé os)
Zdroj: NBS

Poznamka: US - Grokova sadzba.

22 7 celkového medzistvrtro¢ného narastu primeranosti kapitalu o 0,3 p. b. je mozné poklesu rizikovych vah prisudit takmer tri Stvrtiny, zbytok je dosledkom rastu
kapitalu. Vplyv zmeny objemu expozicii bol nevyznamny.

23 Dovodom tohto poklesu bol medziStvrtrocny pokles opravnenych zavazkov v individudlnych bankach o 510 mil. €, ktoré prestali plnit MREL. Z ¢asti bol tento
pokles kompenzovany narastom kapitalu a poklesom rizikovo-vazenych aktiv. Celkovo sa zniZil vol'ny kapital o viac nez 150 mil. € na 1,27 mld. €.

24 Ukazovatel ¢istého stabilného financovania (NSFR) dosiahol k marcu 2024 troven 132 % a ukazovatel krytia likvidity (LCR) k aprilu 2024 droven 201 %. Oba
ukazovatele si od zaciatku roka polepsili o 1 p. b. Historické maxima boli dosiahnuté v prvom polroku 2021, a dosiahli tiroven 135 %, resp. 211 %. Pomer tverov ku
vkladom dosiahol k aprilu 2024 hodnotu 103,2 %, ¢im klesol zo svojich maxim z augusta 2023 uZ o 5,5 p. b. Za zmienku stoji i ukazovatel Gverov k vkladom a vydanym
cennym papierom, ktory dosiahol najnizsiu hodnotu od juna 2017. K aprilu 2024 dosiahol hodnotu 88,6 %.

25 Podiel domacich Statnych dlhopisov na celom portféliu nakipenych dlhopisov klesol od konca roka 2022 do aprila 2024 len mierne (73 % vs. 72 %), na novom
objeme vsak dosahuji domace $tatne dlhopisy podiel tesne nad 60 %.

26 Vo vacsej miere st zastipené investicie do dlhopisov vydanych eurépskymi institticiami a vlAdami krajin strednej a vychodnej Eurépy, a dlhopisov vydanych inymi
finanénymi institiciami v EU (vratane slovenskych krytych dlhopisov). ZniZenie dlhopisovych investicii bolo zaznamenané voti emitentom zo Spanielska, Talianska
a Spojeného kralovstva Vel'kej Britanie a Severného frska.
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Financny cyklus sa stabilizoval

V prvom $tvrtroku 2024 sa finanény cyklus eSte mierne Graf 10 Ochladzovanie finanéného cyklu sa uz
ochladil. Ochladenie cyklu v$ak bolo uZ vyrazne slabsie, ako zmiernilo

vjednotlivych Stvrtrokoch predchddzajuceho roka. Vo (énflex’ % rizikovo-vézenych aktiv) 550 %
viacerych segmentoch finan¢ného cyklu badat stabilizaciu - '
vyvoja. Okrem tverov domacnostiam sa vyvoj stabilizoval aj na L 2,00 %

1,50 %
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mRozhodnutie NBS o vyske proticyklického kapitalového vankdsa

makroekonomicky vyvoj v désledku vyvoja na pracovnom trhu N ™ <
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3 ] oI
(datum podla dostupnosti Udajov), prava os

v . . . ! =
a zlepSenie sentimentu v ekonomike. s M B 6

Finan¢ny cyklus
sektoru vo¢i HDP, zniZila na uroven roka 2018, tesne nad 60 % Zdroj: NBS
Pozndmka: Vyssie hodnoty indikatora finan¢ného cyklu naznacuju
intenzivnu tvorbu nerovnovah.

trhu nehnutelnosti.  V&ac¢Sina?”  indikdtorov  tvoriacich
ukazovatel' finanéného cyklu sa uz nachadza na zniZenych
hodnotach, pod troviiou svojho medianu. K ochladeniu este
prispeli uvery podnikom, ktoré zmiernovali svoj rast, ako aj
vyvoj zadlZenosti a vyvoj zlyhanych uverov. Naopak, k rastu
finanéného  cyklu v poslednom  obdobi  prispel

L 0,50 %
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Vdaka tymto trendom sa miera zadlZenosti sukromného
sektora, merand objemom uverov poskytnutych tomuto

HDP. V sektore domacnosti aj podnikov teda rastli prijmy

rychlejSie ako dlhy. Po silnom raste zadlZenosti v poslednej Graf 11 Mi Ivhanvch t b
ra iera zlyhanych averov a tvorba

o o o 7~ opravnych poloziek nevybocuji z beznych Grovni
spojeny s narastom zlyhanych tverov, povaZzovat' za priaznivy (% rizikovo-vazenych aktiv, % rizikovo-vazenych aktiv)

vyvoj s potencidlom podporit hospodarsky rast vdalsom  3q9,
obdobi.

dekade mozno sucasny trend poklesu miery dlhu, ktory nie je

1,4 %

1,2 %
. . . 5 . . 2,0 %
Objem zlyhanych tdverov sa uz sice odrazil o
z postpandemickych minim, av§ak aj nadalej ostiva na

nizKkej drovni. Na prelome minulého a aktudlneho roka sice

1,0 %

1,0 %
0,8 %

pribudali zlyhané Gvery predovsetkym v podnikovom portféliu 0,0 % 0,6 %

mierne rychlejsie ako v poslednych rokoch, ich troven vsak 0,4 %
ostava aj nad’alej nizka a navyse sa v aprili ich pritok vyznamne 1.0% .
spomalil. Podobne aj tvorba opravnych poloziek sa nachadza 2.0 % 0:2%
pod priemerom ich beZnej tvorby, takZze banky momentalne 0,0 %

nemaju potrebu zvySeného vyuZitia kapitalu. Momentdlne ani  -3,0 %

-0,2 %

L., e ... . . .. . NMSTLONDAIOANMEINONDNO = NM
banky nevnimaju zvySené riziko, ¢o naznacuje aj pokles objemu 090909000 HdHdddd A NNNN
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uverov so zvySenym kreditnym rizikom, ktoré eSte nie su

. , A . s Anualizovana cistd tvorba opravnych poloziek / RVA
zlyhané, tzv. stage 2 Gverov. Z tohto dovodu aktualne nevznika (pravé os)

potreba rozpustania proticyklického kapitilového vankuisa. —— Zmena v podiele zlyhanych Gverov na RVA
————— Priemerna tvorba opravnych poloziek v obdobi 2011 -
2019 (prava os)
Zdroj: NBS
Poznédmka: RVA - rizikovo-vézené aktiva.

279 zo 14 indikatorov tvoriacich ukazovatel finan¢ného cyklu.
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Ma konkurencné prostredie vplyv na ocenovanie rizika zo strany bank?

Na tdato otazku hladali odpoved autori Stidie zverejnenej BIS?8. Prepojenim Udajov o podnikoch a poskytnutych
podnikovych Giveroch v Nérsku autori analyzovali senzitivitu irokovych mier na odhadovani pravdepodobnost zlyhania
jednotlivych klientov. Podl'a autorov v principe plati, Ze vy$Sie vnimané riziko zo strany bank znamena aj vyssie ponukané
urokové sadzby pri uveroch. Tento vztah je vSak oslabeny v konkuren¢nom prostredi. Banky dosahuji nizsie vynosy
z uverov poskytnutych v regionoch s vys$$im konkurenénym trhom. Narast konkurencie sposobuje, Ze tirokové sadzby
podnikovych Gverov si menej citlivé na hodnotenie pravdepodobnosti zlyhania dlznika zo strany bank, ¢o je vyraznejsie
v segmentoch trhu s vy$$im stupfiom asymetrickych informacii. Takéto spravanie je navyse priznacné pre banky s nizSou
ziskovostou a nizSou kapitalovou silou. ZniZena citlivost na riziko je zvycajne spojend aj s poskytovanim uverov pri
vol'nejsich uverovych Standardoch. To by malo podnietit autority dohl'adu k vy$sSej obozretnosti v obdobiach zosilnenej
konkurencie, ked sa m6ze kumulovat riziko vo zvy$enej miere.

Ako statne garancie ovplyvnili poskytovanie zelenych Gverov

Touto témou sa zaoberali autori nedavnej Stidie ECB29. Autori prepojili idaje z celoeurépskeho uverového registra s idajmi
o emisiach sklenikovych plynov a finan¢nych ukazovatel'och za jednotlivé podniky. Podl'a autorov eurépske banky vnimajt
p0zicky zelenym spolo¢nostiam ako rizikovej$ie v porovnani s hnedymi spolo¢nostami, ¢o je fenomén, ktory sa nazyva riziko
,zeleného prechodu”. Toto riziko je spojené s nakladmi zelenej transformacie ekonomiky a s neznalostou a neistotou
ohl'adom budtceho vyvoja legislativy v oblasti klimatickych politik. Zaroven autori dospeli k poznaniu, Ze pocas pandémie
COVID-19 eurdpske banky strategicky vyuzili poskytnuté vlddne garancie na Uvery na nasmerovanie zdrojov na
environmentalne udrzatel'né aktivity. Banky totiz zvysili podiel zelenych tiverov vo svojich portféliach. Tym vSak ¢iastocne
presunuli riziko ,zeleného prechodu“ na vlady. Zaroven podla autorov banky v ¢ase pandémie uprednostiiovali skor
vyuzivanie garancif pri iveroch poskytnutych finan¢ne silnym zelenym firmam pred menej ziskovymi a zadlZenymi zelenymi
firmami. Podl'a autorov mechanizmy poskytovania verejnych zaruk moézu zmiernit rizika ,zeleného prechodu“ v ekonomike

a zmenit trhové podmienky smerom k novej rovnovahe, kde budt zelené p6zicky konkurencieschopnejsie.

Ovplyviuje zavedenie digitalnej meny centralnej banky finan¢nu stabilitu?

Poznatky v tejto oblasti mapovala $tidia amerického FED-u30. Digitalna mena centralnej banky (CBDC) je forma digitalnych
penazi, ktoré si denominované v narodnej ti¢tovnej mene a ictovne predstavuje pasivum centralnej banky. Zavedenie CBDC
modZe podla autorov zvysit zranitelnost finanéného sektora, nakolko v Case stresu predstavuje bezpecnejsie aktivum
v porovnani s inymi alternativami. Napriklad niektoré peniazné a investi¢né fondy, ale aj bankové produkty mézu v Case
stresu zaznamenat vyssie straty, kedZe vkladatelia a investori m6zu hromadne presuvat svoje tspory do CBDC. Na
zamedzenie takychto hromadnych presunov moézu sluzit regulacné limity stanovujice maximalnu drzbu CBDC, stanovenie
ich optimalnej Grovne je vSak vyzvou. Na druhej strane vSak CBDC predstavuje aj bezpe¢né aktivum pre nebankové subjekty
a zahranicné institdcie, o mdZe tymto subjektom zlepsit riadenie ich likvidity, a tym prispiet’ k stabilite finan¢ného sektora.
Zavedenim CBDC sa podla autorov znizuje aj schopnost bank poskytovat tvery v ¢asoch stresu. Pritomnost CBDC
v stresovom scendri sposobuje vyber vkladov z bank, ¢o niti banky vyuzivat menej Ziaduce zdroje financovania. Naklady na
financovanie a nasledne aj poZadované urokové sadzby sa tak mozu zvysit o 50 az 250 bazickych bodov, ¢o méze ochladit

uverovy rasto 1az5p.b.

Maju Gverové limity pri hypotékach vplyv na ceny byvania?

Podl'a zaverov Studie zverejnenej ECB3! sprisfiovanie iverovych limitov, ako sti pomer Gveru k prijmom (LTI) a pomer Gveru
k hodnote financovanej nehnutelnosti (LTV), maju rézny efekt na hypotekarnych klientov, v zavislosti od ich bohatstva.
V principe, pri kazdom sprisneni limitov sa hypotekadrni klienti mézu rozhodnut, ¢i si kipia lacnejsi dom (mensi alebo
v horsej lokalite) alebo znizia pakovy efekt (LTV) pri svojej hypotéke. Autor analyzoval spravanie klientov na sprisnenia
tverovych limitov v frsku po roku 2015. Podla jeho zaverov, mlad$ie a chudobnejsie domdacnosti, ktoré by uz pred
sprisnenim boli blizko hranice LTI limitu, reagovali predovsetkym nakupom lacnejsich domov. Na druhej strane starsie a
bohatsie domacnosti, ktoré uz pred sprisnenim obmedzoval LTV limit, prevazne reagovali zniZenim pakového efektu (LTV)
na hypotéke. To naznacuje, Ze LTI limit ma vyssi obmedzujici vplyv na ceny nehnutelnosti. K tomuto zaveru dospela aj
analyza regionalnych ddajov, ktora potvrdila, Ze ceny nehnutelnosti vyraznejsie klesli v regiénoch, kde bolo LTI limitom

PRy

obmedzené vyssie percento domacnosti, v porovnani s regionmi s niz$im zastipenim domacnosti na drovni LTI limitu.

Co je nové vo svete
makroprudencialnej politiky

v
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