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Rychly komentar

Zamestnanost’ a mzdy Vo vybranych
odvetviach: M3aj indikuje zmierneny rast oboch
ukazovatel'ov v sulade s o¢akavaniami

Zamestnanost’ v maji vzrastla. Druhy stvrt'rok vsak méze byt’ menej dynamicky ako prvy.
Hlavhym zdrojom zmiernenia moéZze byt verejny sektor. Je to v sillade s ocakavanim
prognézy NBS. Rast miezd je tiez oproti 1. Stvrtroku miernejsi. Odzneli jednorazové
vplyvy. V tomto roku moézu mzdy rast’ tempom vyse 3 %. Prorastovym rizikom je silny
rast vyberu odvodov.

Nowcasting zamestnanosti (%) Prispevky ~odvetvi k vyvoju zamestnanosti
(% Q-0-Q, p. b., trojmesacny kizavy priemer)
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Zdroj: SU SR, vypocty NBS. Nowcasting je kratkodoby Zdroj: SU SR, vypocty NBS. O¢istené od metodického zlomu
odhad vyvoja zamestnanosti na zaklade aktualnych v januari 2016.

mesacnych indikatorov. Viac informacii v komentari.

V mdji zamestnanost’ za vybrané odvetvia opat’ vzrastla. Medzimesacne sa zvySila 00,1 %
a medzirone o0 1,5 %. Tempo jej rastu sa vSak zmiernilo, ¢o znamena, Ze druhy Stvrtrok moze byt
z hl'adiska ndrastu miernejsi ako zaciatok roka. To sa uz ukazalo aj v Statistikdch nezamestnanosti za
posledné mesiace.

Rast zamestnanosti je nadalej podporovany vsetkymi hlavnymi odvetviami. Zaroven vsak
zmiernenie rastu badat’ hlavne v priemysle a stavebnictve. Aktualne mierne znizena stavebna produkcia
neposkytuje dostatocny impulz na vyraznejSie oZivenie zamestnanosti. Hlavnhym zdrojom zmiernenia
mimo vyvoja mesacnych Statistk moze byt’ verejny sektor, ktory v prvom stvrtroku pravdepodobne
docasne dynamicky rastol.

Vyvoj predstihovych indikatorov ako ocCakavania zamestnanosti ¢i prieskumy v SR a zahranici indikuju
pokracovanie rastu zamestnanosti v stlade s predikciou NBS P2Q-2016.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouZzitim vlastnych sezénnych modelov.
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http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK33_nowcasting_zamestnanosti.pdf
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Porovnanie mesaénych a kvartalnych miezd ~ Medzirony rast miezd v odvetviach (%, y-o-y,

(%, y-0-y) trojmesacny klzavy priemer)
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Zdroj: SU SR, Socialna poistoviia (tirazové poistenie), vypocty Zdroj: SU SR, vypocty NBS.
NBS. Mesacna mzda a odvody doprognézované z ARIMA

modelu. Kvartalna mzda za celt ekonomiku na zaklade

nowcastingu miezd.

Priemerna mzda medzimesacne vzrastla o 0,4 %, priCom jej medziroCny rast dosiahol 3,6 % (v aprili 2,6
%). Rast miezd je zatial' v druhom Stvrtroku miernejsi v porovnani s prvym. Mozno to pripisat’ najma
odzneniu efektu Vel'kej noci (zvyraznil rast v marci) a priestupného roka (vo februari). Ciastocne
modZze s oneskorenim vplyvat’ aj urcité zmiernenie ekonomickej aktivity zaciatkom tohto roka.

Avsak vdaka nadalej rastovému vyhl'adu ekonomickej vykonnosti a solidnemu rastu dopytu
po pracovnych silach méze rast miezd pokracovat’ v tomto roku dynamikou nad 3 %. Existuje aj
dalSie prorastové riziko, a to moznost, Zze by sa silny rast vyberu odvodov v budlcnosti prejavil aj
v Statistikach miezd.

Z hl'adiska odvetvi tahaju mzdy nahor hlavne stavebnictvo a obchodné &innosti s medziro¢nou
dynamikou vySe 5 %. Mierne nizSie tempa zaznamenavaju sluzby a priemysel.

Vyvoj mesacnych mzdovych ukazovatel'ov je nateraz priblizne v stilade s ocakavanim predikcie NBS
P2Q-2016 na druhy Stvrtrok.

Zmena voci Zmena oproti rovnakému
Vypodty na predchadzajicemu obdobiu obdobiu minulého roka
zdklade mesa&nych Nominalna Nominalna Realna
ukazovatel'ov Zamestnanost’ mzda Zamestnanost’ mzda mzda
2014 2.1 3.3 2.1 33 3.4
2015 1.7 3.1 1.7 3.1 3.4
2015 Q4 0.8 1.4 2.2 4.4 4.9
2016 Q1 -0.4 1.0 1.6 5.4 5.9
2016 Mar 0.3 0.9 1.8 6.8 7.4
2016 Apr 0.6 -1.8 2.2 2.6 3.0
2016 Maij 0.1 0.4 1.5 3.6 4.4

Zdroj: SU SR. Sezénne otistené tidaje — vlastné otistenie. Nominalne mzdy st deflované indexom CPI. V3etky udaje predstavujl
sucet/priemer len za vybrané odvetvia publikované na mesacnej baze Statistickym uradom SR.

Alexander KarSay (analytici@nbs.sk)
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