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10
OPATRENIE
Narodnej banky Slovenska
z 13. maja 2008,

ktorym sa ustanovuje sposob urcenia hodnoty cennych papierov
a nehnutel'nosti, v ktorych sii umiestnené prostriedky technickych rezerv
v poist'ovnictve

Nérodna banka Slovenska podl'a § 32 ods. 3 zakona ¢. 8/2008 Z. z. o poistovnictve
a o zmene a doplneni niektorych zékonov (d’alej len ,,zdkon*) ustanovuje:

§1

Na tcely tohto opatrenia sa rozumie

a) rozhodujucim regulovanym trhom regulovany trh, ktory je pre cenny papier uvedeny ako
primarny vo vSeobecne uznidvanom informac¢nom systéme uverejiiujicom oficidlne
zaverecné ceny cennych papierov,

b) cenou ur¢enou tvorcami trhu cena prislusného obchodného dita uréena ako priemer pontik
na kiipu cenného papiera a predaj cenného papiera uvedena v module tvorcov trhu,

¢) tvorcom trhu ¢len regulovaného trhu, ktory uzatvoril s organizdtorom regulovaného trhu
dohodu o tvorbe trhu pre urcity cenny papier,

d) modulom tvorcov trhu systém vytvoreny organizatorom regulovaného trhu, v ramci
ktorého sa tvorcovia trhu zaviazuju kedykol'vek kupit’ alebo predat’ vybrané cenné papiere.

§2

(1) Na urcenie hodnoty cennych papierov podla § 32 ods. 1 pism. a) az f), 1), j), n) az
p) ar) zdkona sa pouzije zavereCna cena cennych papierov dosiahnuta a vyhlasena
organizatorom regulovaného trhu, na ktorom sa obchoduje s cennymi papiermi v den,
ku ktorému sa uréenie ich hodnoty vykonava. Ak tento den nie je obchodnym dilom, pouzije
sa zaverecnd cena cennych papierov v najbliz§i obchodny deni, ktory predchadza diu,
ku ktorému sa urcenie ich hodnoty vykonava.

(2) Ak sa s cennym papierom obchoduje na viacerych regulovanych trhoch, na urcenie
jeho hodnoty sa pouzije zaverecnd cena cenné¢ho papiera dosiahnutd na rozhodujucom
regulovanom trhu.

(3) Ak na urcenie hodnoty cenného papiera nie je mozné pouzit zavereénil cenu
cenného papiera podla odsekov 1 a 2, pouzije sa cena urcena tvorcami trhu v deni, ku ktorému
sa urcenie jeho hodnoty vykonéava. Ak tento den nie je obchodnym diiom, pouzije sa cena
urcéend tvorcami trhu v najblizsi obchodny den, ktory predchadza dnu, ku ktorému sa urcenie
jeho hodnoty vykonava.
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(4) Ak na urcenie hodnoty cenného papiera nie je mozné pouzit’ cenu cenné¢ho papiera
podla odsekov 1 az 3, pouZije sa zaverecna cena cenné¢ho papiera nie starSia ako 30
kalendarnych dni odo dna, ku ktorému sa urcenie jeho hodnoty vykonava.

(5) Hodnota cenného papiera podla § 32 ods. 1 pism. a) az d), i), j), n) az p) ar)
zakona sa zvySuje o pomernu Cast’ vynosu, ak tento vynos uz nie je v zdverecnej cene cenného
papiera alebo v cene urcenej tvorcami trhu zahrnuty.

(6) Ak na urcenie hodnoty cennych papierov podla § 32 ods. 1 pism. a) az d), 1), j) a n)
zakona nie je mozné pouzit’ cenu podla odsekov 1 az 5, urcuje sa hodnota cennych papierov
a) s fixnym kuponom alebo bez kupénu metdédou vypoctu stcasnej hodnoty buducich
oc¢akavanych platieb vytvaranych cennymi papiermi s fixnym kupénom alebo bez kupénu,
diskontovanim hodnét budicich oakavanych platieb vynosmi do splatnosti odvodenymi
z vynosovej krivky Statnych dlhopisov so zohladnenim rizika cenného papiera podla
vzorca uvedené¢ho v prilohe ¢. 1 alebo 2; body vynosovej krivky Statnych dlhopisov
zodpovedajuce zostatkovym splatnostiam cennych papierov, ku ktorym neexistuje vynos
do splatnosti, sa urcuju linedrnou interpoléciou podl'a vzorca uvedeného v prilohe €. 3
alebo inou presnejSou metddou interpolacie,

b) s pohyblivym kupénom primerane podla pismena a), pricom hodnoty jeho kuponov sa
urcia podl'a aktualnej vySky pohyblivej zlozky kuponu alebo inou presnejSou metdodou.

(7) Ak na urcenie hodnoty akcii prijatych na regulovany trh burzy a podielovych listov
uzavretych podielovych fondov prijatych na regulovany trh nie je mozné pouzit’ cenu tychto
cennych papierov podla odsekov 1 az 4, hodnota akcii prijatych na regulovany trh burzy
a podielovych listov uzavretych podielovych fondov prijatych na regulovany trh sa urcuje tak,
ze poslednd znama zaverecna cena tychto cennych papierov alebo cena urcena tvorcami trhu
sa denne znizuje o1 % po dobu 100 kalendarnych dni. Takto ur€end hodnota cennych
papierov sa zaokrthl'uje na dve desatinné miesta matematicky.")

(8) Ak hodnota cennych papierov ur¢ena podl'a odsekov 3 az 7 je vysSia ako ocenenie
cennych papierov podl'a medzinarodnych tétovnych standardov,?) uréuje sa hodnota cennych
papierov podl'a medzinarodnych uétovnych Standardov.

(9) Na urcenie hodnoty upisanych akcii sa pouzije splatend hodnota upisanych akcii.

§3

(1) Na urcenie hodnoty cennych papierov podl'a § 32 ods. 1 pism. g) zdkona sa pouzije
zverejnend aktudlna cena cenného papiera platna v den, ku ktorému sa ich hodnota urcuje; ak
nebola aktudlna cena cenného papiera k tomuto diiu zverejnend, pouzije sa aktuilna cena
cenného papiera zverejnena pred tymto diiom.

") STNISO 31-0 (STN 01 1301) Veli¢iny a jednotky. Vieobecné zasady 1997.

%) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (ES) &. 1606/2002 zo diia 19. jula 2002 o uplatiiovani
medzinarodnych tctovnych noriem (U. v. ES L 243, 11. 9. 2002).
Nariadenie Komisie (ES) ¢. 1725/2003 zo dna 29. septembra 2003 o prijati urcitych
medzinarodnych uc¢tovnych noriem v stlade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES)
&. 1606/2002 (U. v. EU L 261, 13. 10. 2003) v platnom zneni.
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(2) Ak cenné papiere podla § 32 ods. 1 pism. g) zdkona boli predlozené na vyplatenie
a ak ku dnu urcenia ich hodnoty neboli vyplatené, na urcenie hodnoty tychto cennych
papierov sa pouZzije zverejnend aktualna cena cenného papiera platnd v den poZziadania o
vyplatenie cennych papierov.

(3) Ak nemozno ur¢it hodnotu cennych papierov podla odseku 2, pouzije sa
zverejnena aktudlna cena cenného papiera platna v obdobi nie dlh§om ako 30 dni pred ich
predlozenim na vyplatenie.

(4) Ak sa v cene cennych papierov podla § 32 ods. 1 pism. g) zadkona nezohladni
vyplatenie vynosu, hodnota tychto cennych papierov sa znizuje o vysku vyplacaného vynosu.

(5) Ak doslo k pozastaveniu vyplacania cennych papierov podl'a § 32 ods. 1 pism. g)
zakona, pouzije sa hodnota, ktora sa rovna nule.

§4

Ak nemozno hodnotu cennych papierov urcit’ podl'a § 2 a 3, pouZzije sa hodnota, ktora
sa rovna nule.

§5

Na urcenie hodnoty nehnutelnosti na tzemi Slovenskej republiky sa pouzije ich
vieobecna hodnota®) podl'a znaleckého posudku nie star§ieho ako jeden rok. Na uréenie
hodnoty nehnutelnosti na uzemi iného c¢lenského Statu sa pouzije ich hodnota podla
znaleckého posudku nie starSieho ako jeden rok vypracovaného podla pravidiel prislusného
¢lenského Statu.

§6

Na urcenie hodnoty cennych papierov vydanych emitentom, na ktorého majetok
je vyhlaseny konkurz, je vedené restrukturalizacné konanie, konanie o oddlZeni, je zavedena
dozorna sprava alebo povolené nltené vyrovnanie, alebo ktory je v likvidacii, sa pouZije
hodnota, ktora sa rovna nule. Ak sa na takyto cenny papier vztahuje Statna zaruka, ochrana
z Garan¢ného fondu investicii alebo obdobny zahrani¢ny systém na ochranu investicii,
hodnota cenného papiera sa uréuje vo vyske poskytnutej zaruky.

§7

(1) Hodnota cennych papierov a nehnutel'nosti vyjadrend v cudzej mene sa prepocita
na slovenski menu kurzom vyhlasenym Narodnou bankou Slovenska platnym ku diu,
ku ktorému sa ur€enie ich hodnoty vykonava. Prepocitand hodnota cennych papierov sa
zaokrahl'uje na dve desatinné miesta matematicky.")

%

*)  Vyhlaska Ministerstva spravodlivosti Slovenskej republiky &. 492/2004 Z. z. o stanoveni
vSeobecnej hodnoty majetku v zneni vyhlasky ¢. 626/2007 Z. z.
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(2) Pri cudzej mene, pre ktora Narodna banka Slovenska nevyhlasuje kurz slovenskej
meny k cudzim menam, sa pouzije prepocet prostrednictvom kurzu eura alebo amerického
dolara uverejneného centralnou bankou Statu, v ktorom je tdto mena zakonnym platidlom.

§8

Toto opatrenie nadobuda Gcinnost’ 1. jina 2008.

Ivan Sramko v. r.

guvernér
Vydéavajuci utvar: odbor regulacie a metodiky riadenia rizik tel. ¢.: +421 2 5787 3301
oddelenie regulacie poistovnictva fax.: +421 2 5787 1118
Vypracovali: Ing. Andrea Gondova tel. ¢.: +421 2 5787 3404
Ing. Peter Palus tel. ¢.: +421 2 5787 3399
Ing. Hana Pastorkova tel. €.: +421 2 5787 3413



Priloha ¢. 1 k opatreniu ¢. 10/2008
SPOSOB URCENIA HODNQTY CENNEHO PAPIERA SO SPLATNOSTOU
DLHSOU AKO JEDEN ROK

Hodnota cenného papiera sa vypocita podl'a tohto vzorca:
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kde
H =hodnota cenného papiera,
Vi, Yo = pozadovany vynos odvodeny z vynosovej krivky statnych dlhopisov,
s = rizikova marza,
C; = hodnota i-t¢ho kupénu z cenného papiera,
N =menovitd hodnota cenného papiera,
t; = doba do splatnosti i-tého trokového kupdnu cenného papiera v ditoch,
t, = doba do splatnosti cenného papiera v ditoch,
b =baza poctu dni v zavislosti od emisnych podmienok,
i = poradové c¢islo buduceho kuponu z cenného papiera,
n = pocet kupoénov z cenného papiera,
c-PN
k
kde

C = hodnota kup6nu cenného papiera,
p = kupon vyjadreny percentom,
k = pocet vyplat kuponu za rok.



Priloha ¢. 2 k opatreniu ¢. 10/2008

SPOSOB URCENIA HODNOTY CENNEHO PAPIERA SO SPLATNOSTOU DO
JEDNEHO ROKA VRATANE

Hodnota cenného papiera sa vypocita podl'a tohto vzorca:
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kde
H = hodnota cenného papiera,
Vi, Yo = pozadovany vynos odvodeny z vynosovej krivky Statnych dlhopisov,
s = rizikova marza,
C; = hodnota i-t¢ho kupénu z cenného papiera,
N = menovitd hodnota cenného papiera,
t; = doba do splatnosti i-tého urokového kuponu cenného papiera v diioch,
t, = doba do splatnosti cenného papiera v ditoch,
b =bdaza poctu dni v zévislosti od emisnych podmienok,
i = poradové ¢islo buduceho kupdénu z cenného papiera,
n = pocet kuponov z cenného papiera,
p-N
k
kde

C = hodnota kuponu cenného papiera,
p = kupoén vyjadreny percentom,
k = pocet vyplat kupénu za rok.



Priloha €. 3 k opatreniu ¢. 10/2008

SPOSOB VYPOCTU VYNOSU DO SPLATNOSTI POUZITIM LINEARNEJ
INTERPOLACIE

Vynos do splatnosti pouzitim linearnej interpolacie sa vypocita podl'a tohto vzorca:

t-l—t- t-—f._l
_J=  J 'yj—l+ _J J= 'yj+l

J+H { j-1 { J+l { j-1

kde
¥; = pozadovany vynos,
Yi+1,Yj-1 = vynos odvodeny z vynosovej krivky,
t;=doba do splatnosti i-t¢ho urokového kupdnu alebo cenného papiera v diioch,
ti+1, ti.; = doba do splatnosti podl'a vynosovej krivky.
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