% NARODNA BANKA SLOVENSKA Rychly komentar

Inflacia pravdepodobne vrcholi

Junové zrychlenie rastu cien na jeden a pol roéné maximum je pravdepodobne vrcholom a inflacia by uz d'alej
nemala rast. K tomuto zrychleniu prispeli takmer vSetky zakladné zlozky spotrebného kosa vratane potravin,
sluzieb, ¢i pohonnych hmoét.

Ceny v juni podla narodnej metodiky (index CPI) vzrastli medziroéne o 4,3 % (graf 1) a oproti maju boli vysSie o0 0,2 %.

Graf 1 Graf 2
Inflacia CPI a jej zlozky (medziro€na zmena v %, Cenova uroven zakladnych zloziek spotrebného kosa
prispevky v p. b.) (index 12/2020 = 100)
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Poznamka: Vetky vypocty su olistené o vplyv zmeny dani.

Hoci sa medziro€né tempo rastu cien zrychlilo uz len mierne, inflacia vzrastla na najvyssiu Uroven od decembra 2023. K jej janovému
narastu prispeli takmer vSetky zakladné zlozky spotrebného koSa. Najm& ceny pohonnych hmét. Ceny benzinu a nafty po troch
mesiacoch kontinualneho poklesu v juni medzimesacne narastli, ¢im sa zmiernil ich medzirocny pokles.

Ceny sluzieb za rok narastli uz o 5,5 % a k zvysenej inflacii prispievaju najva¢Sou mierou. Plati to aj v inych krajinach eurozény,
avSak na Slovensku je rast cien najma v hoteloch, kaviarnach a restauraciach velmi rychly (graf 3) a v raste pokracuju aj ceny
zavodného stravovania. Medziroéné zdrazovanie v kategérii rekreacia a kultdra atakuje dvojcifernu hranicu a predstavuje ¢oraz
vyraznej$i zasah do vydavkov domacnosti. Rekreaciu predrazi tiez vyraznejSi sezénny rast cien vstupov na kupaliska. Cestovatelov
a dovolenkarov nepotesil vySe 40-percentny rast cien leteniek v porovnani s majom.

Alkoholické a nealkoholické napoje v juni pokracovali v zdrazovani. Stale tak prispievaju vyraznou mierou k zrychl'ovaniu
tempa rastu cien beznych tovarov (graf 4). Tovary budu drahsSie aj preto, lebo s oneskorenim sa premietne zrychlenie tempa rastu
dovoznych cien z poslednych mesiacov.

Potraviny boli v juni 0 4,9 % drahSie ako pred rokom. Extrémne rychlo stale rastd najma ceny tukov (maslo), vyrobky z mlieka a vajec.
FanuSikovia zakuskov a kolaCov musia aktualne hibSie siahnut do perfiazenky.

Rychle komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov iseku menovej politiky a bankovych obchodov (UMB). Sirenie
je povolené bez predchadzajuceho suhlasu, avSak s uvedenim zdroja ,Analytici NBS*. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady su sezonne ocistené pouzitim vlastnych
sezonnych modelov.
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Inflacia merana indexom CPI by mala este tri mesiace oscilovat’ v blizkosti 4,2 %. Ku koncu roka by vSak uz slabntci dopyt
a spomalovanie tempa rastu miezd mali cenové tlaky timit. Rizikom je nadalej vyvoj cien vstupov a nakladovych poloziek
(agrokomodit, vyrobnych cien, velkoobchodnych cien energii).

Graf 3 Graf 4
Vybrané skupiny cien trhovych sluzieb Vybrané skupiny cien obchodovatelnych tovarov bez
(medziroéna zmena v %) pohonnych latok (medziroéna zmena v %)
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Poznamka: VSetky vypocty su oCistené o vplyv zmeny dani.

Branislav Karmazin

info@nbs.sk
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